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Bevezeto

A jelen Termékkatalogus az MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zartkortien Mikodo
Részvénytarsasdg tovabbiakban MTB Zrt. (székhelye: 1122 Budapest, Pethényi koz 10.,
cégjegyzékszama: 01-10-041206, tevékenységi engedély szamok: 111/41.086/2002, EN-111/M-
608/2009., 111/41.086-2/2002.) Befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és kiegészitd
szolgaltatasokra vonatkozd iizletszabalyzatanak (a tovabbiakban: Uzletszabalyzat) mellékletét
képezi. Szerzddéskotéskor az iigyfelek alairasukkal jelen dokumentum megismerését is
elismerik. Az egyes termékekre vonatkozoan a jelen dokumentumban foglalt tajékoztatas az
egyes szolgaltatasokhoz kapcsolodd szerzédésekben, azok mellékleteiben ¢és az
Uzletszabalyzatban foglalt, valamint az egyes iigyletkotések sordn az {igyintéz8k vagy —Electra
Internet Banking Ertékpapir feliilet igénybevétele esetén — a honlap altal nyujtott informaciokkal
teljes korti.

Az MTB Zrt. célja jelen dokumentum kiadasaval, hogy a befektetési vallalkozasokrol és az
arutdzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl sz616 2007.
évi CXXXVIIL torvény (Bszt.) eldirasaibol, valamint a jo Tzleti egyiittmikodés
kovetelményébdl fakadd eldzetes tdjékoztatasi kotelezettségének eleget téve tigyfeleinek és
leendd tligyfeleinek kelld idoben és megfelelden kozérthetd formaban tajékoztatast nyljtson az
altala forgalmazott pénziigyi eszkozokkel kapcsolatos tudnivalokrél, valamint az tgyletek
kockazatairdl, és ezzel hozzajaruljon a kelléen megalapozott befektet6i dontés meghozatalahoz.
A Termékkatalogus a lakossagi és szakmai ligyfelek részre nytjtott termékeket tartalmazza.

A Termékkataldgus meghatarozza, hogy az egyes termékek mely kockézati besorolas al4 tartozo
tigyfelek szamara alkalmasak vagy megfeleléek. Kérjiik, erre kiemelt figyelmet forditson! A
kockazati besorolast Bankunk az tligyfél altal kitoltott megfelelési vagy alkalmassagi teszt
eredményétdl fliggben hatdrozza meg, melyrdl Tlgyfeliinket irdsban is tajékoztatjuk.
Amennyiben ilyen tesztet iigyfeliink nem tolt ki, Bankunk nem tudja megitélni az tigyfél
szamara megfelelé vagy alkalmas termékek korét, és szamara legfeljebb a kockazatkeriilé
iigyfelek szamara megfelelé vagy alkalmas termékeket tekinti elfogadhaté kockazatd
termékeknek.

Jelen dokumentum tartalmazza kiilondsen az egyes termékek fObb ismérveit, kockdzatait
cimszavakban, valamint a termékek jellemzdinek és kockazatainak bovebb kifejtését példaval
illusztralva. Az egyes termékeknél megjeldltiik azt is, hogy hol tudhat meg tobbet az adott
termékkel kapcsolatban.

Kérjiik tigyfeleinket és leendd iigyfeleinket, hogy iigyletkotés elott alaposan
tanulmanyozzak at jelen dokumentumban foglaltakat, és esetlegesen felmeriilé kérdés
esetén, ligyletkotés elott forduljanak iigyintézoinkhez. Kérdéseik megvalaszolasaban
ligyintéz6éink készséggel allnak rendelkezésiikre annak érdekében, hogy kelléen
megalapozott befektetdi dontést hozhassanak.
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Az egyes termékek kockazati besorolasa

Az aldbbi tablazat foglalja 6ssze, hogy mely termékek mely kockazati besorolds ald tartozé
tgyfelek szdmara alkalmasak vagy megfeleldek:

Kockazati besorolas
Termék neve Kockazat- Merselfelten Kockazat-
keriil kockizat- vallalé
vallalo

KOTVENYTERMEKEK
Allamkotvények IGEN IGEN IGEN
Lakossagi Magyar Allampapirok

Egyéves Magyar Allampapir (IMAP) IGEN IGEN IGEN

Magyar Anllarnpaplr Plusz (MAP+) 2019. IGEN IGEN IGEN

junius 1-t6l

Prémium Magyar Allamkotvény IGEN IGEN IGEN
Diszkont kincstarjegyek IGEN IGEN IGEN
Kincstari Takarékjegy Plusz (KTJP) IGEN IGEN IGEN
Margln ha,tarldos allampapir adasvétel NEM NEM IGEN
(elszamolasos)
Allampapir repo és forditott repo IGEN IGEN IGEN
Vallalati kotvények NEM IGEN IGEN
Margin Kamatcsere tigyletek (IRS) — természetes NEM NEM IGEN
¢s nem természetes személy iigyfelek részére
DEVIZATERMEKEK
Margin hataridés deviza adasvétele (elszamolasos) NEM NEM IGEN
Tézsdei deviza futures adasvétele NEM NEM IGEN
To6zsdei deviza opcid adasvétele NEM NEM IGEN
Margin deviza opci6 adasvétele (elszamolasos) NEM NEM IGEN
Deviza opcio6 adasvétele (szallitasos) NEM NEM IGEN
Deviza hatarid6s (forward) adasvétele NEM NEM IGEN
Egzotikus opciok adasvétele NEM NEM IGEN
RESZVENY TiPUSU TERMEKEK
Részvények
To6zsdei részvény azonnali adasvétele NEM IGEN IGEN
T6zsdén kiviili részvény azonnali adasvétele NEM IGEN IGEN
Certifikatok NEM IGEN IGEN
T16zsdén kereskedett alapok (ETF) NEM IGEN IGEN
Warrantok NEM IGEN IGEN
Részvény futures, részvényindex futures iigyletek
Tozsdei részvény futures adasvétele NEM NEM IGEN
Tézsdei részvényindex futures adasvétele NEM NEM IGEN
Részvény opcids, részvényindex opcids iigyletek
Toézsdei részvény opcid adasvétele NEM NEM IGEN
Tozsdei részvényindex opcid adasvétele NEM NEM IGEN




Kockazati besorolas

Termék neve Kockazat- Mersel,(elten Kockazat-
keriil6 koc’kazzrlt— vallalé
vallalo
BEFEKTETESI JEGY TERMEKEK
hazai kibocsatasti befektetési jegyek esetében a
Befektetési Alapkezel6k Magyarorszagi
Szovetségének (BAMOSZ) kategoriai szerint
Hagyomdnyos alapok
Pénzpiaci alapok
likviditasi alapok IGEN IGEN IGEN
pénzpiaci alapok IGEN IGEN IGEN
Kotvényalapok
rovid kotvény alapok NEM IGEN IGEN
hosszi kotvény alapok NEM IGEN IGEN
szabad futamidejii kdtvényalapok NEM IGEN IGEN
Vegyes alapok
kotvénytalsulyos (vagy ovatos) vegyes alapok NEM IGEN IGEN
kiegyensulyozott vegyes alapok NEM IGEN IGEN
dinamikus vegyes alapok NEM IGEN IGEN
Részvényalapok NEM IGEN IGEN
Specidlis alapok
Arupiaci alapok NEM IGEN IGEN
Szarmaztatott alap NEM IGEN IGEN
Abszolit hozamu alapok NEM IGEN IGEN
Toékevédett alapok IGEN IGEN IGEN
Ingatlan alapok
kozvetlen ingatlanokba fektetd alapok NEM IGEN IGEN
koézvetve ingatlanokba fekteto alapok NEM IGEN IGEN
kiilféldi kibocsatasu befektetési jegyek NEM IGEN IGEN
TAKAREKDIRECT-EN
KERESKEDHETO TERMEKEK
Ta‘ikarelere"cten kereskedheté CFD (Contract for NEM NEM IGEN
Difference) ligyletek
TakarékDirecten kereskedhet6 devizaopciok NEM NEM IGEN
Ta'l'<ar?kD1recten kereskedhet6 spot deviza, arany és NEM NEM IGEN
eziist iigyletek
TakarékDirecten kereskedhet6 hataridos termékek NEM NEM IGEN
TakarékDirecten kereskedhet6 t6zsdén kiviil kotott
hataridds deviza tigyletek (Forward Outright) NEM NEM —




Kotvénytermékek

Kotvények (altalanos leiras)

A TERMEK FOBB ISMERVEI

Tevékenység jellege: megbizas végrehajtasa az ligyfél javara vagy sajatszamlas kereskedés
Piac: tézsde, MTS Hungary Platform (magyar allampapirok), t6zsdén kiviili piac (OTC)
Szarmaztatott (derivativ) termék: nem

Tokeattétel: nincs (kivéve: margin hataridds allampapir adasvétel)

Befektetett Osszeg esetleges elvesztésének kockazata: 1étezik (az adott terméktol fiigg a
befektetert téke lehetséges elvesztésének mértéke)

Potlolagos befizetési kotelezettség: nincs (kivéve: margin hataridds allampapir adasvétel)

Ugyfél 4ltali elételjesités: van (a megbizds elfogadasdnak feltétele vétel esetén a sziikséges
pénz, eladas esetén pedig az adott kotvény megléte)

Garancia: allami garancia van a tokére és a kamatra egyarant

Kockazati besorolas:

- a megfelelési teszt alapjan a kockazatkeriild, a mérsékelten kockézatvallalo, és a
kockézatvallal6 ligyfelek szamara megfeleld (ajanlott),

- az alkalmassagi teszt alapjan a kockézatkeriild, a mérsékelten kockazatvallalo, és a
kockézatvallal6 ligyfelek szadmara nyujthato.

Sziikséges szerzddések:

- Szémlaszerzddés értékpapir-, és ligyfélszamla vezetésére

- Bizoméanyosi szerzédés OTC értékpapir vételére

- Bizomanyosi szerzédés OTC értékpapir eladasara

- Bizomanyosi szerzddés tézsdei értékpapir eladdsara

- Bizomanyosi szerzddés tézsdei értékpapir vételére

- OTC allampapir adasvételi szerzédés (Bank mint elado)

- OTC éllampapir adasvételi szerzédés (Bank mint vevo)

- Nyilatkozat...sz. értékpapir-kdlcson szerzédés megkotését megeldzden, a tokepiacrol
sz0lo 2001. évi CXX. torvény 157/b. § (1) a) és b) bekezdése szerinti tdjékoztatas
megtorténtérdl

- Nyilatkozat...sz. értékpapir-kolcson szerz6dés megkotéséhez kapcsolodo - a tékepiacrol
szold 2001. évi CXX. torvény 157/b. § (2) bekezdése szerinti — tajékoztatas
megtorténtérol

- Ertékpapir kolcsonszerzédés (Bank mint kélcsénado)

- Ertékpapir klcsonszerzédés (Bank mint kolesonvevé)



(MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre
és kiegészitd szolgaltatdsokra vonatkozd {izletszabalyzat / 3. sz. melléklet -
Szerzédésmintak jegyzéke)

ALTALANOS LEIRAS

A kamatozo értékpapirok, amelyeket gyakran kotvénynek, addskotelezvénynek vagy angol
szoval bondnak is neveznek, egy bizonyos tulajdonos nevére sz6l6 hitelviszonyt megtestesitd
értékpapir. Fix vagy valtozo kamatozastak, és futamidejiik valamint torlesztési formajuk elore
meghatarozott. A kotvények vasarlojanak (hitelezonek) pénzkovetelése van a kotvény
kibocsatdjaval (adossal) szemben.

A kotvények elszamolasa T naptol akar T+3 napig is terjedhet, specidlis esetekben (jegyzés,
aukcio ez lehet tobb is). Az elért kamat utan kamatadot kell fizetni, melyet a kifizetOhely (bank)
automatikusan levon. A veszteséges pozicid nem allithaté szembe a kamatbevétellel.

A kotvény jellemzoi

A kotvény jellemz6it az tugynevezett kotvényfeltételek (kibocsatasi feltételek) rogzitik
részletesen: ezek tartalmazzdk a kotvényre, valamint a kibocsatdo és a befektetd kozotti
jogviszonyra vonatkozé valamennyi fontos részletet. A kibocsatas évén kiviil az alabbiak
tartoznak ide:

e futamidd

e pénznem

e visszafizetés

e rangsor az ados csddje vagy felszamolasa esetén

e kamatozas

A mindenkori kotvényfeltételekben keriil rogzitésre az a kamat is, amelyet a kibocsato fizet a
befektetonek a befektetett nominalis téke (az értékpapir névértéke) utdn. Ez nem csak a
»Klasszikus” fix kamat vagy a piaci feltételek szerint valtoz6 kamat lehet, hanem a ketté kozt
szamos vegyes tipus is létezik.

Futamido

Futamid6 szerint rovid lejarata (legfeljebb négy év futamidejii), kozepes lejarata (négy és nyolc
év kozotti futamideji) és hosszu lejaratd (tobb mint nyolc év futamideji) kotvényeket
kiilonboztetiink meg.

A futamidd a kamatozéas kotvényfeltételekben rogzitett kezdete és a kotvény lejarata kozotti
1d6szak.

Pénznem
A Dbefektetok alapvetéen forintban és valamely kiilfoldi pénznemben (deviza-kotvények)
kibocsatott kotvények kozott valaszthatnak.



Visszafizetés (torlesztés)
A kotvények torlesztése torténhet terv szerinti €és rendkiviili visszafizetések utjan.

o Terv szerinti visszafizetés: meghatarozott keretben torténd torlesztés
»lerv szerint” nem feltétleniil azt jelenti, hogy a befekteté mar eldre ismeri a visszafizetés
idépontjat. A terv szerinti visszafizetésre alapvetéen harom lehetdség van:

Az egy Osszegben esedékes kotvényeknél rendszerint a futamidd végén egy
Osszegben keriil visszafizetésre a névérték a befektetok részére. A kamatozd
befektetésnek ennél a tipusanal tehat fixen meg van hatarozva a téke kibocsato
altali visszafizetésének idépontja.

Az annuitdsos kotvények ezzel szemben nem egy Osszegben, hanem fokozatosan,
azonos nagysagu éves részletekben keriilnek visszafizetésre. A torlesztés tobbnyire
egy haromtol 6t évig terjedd tiirelmi iddszak utan kezdddik.

A nyereménykotvények esetén a visszafizetés néhany éves tiirelmi iddszak utan
kiilonb6z6é idépontokban torténik. Ez azt jelenti, hogy az egyes befektetd nem
tudja, hogy ezek koziil az idépontok koziil melyikben valnak esedékessé azok az
értékpapirok, amelyek az & tulajdonaban vannak. A kibocsatd sorsolassal
(rendszerint az utolsd szamjegyek, sorozatok vagy csoportok szerint) hatdrozza
meg, hogy melyek azok az értékpapirok, amelyek a kovetkezd esedékességi
idépontban visszafizetésre keriilnek.

Rendkiviili visszafizetés a futamidd vége eldtti felmondas esetén

A kibocsato a kotvényfeltételekben fenntarthatja a kotvény felmondéasa miatti rendkiviili
visszafizetés lehetdségét (futamidé vége elotti felmondas) — tobbnyire néhany
felmondasmentes év vallalasa mellett. A kotvényfeltételek néha a kdtvény vasarldjanak
is biztositjak a futamidd vége eldtti felmondas jogat.

Rangsor az ados csodje vagy felszamoldsa esetén

A kotvények tovabbi fontos jellemzdje a kielégitési rangsorban elfoglalt helytiik: A kibocsato
csOdje vagy felszamolasa estén eldre sorolt, egyenranguan rangsorolt és hatra sorolt kotvényeket
kiilonboztetliink meg aszerint, hogy a kibocsatd az adott befektetd kdveteléseit mas hitelezOkhoz
viszonyitva elényben részesitve, azonosan kezelve vagy hatra sorolva elégiti ki.

Kamatozas

A mindenkori kotvényfeltételekben keriil rogzitésre az a kamat is, amelyet a kibocsato fizet a
befektetonek a befektetett nomindlis téke (az értékpapir névértéke) utan. Ez nem csak a
»klasszikus” fix kamat vagy a piaci feltételek szerint valtozo kamat lehet, hanem a kett6 kozt
szdmos vegyes tipus is 1étezik.



A kotvények kamatozasuk szerint:

kamatszelvény
nélkiil
kotvények
kamat-
szelvénnnyel
fix nominalis valtozo
kamat nominalis kamat
. Klasszikus fix kamatozasu kotvények

A fix kamatozasu koétvények — angolul straight bonds — a teljes futamidd alatt azonos
mértékli fix kamatozéassal rendelkeznek (névleges kamat). A kamatfizetés tobbnyire
évente, mas orszagokban (pl. az USA-ban) tilnyomoérészt félévente, utdlag torténik.

. Valtozo kamatozasu kotvények (floating rate notes)

A floater kamatozdsa ugyan a bankkozi piac kamatainak alakulasdhoz van kotve, de
altalaban nem pontosan felel meg az ott fizetett szintnek. A kibocsato altal a befektetonek
fizetett kamat egy fix feldrral illetve diszkonttal (ez az ugynevezett spread) a fenti
mértékek alatt illetve folott lehet. A bazispontokban megadott spread nagysiga a
kibocsato bonitasa €s a piac allapota szerint alakul.

A kamatozas tekintetében a floating rate kotvényekbe torténd befektetés hasonlit a
pénzpiaci befektetésekhez, mivel a kamatlabat a hataridds, illetve a lekotott betéthez
hasonl6an rendszeres id0kozonként rogzitik.

o Zérokupon-kotvények (zero bonds)
A zérokupon-kotvényeknek nincs kamatszelvénylik. A periodikus kamatfizetések helyett
itt a visszavaltasi arfolyam és a vételar kozotti kiilonbozet biztosit hozamot a végsd
lejaratig. A befektetd részére tehat csak egy kifizetés torténik: lejarat eldtti eladas estén
az eladasi arat, lejaratkor pedig a torlesztés 6sszegét kapja meg.
A zérékupon-kotvények rendszerint jelentdés diszkonttal (diszézsioval) keriilnek
kibocsatasra, és a visszafizetés idépontjaban 100%-os arfolyamon ("pariban") fizeti
vissza Oket a kibocsatd. A futamido6tol, az ados bonitasatol és a tékepiaci kamatszintt6l
fliggden a kibocsatasi arfolyam tobbé-kevésbé jelentdsen a visszafizetési arfolyam alatt
van.
A befektetok figyelmeébe: a zérdkupon-kdtvények egyszeri, fix hozamot biztositanak a
jovoében — ha a befektetd a zérokupon-kotvényeket azok visszafizetéséig "tartja". Adozas
szempontjabol ez a hozam a lejarat id6pontjaban keletkezé kamatjovedelemnek szamit.
Amennyiben a befektetd idokozben eladja a kdtvényeit, akkor a vételi és eladasi arfolyam
kozotti kiillonbozet felosztasra keriil kamatjovedelemre és arfolyamnyereségre.
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KOCKAZATOK
Fizetoképességi kockdazat

Fizetoképességi kockazat alatt az ados fizetésképtelenségének vagy illikviditasanak veszélyét
értjiik, vagyis azt, hogy esetleg a kamatfizetési és toketorlesztési kotelezettségét tmenetileg vagy
véglegesen nem tudja hataridére teljesiteni. A kibocsatd fizetoképességének romlasa
kedvezdtlentil hat az érintett értékpapirok arfolyamanak alakulasara

A rating mint dontési segédlet

A rating (mindsités) segitségével annak a valdszintiségét lehet megallapitani, hogy az adds
hataridore és teljes mértékben teljesiteni fogja-e az altala kibocsatott értékpapirban foglalt

kotelezettségeit, azaz a téketorlesztést €s a kamatfizetést.

A fiiggetlen mindsitd ligynokségek fizetOképességi vagy besoroldsi osztilyzat formdjaban
teszik kozzé az addsokra, illetve azok kibocsatasaira vonatkoz6 mindsitéseiket.

A mindsités nem helyettesiti a befektetd altali véleményalkotast és nem értelmezhetd
értékpapirok vételére vagy eladdsidra vonatkozo ajanlasként. A mindsités csak segit a
befektetonek a befektetési dontése meghozataldban, és csak egy tényezd a véleményalkotas
soran, amelyet a tobbi tényezdkkel egylitt kell vizsgélni és sulyozni

Kamatvdltozdsi kockdzat / Arfolyamkockdzat a futamidé alatt

A kamatvaltozasi kockazat a kamatozd értékpapirok egyik legnagyobb kockédzata. A
kamatszint ingadozasa a pénzpiacon (rovid- és kozéptavon) és a tékepiacon (hossza tavon) is
napirenden van, és naponta modosithatja az értékpapirok arfolyamat.

A kamatvaltozasi kockdzat a piaci kamatszint jovObeni valtozasaira vonatkozo
bizonytalansagbol adodik. A fix kamatozasu értékpapirt vasarlo befektetd szamara a
kamatvaltozasi kockazat arfolyamveszteség formdjaban jelentkezik, ha a piaci kamatszint
emelkedik. Ez a kockazat alapvetéen annal erdsebben hat, minél nagyobb mértékben
emelkedik a piaci kamatszint, minél hosszabb a kotvény hatralévé futamideje és minél
alacsonyabb a nominalis kamat.

A kamatozo értékpapirok arfolyama a kereslettdl €s kindlattol fiigg, ezt a két tényezdt pedig
elsésorban a kotvény nominalis kamatanak a mindenkori pénz- és tokepiaci kamatszinthez
vald viszonya alakitja (piaci kamatlab).

A fix kamatozasu értékpapirok hozama alatt az effektiv hozamot értjiik, amely a névleges
kamatlabtol, a kibocsatasi illetve vételi arfolyamtol, a visszafizetési arfolyamtol €s (hatralévo)
futamido6tol fiigg.

Felmondadsi kockazat
Az adods a kibocsatasi tdjékoztatoban foglalt kibocsatasi feltételekben fenntarthatja maganak a

kotvény lejarat eldtti felmondéasanak jogat. Amennyiben a kibocsato €l a felmondasi jogéval,
a kotvény tulajdonosnak kotelezd eladnia a kibocsatonak az értékpapirt az éppen aktualis
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arfolyamon. Ilyen egyoldalii felmondési jogot gyakran olyan iddszakokban kotnek ki a
kibocsatok, amikor a kamatok magasak. Ha a piaci kamatszint csokken, akkor né a befektetd
azon kockdzata, hogy a kibocsatd ¢l a felmondasi jogaval; a kibocsatd ilyen modon
csokkentheti kotelezettségeit, vagy egy masik kotvény kibocsatasaval olcsobban
refinanszirozza magat, és ezzel csokkenti a kamatterheit.

Az europiacon a hosszabb futamidejii kdtvények esetén a kibocsatok gyakran alkalmazzak ezt
a— call jognak is nevezett — egyoldala felmondasi jogot. A befektet szamara a vart hozamtol
valo eltérés lehet a lejarat el6tti felmondas kovetkezménye. Elonyt jelent ugyanakkor, hogy az
ilyen kotvények a felmondasi jog nélkiili kdtvényekhez képest rendszerint eleve bizonyos
hozamfelarral keriilnek kibocsatasra. Cserébe viszont fennall annak kockazata, hogy a
kibocsatd felmondasi joganak megvaltozott piaci feltételek miatti gyakorlasabol kovetkezo
lejarat elétti visszafizetés esetén egy uj befektetés kevésbé lesz elényds, mint az eddigi.
befektetés (Gjrabefektetési kockazat).
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Allamkétvények

A TERMEK FOBB ISMERVEI
o Tevékenység jellege: megbizas végrehajtasa az ligyfél javara vagy sajatszamlas kereskedés

e Piac: Budapesti Ertéktézsde (BET), MTS Hungary Platform, MTB Zrt. (mint tézsdén kiviili
piac, OTC)

e Szarmaztatott (derivativ) termék: nem

e Tokeattétel: nincs

o Befektetett 0sszeg esetleges elvesztésének kockazata: részleges
e Potlolagos befizetési kotelezettség: nincs

o Ugyfél altali elSteljesités: van (a megbizds elfogaddasdanak feltétele vétel esetén a sziikséges
pénz, eladas esetén pedig az adott kétvéeny megléte)

e Garancia: allami garancia van a t6kére és a kamatra egyarant

e Kockézati besorolas:
- a megfelelési teszt alapjan a kockazatkeriild, a mérsékelten kockazatvallalo, és a
kockazatvallalo ligyfelek szamara megfeleld (ajanlott),
- az alkalmassagi teszt alapjan a kockazatkeriilo, a mérsékelten kockazatvallalo, és a
kockazatvallalo tigyfelek szamara nyujthato.

e Sziikséges szerzodések:
e Szamlaszerzddés értékpapir-, és ligyfélszamla vezetésére €s/vagy
o Szamlaszerz6dés nyugdij-el6takarékossagi értékpapir-, és pénzszamla vezetésére * és/vagy

o Tartos befektetési szerzddés tartos befektetési szamla vezetésére *
*amennyiben az Uzletszabdlyzat etté] eltéré rendelkezéseket nem tartalmaz

(MTB Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és kiegészitd szolgaltatasokra
vonatkoz0 iizletszabalyzat / 3. sz. melléklet - Szerz6désmintak jegyzéke)

ALTALANOS LEIRAS

A Magyar Allamkétvény kiilonb6zo, 3, 5, 10 és 15 éves futamideji, fix vagy valtoz6 kamatozasu,
10 000 Ft-os alapcimletii értékpapir. Az egyes sorozatok félévente vagy évente fizetnek kamatot.

A fix kamatozasu allamkotvények esetében mar a kibocsataskor meghirdetik és rogzitik az egyes
kamatfizetési periodusokban kifizetendd kamat nagysagat. Ezzel szemben a valtozo kamatozasu
allamkdtvényeknél csak a kamat-megallapitds modja és ideje rogzitett, a kifizetenddé kamat
mértéke csak az adott kamatfizetési periddusra ismert.
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Kamatfizetéskor az dllam garanciat vallal a kamatok, lejaratkor pedig az aktualis utols6 iddszaki
kamat és névérték kifizetésére a kotvénytulajdonosok felé. A Magyar allamkotvényen alapulo
kovetelés a Kibocsatoval szemben nem éviil el.

Névértéke: 10 000 forint / darab.
Devizabelfoldi ¢és devizakiilfoldi természetes €s jogi személyek, valamint jogi személyiség
nélkiili szervezetek vasarolhatjak.

Forgalomba helyezése, masodlagos piaci forgalma:
Minden paros héten aukciora bocsatjak az allamkotvényeket, eldszor 3-5 éves, kovetkezo két
hétben 3-10 vagy 3-15 éves periddusra.

Az MTB Zrt, mint elsédleges forgalmaz6é minden munkanapon vételi és eladasi arat jegyez
minden nyilvanosan kibocsatott allamkotvényre, igy biztositva az értékpapir likviditasat.

Lakossagi Magyar Allampapirok

ALTALANOS LEIRAS

Az Egyéves Magyar Allampapir egy éves fix kamatozast dematerializalt allampapir, a Féléves
Magyar Allampapir féléves futamidejii. A lejaratkor az allam garanciat vallal mind a tékére, mind
a kamatra. A kincstarjegyen alapuld kovetelés a Kibocsatoval szemben nem éviil el.

Névértéke 1- 10 000 forint / darab.

Devizabelfoldinek ¢és devizakiilfoldinek mindsiild természetes személyek, valamint — a
tékepiacrdl szolo 2001. évi CXX. térvény (a tovabbiakban: Tpt.) 5.§ (1) bekezdés 60. pontja
szerint intézményi befektetonek mindsiilo szervezetek kivételével, mig a 2014. janius 2-t6l
értékesitett 1MAP esetében a nonprofit gazdasagi tarsasagnak nem minésiild gazdasagi
tarsasagok ¢s az eldbbiek szerinti intézményi befektetdk kivételével - devizabelfoldinek mindsiild
jogi személyek, valamint jogi személyiség nélkiili szervezetek szerezhetik meg.

Forgalomba helyezése, masodlagos piaci forgalma:
A kincstarjegy jegyzés utjan keriil forgalomba (jelenleg hetente).

Az allokacid soran a devizabelfoldi maganszemélyek legfeljebb 10 000 000,- Ft, azaz tizmillid
forint névértékii jegyzései elsébbséget élveznek. Az AKK Zrt. a jegyzésre beérkezett ajanlatok
fliggvényében tiljegyzést korlatozas nélkiil elfogadhat. Az AKK Zrt. fenntartja a jogot arra, hogy
a jegyzeésre beérkezett ajanlatok fliggvényében a jegyzést eredménytelennek nyilvanitsa.
Eredménytelen jegyzés esetén az ajanlatok teljes mennyisége elutasitasra keriil.

Az MTB Zrt., mint elsddleges forgalmazé minden munkanapon vételi és eladasi arat jegyez
minden kibocsatott kincstarjegyre, igy biztositva az értékpapir likviditasat. A kincstarjegy
névértéke a lejarat iddpontjaban kamattal egylitt keriil kifizetésre a jogosult tulajdonosok részére.

KOCKAZATOK

Fizetoképességi kockazat
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A kincstarjegy tulajdonosa a fenti értékpapir megvasarlasaval a Magyar Allamot hitelezi, ezért a
kockézata a Magyar Allam fizetoképessége.

Kamatviltozdsi kockdzat / Arfolyamkockdzat a futamidd alatt

Kincstarjegyeket a futamid6 alatt szinte korlatozas nélkiil el lehet adni, illetve meg lehet
vasarolni, ezért a futamidd alatt 1év0 értékesités esetén a kincstarjegy eladoja un. piaci kockazatot
fut, azaz az eladas napjan 1évo piaci arak hatarozzdk meg azt a hozamot, amit kaphat a
kincstarjegyéért. Ez alapjan szamolhat6 ki a vételar, ami alapjan az eladé meg tudja hatdrozni,
hogy nyert az iizleten, vagy veszitett. A hozam arfolyamra valdé szamitasat bankunk az
Allamadéssag Kezeld Kozpont 2003. janudar 1-i hivatalosnak tekintett allampapirpiaci pénziigyi
szamitasokrol szo16 allasfoglalasa alapjan szamolja. A futamidd alatti értékesitéskor nincs allami
garancia.

PELDA *

1. példa:
Példa, futamidd végéie tartott Egvéves Magyar Allampapir vasdarlasardl

Befektetd Ugyfél 2015. oktober 22-én vasarol 1 000 000,-Ft névértéki, , XYZ” jelii Egyéves
Magyar Allampapirt 1%-0s hozamon, melyet eldrelathatoan lejaratig meg is tart.
A Egyéves Magyar Allampapir lejarata 2016. januar 19. A papir fix kamata 1,50%.

Nett6 arfolyam: 100,1189%
Felhalmozott kamat: 1,1342%
Brutt6 arfolyam: 101,2531%

Vételar = 1 000 000 x 101,2531% =1 012 531,-Ft

A futamid6 végén, 2016. januar 19-én 100%-o0s nettd arfolyamot és az 1,50%-0s felhalmozott
kamatot fizeti ki tulajdonoséanak:

Befektetd Ugyfél mint a kincstarjegy tulajdonosa 1 015 000,-Ft-ot kap a lejaré Egyéves Magyar
Allampapirja utan, mely kifizetésre allami garanciaja van, ami nem éviil el. A Bank a kamatok
illetve az arfolyamnyereség utan a mindenkor hatalyos Szja. tv. szerint kamatadot allapit meg €s
von le.

2. példa:
Példa futamidd alatt értékesitett Egyéves Magyar Allampapir vasdrldsdrél

a) eset:

Befektets Ugyfél 2015. oktober 22-én a fenti paraméterekkel megvasarol 1 000 000,-Ft
névértéki ,,XYZ” jelt kincstarjegyet. 2015. december 14-én sziiksége van pénzre, és kénytelen
eladni a tulajdonaban 1évd értékpapirt. Az akkori piaci helyzet alapjan a Bank a hatralévd
futamidére 1,3 %-os hozammal tudja megvasarolni az Ugyféltdl a Egyéves Magyar Allampapirt.

Nett6 arfolyam: 100,018%
Felhalmozott kamat: 1,3521%
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Brutt6 arfolyam: 101,37%
Eladasi ar = 1 000 000 x 101,37% =1 013 700,-Ft

Ugyfél a 2015. oktober 22-t8l 2015. december 14-ig terjedd 36 napra 1 169 Ft-ot realizalt (ez
1,17% évesitett hozamnak felel meg). A Bank a kamatok illetve az arfolyamnyereség utan a
mindenkor hatalyos Szja. tv. szerint kamatadot allapit meg és von le.

b) eset:

Befekteté Ugyfél 2015. oktdber 22-én a fenti paraméterekkel megvasarol 1 000 000,-Ft
névértékii ,XYZ” jelii Egyéves Magyar Allampapirt. 2015. december 14-én sziiksége van
pénzre, és kénytelen eladni a tulajdondban 1évo értékpapirt. Az akkori piaci helyzet alapjan a
Bank a hatralévd futamiddre 3%-os hozammal tudja megvasarolni az Ugyféltdl a kincstarjegyet.

Nett6 arfolyam: 99,8485%

Felhalmozott kamat: 1,3521%

Brutt6 arfolyam: 101,2006%

Eladasi ar =1 000 000 x 101,2006% =1 012 006,-Ft

Ugyfél 2015. oktober 22-t81 2015. december 14-ig terjedd 36 napra 1 694 Ft-os veszteséget
realizalt (ez 1,7% évesitett veszteségnek felel meg).

(* 4 példa sem a kapcsolodo koltségeket, sem az adokat nem tartalmazza, kizarolag a termék
miikodését hivatott bemutatni.)

EGYEB TUDNIVALOK

e Budapesti Ertéktézsdén kotni szandékozott iigyletet a tdzsde terméklistajan szerepld
allampapirra lehet. (Bévebben: www.bet.hu — Piacok és termékek — Termékcsoportok —
Terméklista— Allampapir)

e Az egyes termékek piaci adatair6l napi szinten az MTB Zrt. informaciokat nyujt
(http://www.mtb.hu/takarekbank/hu/befektetesektreasuryszolgaltatasok/befektetesek/kotven
yekesbefekteteseijegyek.html)

e Az egyes termékek piaci helyzetérdl, volatilitasarol részletes adatokat, valamint a kibocsatasi
tajékoztatot az AKK honlapjan, és a PSZAF altal mikddtetett Kozzétételek honlapon lehet
elérni (www.akk.hu, www.kozzetetelek.hu).

e Az egyes termékek tézsdei kereskedési adatairdl, piaci helyzetérdl, volatilitdsardl, a piac
elérésében tapasztalhato esetleges korlatokrol, illetve referenciaadatairdl részletes adatokat a
Budapesti Ertéktézsde oldalan lehet elérni (Bdvebben: www.bet.nu — Kereskedési adatok —
Allamkétvények, a www.bet.hu — Adatszolgdltatds — Befektetéknek, végfelhasznaloknak
és Www.bet.hu — Adatszolgdltatds — Referenciaadatok — Referenciaadatok a BET
honlapjan).

e Az egyes termékek OTC kereskedési adatairdl, piaci helyzetérél az AKK, PSZAF honlapjan
és az MTB Zrt. honlapjan lehet tajékozodni
(http://www.mtb.hu/takarekbank/hu/befektetesektreasuryszolgaltatasok/befektetesek/kotven
yekesbefekteteseijegyek.html, www.akk.hu — KELER OTC forgalom, www.pszaf.hu —
Szakmai oldalak — Kozzétételek — Tézsdén kiviili értékpapir forgalom a befektetési
szolgaltatok jelentései alapjan (OTC))
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http://www.akk.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
http://www.bet.hu/
http://www.bet.hu/
http://www.bet.hu/
http://www.akk.hu/
http://www.pszaf.hu/
http://www.pszaf.hu/intezmenyeknek
http://www.pszaf.hu/intezmenyeknek/bal_menu/kozzetetelek
http://www.pszaf.hu/intezmenyeknek/bal_menu/kozzetetelek/otc
http://www.pszaf.hu/intezmenyeknek/bal_menu/kozzetetelek/otc

Az MTB Zrt. az iigyfelek részére piaci adatokat, napi elemzéseket, gazdasagi elemzéseket,
kozgazdasagi elemzéseket tesz kozzé (www.mtb.hu— Féoldal — Piaci adatok, kamatok,
elemzések).

Az MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és

kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozd iizletszabalyzatat a Bank honlapjan lehet megtekinteni

(www.mtb.hu— Koézponti Bank — Rolunk — Alapdokumentumok, Uzletszabalyzatok,

Hirdetmények, kondiciok) , melyben tobbek kozott informaciok talalhatok az MTB Zrt.-r6l

(a bank neve, székelye, elérhetdségek, stb.), az MTB Zrt. miikodésének €s tevékenységeinek

szabdlyair6l, valamint a befektetési tevékenységekkel és kiegészitd szolgaltatasokkal

kapcsolatos fontosabb tudnivalokrol:

- a befektetési szolgaltatasi tevékenység, valamint a kiegészitd szolgaltatas végzésére
jogositod engedély szama, valamint az ezen engedélyt kiado feliigyeleti hatosadg neve és
levelezési cime (I. Fejezet, Altaldnos rész, 1.2. pont),

- kapcsolattartas soran hasznalhaté nyelvek (I. Fejezet, Altalanos rész, 1.3. pont),

- az ugyféltdl kapott megbizas végrehajtasara vonatkozé altalanos szabalyokrol, illetve a
kapcsolattartds modja, eszkdze, ideértve a megbizas kiildésének és fogaddsanak maodja,
eszkoze (I. Fejezet, Altalanos rész, 3. pont),

- abefektetési szolgaltatasi tevékenységrol vagy a kiegészitd szolgaltatasrol sz6lo jelentés
gyakorisagarol, id6zitésérél és jellegérdl (1. Fejezet, Altalanos rész, 7. pont),

- az ugyfél pénziigyi eszkdzeinek vagy pénzeszkozeinek kezelése esetén ezen eszkdzok
megovasat biztositd intézkedésekrdl, ideértve az ligyfél rendelkezésére allo befekteto-
védelmi rendszerrdl és annak miikodésérdl szo16 tajékoztatast (1. Fejezet, Altalanos rész,
14. pont),

- aKELER Csoport tagja, a KELER KSZF Zrt. a KELER Zrt. készfizetd kezességvallalasa
mellett kozponti szerzodo félként garantalja a tdzsdei ligyletek pénziigyi teljesiilését, és
végzi a biztositékok kezelését,

- az tugyfelek tulajdonaban 1évé vagy Ot megilletd pénziigyi eszkdz és pénzeszkoz
kezelésének szabalyairol (I. Fejezet, Altaldnos rész, 14.1. pont),

- fiiggd tigynok igénybevétele (I. Fejezet, Altaldnos rész, 17. pont),

- az dsszeférhetetlenségi politikarol (Uzletszabalyzat 7. sz. melléklet).

A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és kiegészitd szolgaltatdsokra vonatkozo

lizletszabalyzat 4. sz. mellékletében, a Végrehajtasi Politikaban talalhaté meg az MTB Zrt.

altal alkalmazott standard eljarasa tigyfélmegbizasok végrehajtisa esetén. A Végrehajtasi

Politika 1. szamu melléklete tartalmazza az MTB Zrt. altal legjobbnak mindsitett kereskedési

helyszineket pénziigyi eszkdzonként.

A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és kiegészitd szolgaltatdsokra vonatkozo

lizletszabalyzat 11. sz. melléklete, a Dijtételek jegyzéke nyljt tajekoztatast egyes termékek

koltség-, illetve dijtételeirdl, adozassal kapcsolatos kérdésekrdl, esetlegesen alkalmazando
devizaarfolyamokrdl, értékpapir- €s deviza befogadasi kondiciokrol.

Fix kamatozasu Lakossagi Magyar Allampapirok
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Egyéves Magyar Allampapir (IMAP)

Az Egyéves Magyar Allampapir 1 éves futamid6vel kibocsatasra keriild, dematerializalt, fix
kamatozasu lakossagi allampapir, amelynek alapcimlete 10 000,- forint.

Az Egyéves Magyar Allampapirt jegyezni névértéken, azaz 100%-os arfolyamon lehet. Az
egyéves futamido a jegyzés lezarasat kovetd masodik munkanaptol kezdddik. Futamidd végén a
kamat a tékével egyiitt keriil az iigyfél szamlajan jovairasra. A 2019. jinius 1-jét kdvetden
vésérolt Egyéves Magyar Allampapir kamatad6-mentes befektetés.

Az Egyéves Magyar Allampapir altal megtestesitett kovetelés a Kibocsatoval szemben nem éviil
el. Futamidé végén a kamat a tokével egyiitt keriil az ligyfél szamlajan jovairasra.

Az Egyéves Magyar Allampapirt belfoldi és kiilfoldi maganszemélyek (devizabelfoldi és
devizakiilfoldi természetes személyek) vasarolhatjak meg.

Magyar Allampapir Plusz (MAP+) — 2019. junius 1-t6l elérhet

A Magyar Allampapir Plusz 5 éves futamiddvel kibocsatasra keriild, dematerializalt, savos fix
kamatozasu lakossagi allampapir, amelynek alapcimlete 1,- forint.

A Magyar Allampapir Plusz jegyzés keretében keriil értékesitésre. Hetente 1j sorozat keriil
kibocsatasra, amely hétfétdl péntekig jegyezheto.

A Magyar Allampapir Plusz 4ltal megtestesitett kovetelés a Kibocsatoval szemben nem éviil el.
Kamatfizetés az els6é évben félévente, az ezt kovetd években évente torténik. A névérték
lejaratkor egy 0sszegben kertil az ligyfél szamlajan jovairasra.

A Magyar Allampapir Pluszt belfoldi és kiilfoldi természetes személyek (devizabelfoldi és
devizakiilfoldi) vasarolhatjak meg.

Féléves Magyar Allampapir (FMAP) -2019. junius 1-t6l nincs uj kibocsatas

A Féléves Magyar Allampapir 6 honapos futamidével kibocsatasra keriild, dematerializalt, fix
kamatozasu lakossagi allampapir, amelynek alapcimlete 10 000,- forint.

A Féléves Magyar Allampapir altal megtestesitett kovetelés a Kibocsatoval szemben nem éviil
el, a kamatfizetés évente torténik. Futamidd végén a kamat a tokével egyiitt, a kamatadd
levonasat kovetden keriil az ligyfél szamlajan jovairasra.

A Féléves Magyar Allampapirt belfoldi és kiilfoldi természetes személyek (devizabelfoldi és
devizakiilfoldi), belfoldi civil szervezetek (pl. alapitvany, egyesiilet), belf6ldi non-profit cégek
(devizabelfoldi jogi személyek, valamint jogi személyiség nélkiili szervezetek, meghatarozott
kivételekkel) vasarolhatjak meg.
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Kétéves Magyar Allampapir (2MAP) - 2019. jinius 1-t61 nincs 1ij kibocsatas

A Kétéves Magyar Allampapir 2 éves futamidével kibocsatasra keriild, dematerializalt, fix
kamatozasu lakossagi allampapir, amelynek alapcimlete 1,- forint.

A Kétéves Magyar Allampapir adagolt kibocsatas keretében keriil értékesitésre. Egy adott
sorozat értékesitési idoszakat a kibocsatd hatarozza meg, az elsO sorozat esetében ez
elérelathatdlag a kibocsatas napjatol szamitott 3 honapig tart. Az értékesitési idészak minden
esetben az adott sorozatra vonatkozo Nyilvanos Ajanlattételben keriil meghatarozasra.

A Kétéves Magyar Allampapir altal megtestesitett kovetelés a Kibocsatoval szemben nem éviil
el, a kamatfizetés évente torténik. Futamidd végén a kamat a tokével egyiitt, a kamatadd
levonasat kovetden keriil az ligyfél szamlajan jovairasra.

A Kétéves Magyar Allampapirt belfoldi és kiilfoldi természetes személyek (devizabelfoldi és
devizakiilfoldi), belfoldi civil szervezetek (pl. alapitvany, egyesiilet), belfoldi non-profit cégek
(devizabelfoldi jogi személyek, valamint jogi személyiség nélkiili szervezetek, meghatarozott
kivételekkel) vasarolhatjak meg.

Kincstari Takarékjegy Plusz - 2019. junius 1-t6l nincs 0j kibocsatas
2019. janius 1. utan nem Kibocsatott és értékesitett allampapir.

1 éves futamideji, fix, 1épcsds kamatozast, 1 Ft-0s alapcimletii értékpapir, mely adagolt
kibocsatas keretében keriil értékesitésre. Hetente 0 sorozat keriil kibocsatasra, amelynek a
forgalomba hozatali idészaka 1 hét. Az egy sorozatba tartozé értékpapirok lejarati idépontja
azonos, fiiggetleniil a vasarlas idopontjatol. A Kincstari Takarékjegy Plusz forgalomba hozatali
ara a forgalomba hozatal elsé napjan a névértékkel, ezt kovetden a lejaratra érvényes kamatlab
alapjan kalkulalt értékesitési arfolyammal egyezik meg. Egy alkalommal minimalisan 10.000
forint 6ssznévértékii Kincstari Takarékjegy Plusz vasarolhato. Futamidd végén a kamat a tokével
egylitt a kamatado levonasat kovetden kertiil az ligyfél szamlajan jovairasra.

A KTJ Pluszt kizarélag devizabelfoldi természetes személyek vaséarolhatjadk meg, illetdleg
ruhédzhatjék at egymas kozott.

A Kincstari Takarékjegy Plusz altal megtestesitett kovetelés a Kibocsatdval szemben nem éviil
el. A Kincstari Takarékjegy Plusz altal megtestesitett tokét €s kamatokat a visszavaltas napjan, a
kamatad6 levonasat kovetden kapja kézhez az tigyfél. A Kincstari Takarékjegy Plusz utani
kamatbevétel adokdteles, az addo mértéke jelenleg (2019. 10.21. 15%).

A Kincstari Takarékjegy Plusz futamideje alatt barmikor - névértéken, a felhalmozott id6aranyos
kamattal egyiitt - visszavalthatd. Az értékesitést kovetden a kibocsatds napjatdl szadmitott
harmadik honap végéig 100%-on, ezt kovetden a megkezdett honap szdma tekintetében iranyado,
a lépcsdzetes kamatozas szerinti fix kamat idaranyos része alapjan szamitott felhalmozott
kamattal valthato vissza. A Kincstari Takarékjegy Plusz a futamidd lejaratat kovetden nem
kamatozik.

Megvasarolhato illetve a futamido alatt visszavalthato:

2019. oktdber 21. eldtt a Magyar Posta Zrt. kijeldlt fiokjaiban. Az MTB Zrt az MPBSZ Zrt.
tgyfélallomany atruhazasat kovetden felhatalmazast kapott a kibocsatott értékpapirok
masodlagos forgalmazéasara a 2019. oktober 21.-t kovetden.
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Valtozé kamatozast Lakossagi Allampapirok

A TERMEK FOBB ISMERVEI
o Tevékenység jellege: megbizas végrehajtasa az ligyfél javara vagy sajatszamlas kereskedés

e Piac: Budapesti Ertéktézsde (BET), MTS Hungary Platform, MTB Zrt. (mint tézsdén kiviili
piac, OTC)

e Szarmaztatott (derivativ) termék: nem

o Tokeattétel: nincs

o Befektetett 6sszeg esetleges elvesztésének kockazata: részleges
o Potlolagos befizetési kotelezettség: nincs

e Ugyfél altali elSteljesités: van (a megbizds elfogaddasdanak feltétele vétel esetén a sziikséges
pénz, eladas esetén pedig az adott kétvény megléte)

e Garancia: allami garancia van a tékére €s lejaratig tartas esetén a kamatra

e Kockézati besorolas:
- a megfelelési teszt alapjan a kockazatkeriild, a mérsékelten kockazatvallalo, és a
kockazatvallalo tigyfelek szamara megfeleld (ajanlott),
- az alkalmassagi teszt alapjan a kockazatkeriilo, a mérsékelten kockazatvallalo, és a
kockazatvallalo tigyfelek szamara nyujthato.

e Sziikséges szerzodések:
e Szamlaszerzddés értékpapir-, és ligyfélszamla vezetésére és/vagy
e Szdmlaszerzddés nyugdij-elOtakarékossagi értékpapir-, és pénzszamla vezetésére * és/vagy

o Tartos befektetési szerzodés tartds befektetési szamla vezetésére *
*amennyiben az Uzletszabélyzat etté] eltéré rendelkezéseket nem tartalmaz

(MTB Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és kiegészitd szolgaltatasokra
vonatkozo iizletszabalyzat / 3. sz. melléklet - Szerz6désmintak jegyzéke)

Prémium Magyar Allampapir (PMAP) (2022. szeptember 30-t6l)

A Prémium Magyar Allampapir 3 és 5 éves futamidével kibocsatasra keriils, dematerializalt,
inflacidhoz kotott, valtozo kamatozasa allampapir. A 2022. szeptember 30. napjan és az kovetden
kibocsatasra keriild6 sorozatok névértéke 1,- forint, mig a korabbi sorozatok 1.000,- forintos
cimlettel keriiltek forgalomba. A kifizetendd kamat mértéke a kamatbazisbol és a
kamatprémiumbol adodik 6ssze. Minden sorozat a kamat megallapitas évét megel6z6 naptari
évre vonatkozdan a Kozponti Statisztikai Hivatal altal hivatalosan kozzétett éves atlagos
fogyasztoi arindex-valtozas szdzalékos mértéke, mint kamatbazis felett biztosit sorozatonként
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eltér6 kamatprémiumot. A kamatprémium mértékének meghatarozasara az adott sorozatra
vonatkoz6 Nyilvanos Ajanlattételben kertil sor.

A Prémium Magyar Allampapir aktualis sorozata adagolt kibocsatas keretében vasarolhato meg.
A Prémium Magyar Allampapir névérték plusz felhalmozott kamaton (a kibocsatasi id6tol az
értékesitésig eltelt napok alapjan) kertil értékesitésre.

A Prémium Magyar Allampapir altal megtestesitett kovetelés a Kibocsatoval szemben nem éviil
el. Kamatfizetés évente torténik. Futamidd végén a kamat a tOkével egyiitt keriil az ligyfél
szamlajan jovairasra.

A 2019. jinius 1-jét kovetéen vasirolt Prémium Magyar Allampapir kamatado-mentes.

A 2019. junius 1-jét megeldzden vasarolt Prémium Magyar Allampapirok utdni kamatbevétel
adokateles, kamatjovedelem utdn az addé mértéke 15%. A kamatadd csokkenthetd, illetve
megfizetése aldél mentesség érhetd el, amennyiben adott sorozat tartds befektetési szamlan
keresztiil keriil megvésarlasra.

A Prémium Magyar Allampapirt belfoldi és kiilfoldi maganszemélyek (devizabelfoldi és
devizakiilfoldi természetes személyek) vasarolhatjak meg. Masodlagos piacon a PMAP-ot az
elsddleges piacon szerzésre jogosult személyek vésarolhatjdk meg, illetve egymds kozott
atruhézhatjak.

Bénusz Magyar Allampapir (BMAP) (2022. szeptember 30-t6l)

A Boénusz Magyar Allampapir 3, 4, 6 vagy 10 éves futamidével kibocsatasra keriild,
dematerializalt, valtozo kamatozast allampapir, amelynek alapcimlete 1,- forint. A BMAP
értékesitése 2019. junius 1. és 2022. szeptember 29. kozott sziinetelt. A kifizetendd kamat
mértéke a kamatbazisbol és a kamatprémiumbdl adodik dssze. A 2019. junius 1. eldtt kibocsatott
4, 6 és 10 éves futamidejli sorozat a kamatmérték meghatarozasanak idépontjat megel6z6 négy
eredményes, 12 honapos DKJ aukcion kialakult atlaghozamok, adott aukcion elfogadott
mennyiségekkel stlyozott szdmtani atlagaval megegyezd kamatbazis felett biztosit valtozo
kamatprémiumot.

A 2022. szeptember 30. napjan kibocsatasra keriilo 3 éves futamidejii sorozat a kamatmérték
meghatarozasanak idépontjat megel6z6 négy eredményes, 3 honapos DKIJ aukcion kialakult
atlaghozamok, adott aukcion elfogadott mennyiségekkel sulyozott szdmtani 4tlagaval
megegyezd kamatbdazis felett biztosit 1% kamatprémiumot.

A Boénusz Magyar Allampapir altal megtestesitett kovetelés a Kibocsatoval szemben nem éviil
el. A 4, 6 és 10 éves futamidejli sorozat kamatfizetése évente, mig a 3 éves futamidejii sorozat
kamatfizetése haromhavonta torténik. Futamidd végén a kamat a tokével egyiitt keriil az tigyfél
szamlajan jovairasra.

2022. szeptember 30. napjan kibocsatasra keriilé 3 éves BMAP sorozat esetében kamatadé nem
kertil felszamitasra. A 3 éves futamidejli sorozat esetében a forgalmazokra Ertékesitési Korlat
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keriilt meghatarozasra, melynek mértéke a sorozatra vonatkozo ismertetdben és nyilvanos
ajanlatételben keriil pontosan meghatarozasra.

A BMAP-ot a forgalomba hozatal soran (elsédleges piacon) devizabelfoldinek ¢és
devizakiilfoldinek mindsiild természetes személyek szerezhetik meg. Masodlagos piacon a
BMAP-ot az elsédleges piacon szerzésre jogosult személyek vasarolhatjak meg, illetve egymas
kozott atruhazhatjak.

KOCKAZATOK

Fizetoképességi kockdzat )
A kotvény tulajdonosa a kotvény megvasarlasaval a Magyar Allamot hitelezi, ezért a kockéazata
a Magyar Allam fizetOképessége.

Kamatvdltozdsi kockdzat / Arfolyamkockdzat a futamidé alatt

Az allamkotvényeket a futamid6 alatt szinte korlatozas nélkiil el lehet adni, illetve meg lehet
vasarolni, ezért a futamidé alatt 1évo értékesités esetén a kotvény eladdja Gn. piaci kockdzatot
fut, azaz az eladds napjan 1évo piaci arak hatarozzak meg azt a hozamot, amit kaphat az
allamkotvényéért. Ez alapjan szamolhato ki a vételar, ami alapjan az eladé meg tudja hatarozni,
hogy nyert az iizleten, vagy veszitett. A hozam arfolyamra vald szamitdsit bankunk az
Allamadoéssag Kezeld Kozpont 2003. januar 1-i hivatalosnak tekintett allampapirpiaci pénziigyi
szamitasokrol szolo allasfoglalasa alapjan szamolja. A futamidd alatti értékesitéskor nincs allami
garancia.

PELDA *
1. példa:

Példa a futamidd végéig megtartott Bonusz Magyar Allampapir vasarlasarél. Befektetd Ugyfél
2016. marcius 2-an vasarol 1 000 000 forint névértéknyi ,,.XYZ” jelii Bonusz Magyar
Allampapirt, melyet eldrelathatoan lejaratig meg is tart. Az allamkotvény kamatozasa,
kamatbazisbol (az adott kamatperiddusra alkalmazandd kamatmérték meghatdrozasanak
idépontjat megel6z6 négy eredményes, 12 hoénapos hatralevé futamidejii Diszkont
Kincstarjegy aukcion kialakult atlaghozamok adott aukcion elfogadott mennyiségekkel
sulyozott szamtani atlagaval), valamint kamatprémiumbél (évi 2,00%) tevddik Ossze.
Kamatfizetései szeptember 22-én vannak, lejarata 2020. szeptember 22.

A vételar tartalmaz egy nett6 arfolyamot és egy felhalmozott kamatot.

Nett6 arfolyam: 100,00%
Felhalmozott kamat: 0,00%
Brutt6 arfolyam: 100,00%

Vételar = 1 000 000 x 100,00%= 1 000 000 forint

Futamidg alatt az allamkotvény az alabbi kamatokat fizeti ki tulajdonosanak:

2016.09.22-én 1,73%, azaz 17 300 Ft

2017.09.22-én 3,05%, azaz 30 500 Ft(feltételezve, hogy a 12 havi DKJ hozama nem valtozik)

2018.09.22-én 3,05%, azaz 30 500 Ft(feltételezve, hogy a 12 havi DKJ hozama nem valtozik)
2019.09.22-¢én 3,05%, azaz 30 500 Ft(feltételezve, hogy a 12 havi DKJ hozama nem valtozik)
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2020.09.22-¢én 103,05%, azaz 1 030 500 Ft (névérték + kamat, feltételezve, hogy a 12 havi DKJ hozama
nem valtozik)

A befektetd Ugyfél, mint az allamkotvény tulajdonosa a fenti kifizetéseket kapja az
allamkdtvénye utan, mely kifizetésekre allami garancidja van, ami nem éviil el.

A Bank a kamatok illetve az arfolyamnyereség utan a mindenkor hatalyos Szja. tv. szerint
kamatadot allapit meg és von le.

2. példa:
Példa futamido alatt értékesitett allamkotvény vasarlasarol
a) eset:

Befektetd Ugyfél 2015. szeptember 18-4n a fenti paraméterekkel megvasarol 1 000 000 forint
névértekl ,,XYZ” jelt allamkotvényt. 2015. oktober 13-an sziiksége van pénzre, és kénytelen
eladni a tulajdondban 1év6 allamkotvényt. Az akkori piaci helyzet alapjan a bank a hatralévé
futamidére 3,75%-0s hozammal tudja megvasarolni az Ugyféltd]l az allamkotvényt.

Nett6 arfolyam: 94,0603%
Felhalmozott kamat: 1,5671%
Brutt6 arfolyam: 95,6274%
Eladasi ar =1 000 000 x 95,6274% = 956 274 forint

Ugyfél 2015. szeptember 18-at6l 2015. oktober 13-ig 1évé 25 napra 7 929 Ft-ot realizalt (ez
10,9% évesitett hozamnak felel meg).

A Bank az arfolyamnyereség utan a mindenkor hatalyos Szja. tv. szerint kamatadoét allapit meg
és von le.

b) eset:

Befektetd Ugyfél 2015. oktober 27-én 3,8%-0s hozammal megvasarol 1 000 000,-Ft névértékii
»XYZ” jeli allamkotvényt.

A vételar tartalmaz egy nett6 arfolyamot és egy felhalmozott kamatot.
Nett6 arfolyam: 93,4989%

Felhalmozott kamat: 0,0444%

Brutt6 arfolyam: 93,5433%

Vételi ar =1 000 000 x 93,5433% = 935 433 forint

2016. marcius 10-én sziiksége van pénzre, és kénytelen eladni a tulajdonaban 1év6 allamkotvényt.
Az akkori piaci helyzet alapjan a bank a hatralévé futamidére 3,75%-0S hozammal tudja
megvasarolni az Ugyféltél az allamkotvényt.

Nett6 arfolyam: 94,1557%
Felhalmozott kamat: 1,2432%
Brutt6 arfolyam: ,95,3989%
Eladasi ar = 1 000 000 x 95,3989% = 953 989 forint
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Ugyfél 2015.10.27-t8l 2016.3.10-ig 1évé 135 napra 18 556 Ft-ot realizilt (ez 4,63% évesitett
hozamnak felel meg).

A Bank az arfolyamnyereség utan a mindenkor hatalyos Szja. tv. szerint kamatot allapit meg és
von le.

C) eset:

Befektets Ugyfél 2015. oktdber 27-én a fenti paraméterekkel megvasarol 1 000 000 forint
névértékii ,,XYZ” jelti allamkotvényt. 2015. december 10-én sziiksége van pénzre, és kénytelen
eladni a tulajdonaban 1év6 allamkotvényt. Az akkori piaci helyzet alapjan a bank a hatralévo
futamidére 3,84%-o0s hozammal tudja megvasarolni az Ugyféltdl az allamkotvényt.

Netto arfolyam: 93,0787%

Felhalmozott kamat:  0,4351%

Brutt6 arfolyam: 93,5138%

Eladasi ar = 1 000 000 x 93,5138% = 935 138 forint

Ugytél 2015. oktober 27-t61 2015. december 10-ig 16vé 44 napra 295 Ft-os veszteséget realizalt
(ez 0,26% évesitett veszteségnek felel meg)

(* A példa sem a kapcsolodo kéltségeket, sem az adokat nem tartalmazza, kizardlag a termék
miikédését hivatott bemutatni.)

EGYEB TUDNIVALOK

e Budapesti Ertéktézsdén kotni szandékozott tigyletet a tzsde terméklistajan szerepld
allampapirra lehet. (Bévebben: www.bet.hu — Piacok és termékek — Termékcsoportok —
Terméklista— Allampapir)

e Az egyes termékek piaci adatairdl napi szinten az MTB Zrt. informaciokat nyujt
(http://www.mtb.hu/takarekbank/hu/befektetesektreasuryszolgaltatasok/befektetesek/kotven
yekesbefekteteseijegyek.html)

e Az egyes termékek piaci helyzetérdl, volatilitdsarol részletes adatokat, valamint a kibocsatasi
tajékoztatot az AKK honlapjan, és a PSZAF altal miikodtetett Kozzétételek honlapon lehet
elérni (www.akk.hu, www.kozzetetelek.hu).

e Az egyes termékek tézsdei kereskedési adatairdl, piaci helyzetérdl, volatilitasardl, a piac
elérésében tapasztalhato esetleges korlatokrol, illetve referenciaadatairdl részletes adatokat a
Budapesti Ertéktézsde oldalan lehet elérni (Bévebben: www.bet.hu — Kereskedési adatok —
Allamkétvények, a www.bet.hu — Adatszolgdltatds — BefektetSknek, végfelhasznaloknak
és www.bethu — Adatszolgdltatis — Referenciaadatok — Referenciaadatok a BET
honlapjan).

e Az egyes termékek OTC kereskedési adatairdl, piaci helyzetérél az AKK, PSZAF honlapjan
és az MTB Zrt. honlapjan lehet tajékozodni
(http://Iwww.mtb.hu/takarekbank/hu/befektetesektreasuryszolgaltatasok/befektetesek/kotven
yekesbefekteteseijegyek.html, www.akk.hu — KELER OTC forgalom, www.pszaf.hu —
Szakmai oldalak — Kozzétételek — Tézsdén kiviili értékpapir forgalom a befektetési
szolgaltatok jelentései alapjan (OTC))
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Az MTB Zrt. az iigyfelek részére piaci adatokat, napi elemzéseket, gazdasagi elemzéseket,
kozgazdasagi elemzéseket tesz kozzé (www.mtb.hu— Féoldal — Piaci adatok, kamatok,
elemzések).

Az MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és

kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozd iizletszabalyzatat a Bank honlapjan lehet megtekinteni

(www.mtb.hu— Koézponti Bank — Rolunk — Alapdokumentumok, Uzletszabalyzatok,

Hirdetmények, kondiciok) , melyben tobbek kozott informaciok talalhatok az MTB Zrt.-r6l

(a bank neve, székelye, elérhetdségek, stb.), az MTB Zrt. miikodésének €s tevékenységeinek

szabdlyair6l, valamint a befektetési tevékenységekkel és kiegészitd szolgaltatasokkal

kapcsolatos fontosabb tudnivalokrol:

- a befektetési szolgaltatasi tevékenység, valamint a kiegészitd szolgaltatas végzésére
jogositod engedély szama, valamint az ezen engedélyt kiado feliigyeleti hatosadg neve és
levelezési cime (I. Fejezet, Altaldnos rész, 1.2. pont),

- kapcsolattartas soran hasznalhaté nyelvek (I. Fejezet, Altalanos rész, 1.3. pont),

- az ugyféltdl kapott megbizas végrehajtasara vonatkozé altalanos szabalyokrol, illetve a
kapcsolattartds modja, eszkdze, ideértve a megbizas kiildésének és fogaddsanak maodja,
eszkoze (I. Fejezet, Altalanos rész, 3. pont),

- abefektetési szolgaltatasi tevékenységrdl vagy a kiegészitd szolgaltatasrol szolo jelentés
gyakorisagarol, id6zitésérél és jellegérdl (1. Fejezet, Altalanos rész, 7. pont),

- az ugyfél pénziigyi eszkdzeinek vagy pénzeszkozeinek kezelése esetén ezen eszkdzok
megovasat biztositd intézkedésekrdl, ideértve az ligyfél rendelkezésére allo befekteto-
védelmi rendszerrdl és annak miikodésérdl szo16 tajékoztatast (1. Fejezet, Altalanos rész,
14. pont),

- aKELER Csoport tagja, a KELER KSZF Zrt. a KELER Zrt. készfizetd kezességvallalasa
mellett kozponti szerzodo félként garantalja a tdzsdei ligyletek pénziigyi teljesiilését, és
végzi a biztositékok kezelését,

- az tugyfelek tulajdonaban 1évé vagy Ot megilletd pénziigyi eszkdz és pénzeszkoz
kezelésének szabalyairol (I. Fejezet, Altalanos rész, 14.1. pont),

- fliggd tigynok igénybevétele (1. Fejezet, Altaldnos rész, 17. pont),

- az dsszeférhetetlenségi politikarol (Uzletszabalyzat 7. sz. melléklet).

A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és kiegészitd szolgaltatdsokra vonatkozo

lizletszabalyzat 4. sz. mellékletében, a Végrehajtasi Politikaban talalhaté meg az MTB Zrt.

altal alkalmazott standard eljarasa tigyfélmegbizasok végrehajtisa esetén. A Végrehajtasi

Politika 1. szamu melléklete tartalmazza az MTB Zrt. altal legjobbnak mindsitett kereskedési

helyszineket pénziigyi eszkdzonként.

A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és kiegészitd szolgaltatdsokra vonatkozo

lizletszabalyzat 11. sz. melléklete, a Dijtételek jegyzéke nyljt tajekoztatast egyes termékek

koltség-, illetve dijtételeirdl, adozassal kapcsolatos kérdésekrdl, esetlegesen alkalmazando
devizaarfolyamokrdl, értékpapir- €s deviza befogadasi kondiciokrol.
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Diszkont Kincstarjegyek

A TERMEK FOBB ISMERVEI

Tevékenység jellege: megbizas végrehajtasa az tigyfél javara vagy sajatszamlas kereskedés

Piac: Budapesti Ertéktdzsde (BET), MTS Hungary Platform, MTB Zrt. (mint tézsdén kiviili
piac, OTC)

Szarmaztatott (derivativ) termék: nem
Tokeattétel: nincs
Befektetett 0sszeg esetleges elvesztésének kockazata: részleges

Ugyfél altali elételjesités: van (a megbizds elfogaddsdnak feltétele vétel esetén a sziikséges
peénz, eladas esetén pedig az adott dllampapir megléte)

Potlolagos befizetési kotelezettség: nincs, nem értelmezhetd
Garancia: allami garancia

Kockéazati besorolas:

- a megfelelési teszt alapjan a kockazatkeriilo, a mérsékelten kockazatvallalo, és a
kockazatvallalo tigyfelek szamara megfeleld (ajanlott),

- az alkalmassagi teszt alapjan a kockézatkeriild, a mérsékelten kockazatvallald, és a
kockézatvallal6 ligyfelek szdmara nyu;thato.

Sziikséges szerzddések:
e Szamlaszerzddés értékpapir-, és ligyfélszamla vezetésére €s/vagy
o Szamlaszerz6dés nyugdij-el6takarékossagi értékpapir-, és pénzszamla vezetésére * és/vagy

e Tartos befektetési szerzodés tartos befektetési szamla vezetésére *
*amennyiben az Uzletszabalyzat ettd] eltéré rendelkezéseket nem tartalmaz

(MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre
és kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozd iizletszabalyzat / 3. sz. melleklet -
Szerz6désmintak jegyzéke)

ALTALANOS LEIRAS

A diszkont kincstarjegy névre sz0l0, egy évnél rovidebb futamidejii dematerializalt allampapir,
mely kamatot nem fizet, hanem a névértéknél alacsonyabb, diszkont aron keriil forgalomba,
lejaratkor pedig a névértéket fizeti vissza. A diszkont 0sszege a névérték és a vételar kozotti
kiilonbozet. Lejaratkor az allam garanciat vallal a névérték kifizetésére. A diszkont
kincstarjegyen alapul6 kovetelés a Kibocsatdval szemben nem éviil el.

Névértéke: 10 000 forint / darab.
Devizabelfoldi és devizakiilfoldi természetes €s jogi személyek, valamint jogi személyis€ég
nélkiili szervezetek vasarolhatjak.
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Forgalomba helyezése, masodlagos piaci forgalma

Jelenleg jellemzden 3 és 12 honapos futamidével bocsatjak ki (3 honapos hetente, 12 honapos
kéthetente) aukcion. Az MTB Zrt., mint els6dleges forgalmazé minden munkanapon vételi és
eladasi 4arat jegyez minden kibocsatott diszkont kincstarjegyre, igy biztositva az értékpapir
likviditasat.

A diszkont kincstarjegy névértéke a lejarat iddpontjaban keriil kifizetésre a jogosult tulajdonosok
részére.

Az MTB Zrt. folyamatosan jegyez arat a forgalomban 1év6 diszkont kincstarjegyekre.
Adofizetési kotelezettség:

A Bank a diszkontkincstarjegy sajat szamlara torténd megvasarlasakor illetve lejaratkor az
arfolyamnyereség utdn megallapitja és levonja az ligyfelet terhel¢ ad6t a mindenkor hatélyos
Szja. tv. alapjan.

KOCKAZATOK

Fizetoképességi kockazat
A kincstarjegy tulajdonosa a fenti értékpapir megvasarlasaval a Magyar Allamot hitelezi, ezért a
kockazata a Magyar Allam fizet6képessége.

Kamatvdltozdsi kockdzat / Arfolyamkockdzat a futamidé alatt

Diszkontkincstarjegyeket a futamido alatt szinte korlatozas nélkiil el lehet adni, illetve meg lehet
vasarolni, ezért a futamidd alatt 1év0 értékesités esetén a kincstarjegy eladoja un. piaci kockazatot
fut, azaz az eladas napjan 1évé piaci arak hatarozzak meg azt a hozamot, amit kaphat a
diszkontkincstarjegyéért. Ez alapjan szamolhato ki a vételar, ami alapjan az eladé meg tudja
hatarozni, hogy nyert az iizleten vagy veszitett. A hozam arfolyamra valé szamitasat bankunk az
Allamadéssag Kezeld Kozpont 2003. januér 1-i hivatalosnak tekintett allampapirpiaci pénziigyi
szamitasokrol sz616 allasfoglalasa alapjan szamolja. A futamidd alatti értékesitéskor nincs allami
garancia.

PELDA *

1. példa:
Példa a futamido végéig megtartott diszkont kincstarjegy vasarlasarol

Befektetd Ugyfél 2015. oktdber 22-én véasarol 1 000 000 forint névértékli XYZ jelii
diszkontkincstarjegyet 1%-os hozamon, melyet elérelathatoan lejaratig meg is tart.

A diszkontkincstarjegy lejarata 2016. januar 19.

Arfolyam: 99,7568%
Vételar = 1 000 000 x 99,7568% = 997 568 forint

Futamid6 végén, 2016. janudr 19-én 100%-os arfolyamot fizeti ki tulajdonosanak:
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A Befekteté Ugyfél mint a diszkont kincstarjegy tulajdonosa 1 000 000,-Ft-ot kap a lejard
diszkontkincstarjegye utan, mely kifizetésre allami garancidja van, ami nem éviil el.

A vételara és lejarat kiilonbozete, az arfolyamnyereség - 13 610,- Ft - utan a Bank a mindenkor
hatalyos Szja. tv. szerint adot allapit meg és von le.

2. példa:
Példa futamido alatt értékesitett diszkontkincstarjegy vasarlasarol

a) eset:

Befektets Ugyfél 2015. oktdber 22-én a fenti paraméterekkel megvasarol 1 000 000 forint
névértékii XYZ jeli kincstarjegyet. 2015. december 14-én sziiksége van pénzre, és kénytelen
eladni a tulajdonaban 1évé értékpapirt. Az akkori piaci helyzet alapjan a bank a hatralévd
futamidére 0,95%-o0s hozammal tudja megvasarolni az Ugyféltd] a diszkontkincstarjegyet.

Arfolyam: 99.9064%
Eladasi ar = 1 000 000 x 99,9064% = 999 064 forint

Ugyfél a 2015. oktober 22-étdl 2015. december 14-ig 1év6 36 napra 1 496 Ft-ot realizalt (ez
1,54% évesitett hozamnak felel meg).

A vételara és az eladasi ar kiilonbozete, az arfolyamnyereség utan a Bank a mindenkor hatalyos
Szja. tv. szerint adot allapit meg, és von le.

b) eset:

Befektetd Ugyfél 2015. oktober 22-én a fenti paraméterekkel megvasarol 1 000 000 forint
névértékii XYZ jelti diszkontkincstarjegyet. 2015. december 14-én sziiksége van pénzre, és
kénytelen eladni a tulajdonaban 1évd értékpapirt. Az akkori piaci helyzet alapjan a bank a
hatralévé futamidére 1,20%-o0s hozammal tudja megvasarolni az Ugyféltd] a kincstarjegyet.

Arfolyam: 99,8818%
Eladasi ar = 1 000 000 x 99,8818% = 998 818 forint

Ugyfél a 2015. oktober 22-étél 2015. december 14-ig 1évé 36 napra 1 250 Ft-ot realizalt (ez
1,29% évesitett hozamnak felel meg).

A vételéra és az eladasi ar kiilonbozete, az arfolyamnyereség utdn a Bank a mindenkor hatalyos
Szja. tv. szerint adot allapit meg, és von le

C) eset:
Befektets Ugyfél 2015. oktdber 22-én a fenti paraméterekkel megvasarol 1 000 000 forint
névértékii XYZ jelti diszkontkincstarjegyet. 2015. december 14-én sziiksége van pénzre, és

kénytelen eladni a tulajdondban 1évd értékpapirt. Az akkori piaci helyzet alapjan a bank a
hétralévé futamiddre 2,5%-o0s hozammal tudja megvasarolni az Ugyféltdl a kincstarjegyet.

Arfolyam: 99.754%
Eladasi ar = 1 000 000 x 99,754% = 997 540 forint

Ugyfél 2015. oktober 22-t61 2015. december 14-ig terjedé 36 napra 28 Ft-os veszteséget realizalt
(ez 0,03% évesitett veszteségnek felel meg).
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(* 4 példa sem a kapcsolodo koltségeket, sem az adokat nem tartalmazza, kizarolag a termék
miikodését hivatott bemutatni.)

EGYEB TUDNIVALOK

e Budapesti Ertéktézsdén kotni szandékozott iigyletet a tdzsde terméklistajan szerepld
allampapirra lehet. (Bévebben: www.bet.hu — Piacok és termékek — Termékcsoportok —
Terméklista— Diszkont kincstarjegyek)

e Az egyes termékek piaci helyzetérol, volatilitasardl részletes adatokat, valamint a kibocsatasi
tajékoztatot az AKK honlapijan, és a PSZAF altal miikodtetett Kozzétételek honlapon lehet
elérni (www.akk.hu, www.kozzetetelek.hu).

e Az egyes termékek tézsdei kereskedési adatairol, piaci helyzetérodl, volatilitasardl, a piac
elérésében tapasztalhato esetleges korlatokrol, illetve referenciaadatairdl részletes adatokat a
Budapesti Ertéktézsde oldalan lehet elérni (Bévebben: www.bet.hu — Kereskedési adatok —
Diszkont kincstarjegyek, a www.bethu — Adatszolgadltatas — Befektetdknek,
végfelhasznaloknak és www.bet.hu — Adatszolgdltatas — Referenciaadatok —
Referenciaadatok a BET honlapjan, www.allampapir.hu).

e Az egyes termékek OTC kereskedési adatairdl, piaci helyzetérél az AKK, PSZAF honlapjan
és az MTB Zrt. honlapjan lehet tajékozodni (http:/mvww.MTB
hu/takarekbank/hu/befektetesektreasuryszolgaltatasok/befektetesek/kotvenyekesbefektetes
eijegyek.html, www.akk.hu — KELER OTC forgalom, www.pszaf.hu — Szakmai oldalak
— Kozzétételek — Tdézsdén kiviili értékpapir forgalom a befektetési szolgaltatok jelentései
alapjan (OTC), www.allamapapir.hu)

e Az MTB Zrt. az ligyfelek részére piaci adatokat, napi elemzéseket, gazdasagi elemzéseket,
kozgazdasagi elemzéseket tesz kozzé (www.mtb.hu — Féoldal — Piaci adatok, kamatok,
elemzések).

e Az MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatési tevékenységekre és
kiegészitd szolgaltatadsokra vonatkozo lizletszabalyzatat a Bank honlapjan lehet megtekinteni
(www.mtb.hu — Koézponti Bank — Roélunk — Alapdokumentumok, Uzletszabalyzatok,
Hirdetmények, kondiciok) , melyben tobbek kozott informaciok talalhatok az MTB Zrt.-r6l
(a bank neve, székelye, elérhetdségek, stb.), az MTB Zrt. miikodésének €s tevékenységeinek
szabalyair6l, valamint a befektetési tevékenységekkel és kiegészitd szolgaltatasokkal
kapcsolatos fontosabb tudnivalokrol:

- a befektetési szolgaltatasi tevékenység, valamint a kiegészitd szolgaltatds végzésére
jogositod engedély szama, valamint az ezen engedélyt kiado feliigyeleti hatosadg neve és
levelezési cime (1. Fejezet, Altaldnos rész, 1.2. pont),

- kapcsolattartas soran hasznalhaté nyelvek (I. Fejezet, Altalanos rész, 1.3. pont),

- az ugyféltdl kapott megbizas végrehajtasara vonatkoz¢ altalanos szabalyokrol, illetve a
kapcsolattartds modja, eszkoze, ideértve a megbizas kiildésének és fogadasanak maddja,
eszkoze (I. Fejezet, Altalanos rész, 3. pont),

- abefektetési szolgaltatasi tevékenységrol vagy a kiegészitd szolgaltatasrol szolo jelentés
gyakorisagarol, idozitésérdl és jellegérdl (1. Fejezet, Altalanos rész, 7. pont),

- az ugyfél pénziigyi eszkdzeinek vagy pénzeszkozeinek kezelése esetén ezen eszkdzok
megodvasat biztositd intézkedésekrdl, ideértve az ligyfél rendelkezésére allo befektetd-
védelmi rendszerrél és annak miikodésérdl szolo tajékoztatast (1. Fejezet, Altalanos rész,
14. pont),

- aKELER Csoport tagja, a KELER KSZF Zrt. a KELER Zrt. készfizetd kezességvallalasa
mellett kozponti szerzddo félként garantélja a tézsdei ligyletek pénziigyi teljesiilését, és
végzi a biztositékok kezelését,
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- az lugyfelek tulajdondban 1évé vagy 6t megilletd pénziigyi eszkdz és pénzeszkoz
kezelésének szabalyairdl (I. Fejezet, Altalanos rész, 14.1. pont),

- fliggd tigynok igénybevétele (1. Fejezet, Altalanos rész, 17. pont),

- az dsszeférhetetlenségi politikarol (Uzletszabalyzat 7. sz. melléklet).

A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és kiegészitdé szolgaltatisokra vonatkozod

izletszabalyzat 4. sz. mellékletében, a Végrehajtasi Politikaban taldlhaté meg az MTB Zrt.

altal alkalmazott standard eljarasa tigyfélmegbizasok végrehajtasa esetén. A Végrehajtasi

Politika 1. szdmu melléklete tartalmazza az MTB Zrt. altal legjobbnak mindsitett kereskedési

helyszineket pénziigyi eszk6zonként.

A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és kiegészité szolgaltatasokra vonatkozo

izletszabalyzat 11. sz. melléklete, a Dijtételek jegyzéke nyujt tajékoztatast egyes termékek

koltség-, illetve dijtételeirdl, adozassal kapcsolatos kérdésekrol, esetlegesen alkalmazando

devizaarfolyamokrol, értékpapir- és deviza befogadasi kondicidkrol.
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Margin hataridés allampapir adasvétele (elszamolasos)

A TERMEK FOBB ISMERVEI

Tevékenység jellege: sajatszamlas kereskedés

Piac: Budapesti Ertéktézsde (BET), MTB Zrt. (mint tézsdén kiviili piac, OTC)
Szarmaztatott (derivativ) termék: igen

Tokeattétel: van

Befektetett 0sszeg esetleges elvesztésének kockdzata: 1étezik

Ugyfél 4ltali elételjesités: van (a megbizds elfogadasdanak feltétele a sziikséges letét megléte
az tigyfél szamlajan)

Potlolagos befizetési kotelezettség: 1étezik

Letéti kovetelmény mértéke:

- alapletét: az MTB Zrt. honlapjan kozzétett letét (www.mtbh.hu — Kozponti Bank —
Koézponti banki szolgéltatdisok — Befektetések — Treasury szolgaltatdsok —
Kamatkockézati termékek — To6zsdén kiviili hataridés allampapir adasvétel pénziigyi
biztositék igényei margin),

- valtozd letét: - az esetleges nem realizalt arfolyamveszteség a letett alapletét csokkenti,
melyet minden esetben 100%-ra ki kell egésziteni

Garancia: nincs

Kockazati besorolas:

- a megfelelési teszt alapjan a kockazatvallalo ligyfelek szdmara megfeleld (ajanlott), a
kockazatkeriild és a mérsékelten kockéazatvallalo tigyfelek szdmara nem megfeleld,

- az alkalmassagi teszt alapjan csak a kockdzatvallalo tligyfelek szamdra nyujthatd, a
kockézatkeriild és a mérsékelten kockéazatvallalo ligyfelek részére nem nyujthato.

Sziikséges szerzodések:
e Szamlaszerzddés értékpapir-, és ligyfélszamla vezetésére és/vagy
e Szamlaszerzddés nyugdij-elotakarékossagi értékpapir-, és pénzszamla vezetésére * és/vagy

o Tartos befektetési szerzddés tartos befektetési szamla vezetésére *
*amennyiben az Uzletszabalyzat ettdl eltérd rendelkezéseket nem tartalmaz

- Toézsdén kiviili hataridoés allampapir adasvételi keretszerzodés
(MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre
és kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozd iizletszabalyzat / 3. sz. melleklet -
Szerzédésmintak jegyzéke)
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ALTALANOS LEIRAS

A hataridés allampapir megallapodas az Ugyfél és az MTB Zrt. kozott egy meghatéarozott tipust
¢és névértéki allampapir (minimum 50 milli6 forint) meghatarozott (jovobeli) idépontban (7-90
nap, illetve napon beliil) meghatarozott arfolyamon torténd eladasarol, illetve megvételérdl.

A hatéridds ar egyrészt a kotvény spot (jelenlegi) hozamatol, nettd arfolyamatol, masrészt az
allampapir finanszirozasanak adott futamidére vonatkozé kamatatol fiigg.

Az MTB Zrt.. bizonyos limiteket alkalmaz, illetve fedezetet kér (az alapiigylet eldre
meghatdrozott %-aban) az Ugyféltél, a teljesitési kockazat fedezésére. A hataridds
allampapiriigyletet a tézsdén kiviili (OTC) piacon koti meg az MTB Zrt..

KOCKAZATOK

A margin hatdridés allampapir-adasvétel (elszamolésos) kockazatainak felmérése Osszetett
szemléletmoddot igényel. A kockazat nagyrészt a magyar dllampapirok hozaménak, arfolyaméanak
alakulésatol fiigg.

A hataridds iigyletek nagymértékii kockazatokat hordoznak magukban. A kezdeti letét 6sszege
viszonylag alacsony a mogottes allampapir névértékével vagy a hataridds tigyletek értékével
Osszehasonlitva, tehat az tgyletek ,,meghitelezéssel” vagy ,tOkeattétellel” miikodnek. A
viszonylag kis piaci mozgasok ardnyosan nagyobb hatast fejtenek ki a letétként elhelyezett,
illetve elhelyezendd pénzalapokra nézve; ez a tény az Ugyfél ellen és az Ugyfél érdekében
egyarant dolgozhat. El6fordulhat, hogy a kezdeti letét teljes elvesztését fedeznie kell, rdadéasul

crer

crer

rovid 1don beliil szdmottevd Osszegli tovabbi letétet helyezzen el az adott pozicid fenntartdsahoz.
Amennyiben nem teljesiti a kiegészitd finanszirozasra vonatkozo kérést az eldirt hataridon beliil,

crer

PELDA *
1. példa:

Az Ugyfél a hozamok csdkkenésére (azaz az allampapirok arfolyamanak emelkedésére) szamit,
ezért 2016. januar 20-4n megveszi az ,,XYZ” jeli (5 év hatralévd futamidejit) értékpapirt 2,8%-
0s spot hozam mellett 2016. oktober 28-i hataridére. Az {igylet futamidejére a bank 3%-0S
finanszirozasi koltséget szamit fel. Igy a hataridds brutté arfolyam 125,1096%. Az alapiigylet 50
000 000 forint névértékii kotvény megvasarlasarol szol, igy a sziikséges alapletét igény 2 500
000 forint.
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Egy hét elteltével az Ugyfél realizalni szeretné nyereségét, mivel a spot hozam 2,7%-ra csdkkent,
nyeresége 254 729 forint, amely a sziikséges alapletétre (2 500 000 forint) vetitve 10,1891%-0s
hozam 7 nap alatt. Vegyiik észre, hogy az alaptermék draban bekivetkezd viltozasnal (0,46%)
jelentosen nagyobb mértékben (10,1891%) vdltozott az iigyfél eredménye.

2. példa:

Az Ugyfél a hozamok emelkedésére (azaz az allampapirok arfolyaméanak csokkenésére) szamit,
ezért 2016. januar 20-an eladja az ,,XYZ” jelii (5 év hatralévo futamidejli) értékpapirt 2,8%-0s
spot hozam mellett 2016. oktober 28-i hataridére. Az ligylet futamidejére a bank 3%-0s
finanszirozasi koltséget szamol el. Igy a hataridds brutto arfolyam 125,1096%. Az alapiigylet 50
000 000 forint névértékt kotvény eladasardl szol, igy a sziikséges alapletét igény 2 500 000
forint.

Egy hét elteltével az Ugyfél a veszteségek csokkentése érdekében ki akar szallni a poziciobol,
arfolyam 125,6191%. Az Ugyfél vesztesége 254 729 Ft, amely a sziikséges alapletétre (2 500
000 forint) vetitve -10,1891%-0s hozam 7 nap alatt. Vegyiik észre, hogy az alaptermék draban
bekovetkezd valtozdsnal (0,46 %) jelentdsen nagyobb mértékben (10,1891%) valtozott az iigyfél
eredménye.

(* A példa sem a kapcsolodo kéltségeket, sem az adokat nem tartalmazza, kizarolag a termék
miikodését hivatott bemutatni.)

EGYEB TUDNIVALOK

e Az egyes alaptermékek piaci helyzetérél, volatilitasarol részletes adatokat, valamint a
kibocsatasi tajékoztatot az AKK honlapjan, és a PSZAF éltal mikodtetett Kozzétételek
honlapon lehet elérni (www.akk.hu, www.kozzetetelek.hu).

e Az egyes alaptermékek OTC kereskedési adatairél, piaci helyzetérdl az AKK, PSZAF
honlapjan és az MTB Zrt. honlapjan lehet tajékozodni  (http://www.MTB
hu/takarekbank/hu/befektetesektreasuryszolgaltatasok/befektetesek/kotvenyekesbefektetes
eijegyek.html, www.akk.hu — KELER OTC forgalom, www.pszaf.hu — Szakmai oldalak
— Kozzétételek — Tdézsdén kiviili értékpapir forgalom a befektetési szolgaltatok jelentései
alapjan (OTC))

e Az adott alaptermék kibocsatoinak kozzétételeit a www.kozzetetelek.hu — Nyilvanos
értékpapir kibocsato oldalon lehet elérni.

e Az MTB Zrt. az iigyfelek részére piaci adatokat, napi elemzéseket, gazdasagi elemzéseket,
kozgazdasagi elemzéseket tesz kozzé (www.mtb.hu — Féoldal — Piaci adatok, kamatok,
elemzések).

e Az MTB Zrt. az altala alkalmazott devizaarfolyamokat a honlapjan teszi kdzzé (www.mtb.hu
— F8oldal — Arfolyamok, hozamok, kamatok).

e Az MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre €s
kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozo tizletszabalyzatat a Bank honlapjan lehet megtekinteni
(www.mtb.hu — Kodzponti Bank — Rolunk — Alapdokumentumok, Uzletszabalyzatok,
Hirdetmények, kondiciok) , melyben tobbek kozott informaciok talalhatok az MTB Zrt.-r6l
(a bank neve, székelye, elérhetdségek, stb.), az MTB Zrt. miikodésének €s tevékenységeinek
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szabalyair6l, valamint a befektetési tevékenységekkel és kiegészitd szolgaltatasokkal

kapcsolatos fontosabb tudnivalokrol:

- a befektetési szolgaltatasi tevékenység, valamint a kiegészitd szolgaltatds végzésére
jogositod engedély szama, valamint az ezen engedélyt kiado feliigyeleti hatosadg neve és
levelezési cime (I. Fejezet, Altaldnos rész, 1.2. pont),

- kapcsolattartas soran hasznalhato nyelvek (I. Fejezet, Altalanos rész, 1.3. pont),

- az ugyféltdl kapott megbizas végrehajtasara vonatkoz6 altalanos szabalyokrol, illetve a
kapcsolattartds modja, eszkoze, ideértve a megbizas kiildésének és fogadasanak madja,
eszkoze (I. Fejezet, Altalanos rész, 3. pont),

- a befektetési szolgaltatasi tevékenységrol vagy a kiegészitd szolgaltatasrol sz616 jelentés
gyakorisagarol, idozitésérél és jellegérdl (1. Fejezet, Altalanos rész, 7. pont),

- az uUgyfél pénziigyi eszkdzeinek vagy pénzeszkozeinek kezelése esetén ezen eszkozok
megovasat biztositd intézkedésekrdl, ideértve az ligyfél rendelkezésére allo befektetd-
védelmi rendszerrdl és annak miikddésérdl szo16 tajékoztatast (I. Fejezet, Altalanos rész,
14. pont),

- aKELER Csoport tagja, a KELER KSZF Zrt. a KELER Zrt. készfizetd kezességvallalasa
mellett kozponti szerzodo félként garantalja a tézsdei tigyletek pénziigyi teljesiilését, és
végzi a biztositékok kezelését,

- az lugyfelek tulajdondban 1évé vagy Ot megilletd pénziigyi eszkdz és pénzeszkoz
kezelésének szabalyairol (I. Fejezet, Altalanos rész, 14.1. pont),

- fiiggd tigynok igénybevétele (1. Fejezet, Altalanos rész, 17. pont),

- az Osszeférhetetlenségi politikarol (Uzletszabalyzat 7. sz. melléklet).

A Dbefektetési szolgaltatasi tevékenységekre és kiegészitdé szolgaltatdsokra vonatkozd

lizletszabalyzat 4. sz. mellékletében, a Végrehajtasi Politikaban talalhaté meg az MTB Zrt.

altal alkalmazott standard eljarasa ligyfélmegbizasok végrehajtasa esetén. A Végrehajtési

Politika 1. szdmu melléklete tartalmazza az MTB Zrt. altal legjobbnak mindsitett kereskedési

helyszineket pénziigyi eszkdzonként.

A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és kiegészitdé szolgaltatdsokra vonatkozo

lizletszabalyzat 11. sz. melléklete, a Dijtételek jegyzéke nyljt tajékoztatast egyes termékek

koltség-, illetve dijtételeirdl, adozassal kapcsolatos kérdésekrol, esetlegesen alkalmazando
devizaarfolyamokrdl, értékpapir- €s deviza befogadasi kondiciokrol.
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Allampapir repo és forditott repo

A TERMEK FOBB ISMERVEI

o Tevékenység jellege: sajatszamlas kereskedés

e Piac: MTB Zrt. (mint tézsdén kiviili piac, OTC)

e Szarmaztatott (derivativ) termék: nem

e Tokeattétel: nincs

o Befektetett 6sszeg esetleges elvesztésének kockazata: részleges

o Ugyfél altali elbteljesités: van (a meghizds elfogaddsdnak feltétele a sziikséges
letét/értékpapir megléte az tigyfél szamldjan)

e Potlolagos befizetési kotelezettség: nincs

e (Garancia: nincs, nem értelmezhetd

e Kockazati besorolas:

a megfelelési teszt alapjdn a kockazatkeriild, a mérsékelten kockdzatvallald, és a
kockazatvallal6 ligyfelek szamara megfeleld (ajanlott),

az alkalmassagi teszt alapjan a kockdzatkeriild, a mérsékelten kockazatvallalo, és a
kockazatvallalo tigyfelek szamara nyujthato.

o Sziikséges szerzodések:

Szamlaszerzddes értékpapir-, €s ligyfélszamla vezetésére €s/vagy

Szdmlaszerzodés nyugdij-eldtakarékossagi értékpapir-, €s pénzszamla vezetésére * és/vagy
Tartos befektetési szerzdés tartos befektetési szamla vezetésére *

*amennyiben az Uzletszabalyzat ettdl eltéré rendelkezéseket nem tartalmaz

(MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre
¢s kiegészitd szolgaltatasokra vonatkoz6 {izletszabdlyzat / 3. sz. melléklet -
Szerz6désmintak jegyzéke)

ALTALANOS LEIRAS

Allampapir REPO iigyletnek mingsiil minden olyan megéallapodas, amely allampapir
tulajdonjoganak atruhazasarol rendelkezik a szerz6déskotéssel egyidejlileg meghatarozott vagy
meghatarozando jovobeli iddpontban torténd visszavasarlasi kotelezettség mellett meghatarozott
visszavasarlasi aron, fliggetlentil attol, hogy az {ligylet futamideje alatt a vevo az tigylet targyat
képez0 allampapirt megszerzi és azzal szabadon rendelkezhet (szallitasos repoiigylet) vagy nem
szerzi meg az allampapirt, azzal szabadon nem rendelkezhet, hanem &vadékként keriil
elhelyezésre a vevd javara a futamidd alatt (6vadéki repoiigylet).
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Ovadéki repoiigylet kizarélag hitelintézettel kothetd. A felek kozotti megallapodas rendelkezhet
ugy is, hogy az tigylet targyat képezo és biztositékul szolgald allampapirok mas allampapirokra
kicserélhetdk. Az tigylet az allampapir eladdja szempontjabol repotigyletnek, az allampapir
vevoje szempontjabol forditott repoiigyletnek tekintendd. Az dvadéki repoiigylet lejarati ideje
alatt az allampapirhoz kapcsolodo jogok — a felek eltéré megéllapodasanak hianyaban — az eladot
illetik meg, az allampapir tulajdonjoga a futamidé végén abban az esetben szall at a vevore, ha
az elado a visszavasarlasi arat nem fizeti meg.

Az MTB Zrt. csak mindsitett, limittel rendelkezé Ugyfelei részére nytjtja a fenti szolgaltatast.

KOCKAZATOK

Fizetoképességi kockazat
Az allampapir vevoje az elado fizetoképességi kockazatat futja allampapir fedezet mellett.

Kamatvdltozdsi kockdzat / Arfolyamkockdzat a futamidé alatt
Az allampapir eladdja piacvaltozasbol eredd arfolyamkockéazatot fut. (A repo futamideje alatt
csOkkenhet a visszavasarlasai kotelezettséggel bir6 allampapirjanak értéke.)

PELDA *

Egy Ugyfél jelentkezik a Banknal, hogy két hétre, értékpapir-fedezetre pénzt szeretne kérni.
Tulajdonaban van 100 000 000 forint névértékii XYZ jelt diszkont kincstarjegy, melyet felajanl
eladasra, és azt két hét mulva visszavasarolna.

A bank a felajanlott XYZ jelt diszkontkincstarjegyet szeptember 10-én 1,00%-0s hozamon, azaz
99,2501%-os arfolyamon megvasarolja az tigyféltdl. Az ligyfél igy kap az értékpapirjaiért 99 250
100 forintot. A bank 1,50%-0s hozamot szamol a repo utan, azaz ekkora éves kamattal lesz
magasabb a visszavasarlasi ar az eladasinal.

Az tgyfélnek igy még az eladas napjan egy visszavasarlasi kotelezettsége keletkezik szeptember
17-re, hogy a 100 000 000 forint névértékii XYZ jelti diszkont kincstarjegyét visszavasarolja a
banktol 99,2790%-os arfolyamon, amely 0,9865%-o0s éves hozamnak felel meg.

(* A példa sem a kapcsolodo kéltségeket, sem az adokat nem tartalmazza, kizardlag a termék
miikodését hivatott bemutatni.)

EGYEB TUDNIVALOK

e Az egyes allampapirok piaci helyzetérdl, volatilitasarol részletes adatokat, valamint a
kibocsatasi tajékoztatot az AKK alabb megnevezett honlapjan lehet elérni (www.akk.hu).

e Az egyes termékek tézsdei kereskedési adatairol, piaci helyzetérdl, volatilitasardl, a piac
elérésében tapasztalhato esetleges korlatokrdl, illetve referenciaadatairdl részletes adatokat a
Budapesti Ertéktézsde oldalan lehet elérni (Bévebben: www.bet.nu — Kereskedési adatok —
Allamkétvények, a www.bet.hu — Adatszolgdltatds — BefektetSknek, végfelhasznaloknak
és www.bethu — Adatszolgdltatds — Referenciaadatok — Referenciaadatok a BET
honlapjan).
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Az egyes termékek OTC kereskedési adatairdl, piaci helyzetérél az AKK, PSZAF honlapjan
és az MTB Zrt. honlapjan lehet tajékozodni (http://www.MTB
hu/takarekbank/hu/befektetesektreasuryszolgaltatasok/befektetesek/kotvenyekesbefektetes
eijegyek.html, www.akk.hu — KELER OTC forgalom, www.pszaf.hu — Szakmai oldalak
— Kozzétételek — Tdzsdén kiviili értékpapir forgalom a befektetési szolgaltatok jelentései
alapjan (OTC))

Az MTB Zrt. az tiigyfelek részére piaci adatokat, napi elemzéseket, gazdasagi elemzéseket,

kozgazdasagi elemzéseket tesz kozzé (www.mtb.hu — Féoldal — Piaci adatok, kamatok,

elemzések).

Az MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és

kiegészitd szolgaltatasokra vonatkoz¢ iizletszabalyzatat a Bank honlapjan lehet megtekinteni

(www.mtbh.hu — Kozponti Bank — Roélunk — Alapdokumentumok, Uzletszabélyzatok,

Hirdetmények, kondicidk) , melyben tobbek kozott informaciok talalhatok az MTB Zrt.-r6l

(a bank neve, székelye, elérhetdségek, stb.), az MTB Zrt. mikddésének és tevékenységeinek

szabalyair6l, valamint a befektetési tevékenységekkel ¢s kiegészitd szolgéltatasokkal

kapcsolatos fontosabb tudnivalokrol:

- a befektetési szolgaltatasi tevékenység, valamint a kiegészitd szolgaltatds végzésére
jogositd engedély szdma, valamint az ezen engedélyt kiado feliigyeleti hatdsag neve és
levelezési cime (1. Fejezet, Altaldnos rész, 1.2. pont),

- kapcsolattartas soran hasznalhaté nyelvek (I. Fejezet, Altalanos rész, 1.3. pont),

- az lgyféltdl kapott megbizas végrehajtdsara vonatkozo éltalanos szabalyokrol, illetve a
kapcsolattartdas modja, eszkoze, ideértve a megbizas kiildésének és fogadasanak maodja,
eszkoze (1. Fejezet, Altalanos rész, 3. pont),

- a befektetési szolgaltatasi tevékenységrol vagy a kiegészitd szolgaltatasrol szolo jelentés
gyakorisagarol, idozitésérél és jellegérdl (1. Fejezet, Altalanos rész, 7. pont),

- az ugyfél pénziigyi eszkozeinek vagy pénzeszkozeinek kezelése esetén ezen eszkozok
megovasat biztositd intézkedésekrdl, ideértve az ligyfél rendelkezésére allo befekteto-
védelmi rendszerrél és annak mitkodésérdl szolo tajékoztatast (1. Fejezet, Altaldnos rész,
14. pont),

- aKELER Csoport tagja, a KELER KSZF Zrt. a KELER Zrt. készfizet6 kezességvallalasa
mellett kozponti szerz6dd félként garantalja a tézsdei ligyletek pénziigyi teljesiilését, és
végzi a biztositékok kezelését,

- az lugyfelek tulajdondban 1évé vagy 6t megilletd pénziigyi eszkdz és pénzeszkoz
kezelésének szabalyairol (I. Fejezet, Altalanos rész, 14.1. pont),

- fiiggd ligynok igénybevétele (1. Fejezet, Altaldnos rész, 17. pont),

- az dsszeférhetetlenségi politikarol (Uzletszabalyzat 7. sz. melléklet).

A Dbefektetési szolgaltatdsi tevékenységekre és kiegészité szolgaltatidsokra vonatkozo

izletszabalyzat 4. sz. mellékletében, a Végrehajtasi Politikaban taldlhaté meg az MTB Zrt.

altal alkalmazott standard eljarasa tigyfélmegbizasok végrehajtasa esetén. A Végrehajtasi

Politika 1. szdmu melléklete tartalmazza az MTB Zrt. altal legjobbnak mindsitett kereskedési

helyszineket pénziigyi eszkdzonként.

A Dbefektetési szolgaltatdsi tevékenységekre és kiegészité szolgaltatasokra vonatkozo

izletszabalyzat 11. sz. melléklete, a Dijtételek jegyzéke nyjt tajékoztatast egyes termékek

koltség-, illetve dijtételeirdl, adozassal kapcsolatos kérdésekrdl, esetlegesen alkalmazando
devizaarfolyamokrol, értékpapir- és deviza befogadasi kondiciokrol.
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Strukturalt kétvények (KERESKEDESE FELFUGGESZTVE)

A TERMEK FOBB ISMERVEI

e Tevékenység jellege: sajatszamlas kereskedés

e Piac: Budapesti Ertéktézsde (BET), MTB Zrt. (mint tdzsdén kiviili piac, OTC)

e Szarmaztatott (derivativ) termék: nem (beépitett opcioval rendelkezik)

e TOokeattétel: nincs

o Befektetett 0sszeg esetleges elvesztésének kockazata: részleges

o Ugyfél 4ltali elteljesités: van (a megbizds elfogaddsanak feltétele vétel esetén a sziikséges
pénz)

e Potlolagos befizetési kotelezettség: nincs

e (Garancia: a Bank tokegarancidja, BEVA altal biztositott

e Kockazati besorolas:

a megfelelési teszt alapjan a kockazatkeriild, mérsékelten kockézatvallalo és a
kockazatvallalo ligyfelek szamara megfeleld (ajanlott),

az alkalmassagi teszt alapjan a kockazatvallald, a kockéazatkeriild és a mérsékelten
kockézatvallalo tigyfél szamara elérhetd, nyajthato.

e Sziikséges szerzodések:

Szamlaszerzodés értékpapir-, €s ligyfélszamla vezetésére €s/vagy
Szamlaszerzédés nyugdij-el6takarékossagi értékpapir-, és pénzszamla vezetésére * és/vagy

Tartds befektetési szerz6dés tartds befektetési szamla vezetésére *
*amennyiben az Uzletszabélyzat etté] eltéré rendelkezéseket nem tartalmaz

(MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre
és kiegészitd szolgaltatdsokra vonatkozo Tlizletszabalyzat / 3. sz. melléklet -
Szerz6désmintak jegyzéke)

ALTALANOS LEIRAS

A strukturalt kotvények esetében a kotvény kamatdnak kifizetése valamilyen mogottes eszkoz
vagy eszkozcsoport teljesitményének a fliggvénye. Ugyanakkor e kotvénytipus esetében is
tulajdonképpen egy, a kotvény kibocsatéjanak nyujtott hitelrél van sz, igy a hitelezési
kockézattal is sziikséges kalkulalni a befektetési dontés soran.

A kotvény- és részvényprofil kombinacidja

A strukturalt kotvények kombinalhatjak példaul a kotvény- és a részvényprofilt. Hozamkockazat-
szerkezetiik kialakitasuktol fliggen kiilonbozd lehet. Ezeknél a kotvényeknél egy sor fantazia-
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gazdag elnevezést taladlunk a termékekre. Az elnevezésbeli és szerkezeti kiilonbségek ellenére
Iényegében olyan kotvények, amelyek kamatozéasa egy index, egy devizapar vagy részvénykosar,
vagy egyéb pénziigyi termék értékének, illetve ezek egymdashoz viszonyitott aranyuk
alakuldsédhoz van kotve.

Az MTB Zrt. altal kibocsatott strukturalt kotvények altalanos jellemzdi

A Bank jellemzéen rovid futamidejii kotvényeket bocsat ki. Tizezer forintos névértéki
cimletekben torténik a kibocsatas. Jellemzden 3 kamatfizetési periddussal rendelkeznek és a tokét
névértéket visszafizeti a kdtvénytulajdonosoknak. Tovabbé a befektetés a BEVA altal biztositott.
A kotvényt a Bank az eldre meghatarozott arfolyamon visszavaltja az Ugyfél kivansagara.

A kamatfizetések jellemzden félévenként vannak. Az elsé és a harmadik kamatfizetés kuponja
altalaban eldre rogzitett, fix. Igy ilyen kamatfizetési profil esetén az Ugyfél biztosan tudja ezen
kamatfizetésekkor a kamatfizetés nagysagat.

Az eddigi kibocsatasi gyakorlat alapjan a masodik kamatfizetési periddus kuponjanak a nagysaga
elére nem rogzitett. Ez jellemzdéen egy piaci valtozd értékéhez kotott. Ennek a valtozonak a
kibocsatas utani mozgasa hatarozza meg a kamatot. A kibocsataskor eldre kialakitasra keriil az a
szabalyrendszer, amely alapjan a kamat meg lesz hatarozva. A valtozo jellemzden egy vagy tobb
részvény, részvényindex, devizaarfolyam, befektetési alap, stb..

A kamatot meghatarozo fliggvény valtozatos formdkat oOlthet. A valtozo alakulasabol valo
szazalékos részesedés kikotése éppugy elofordul, mint egy felsé hatarérték (cap) rogzitése. A
konstrukcio jellege miatt a kamat pontos nagysaga ¢és ezaltal a kotvény értékének alakulasa a
futamidg alatt elére nem meghatarozhato.

KOCKAZATOK

Fizet6képességi kockazat: a kotvény hitelviszonyt megtestesitd értékpapir, igy a kdtvényhez
kapcsolddo kifizetések teljesitése a kibocsatd aktualis pénziigyi €s gazdasagi stabilitasanak a
figgvénye. A strukturdlt kotvény vasarlasakor igy kulcsfontossdgu a kibocsatd helyzetének
felmérése.

Kamatvaltozasi kockazat / Arfolyamkockazat a futamidé alatt: a kotvény arfolyama a
mogottes termék arfolyamvaltozasanak ¢és az aktualis kamatkdrnyezet futamidd alatti
mozgasaval parhuzamosan folyamatosan valtozhat. Lejarat elotti értékesités esetében ezért a
potencidlis arfolyamveszteség kockazataval is sziikséges szdmolni.

PELDA *
Az XYZ kétvény az MTB Zrt. 4ltal kibocsatott kotvény. Az Ugyfél 10 000 forint névértéknyit
vesz a fentebbi kotvénybdl. Az elsd periddusban fix 2%-os éves kamatot fizet, a masodik

periodus kifizetése egy ,,.X” részvényindex aralakulasanak a fliggvénye, azaz a részvényindex
hozamanak 80%-a, de minimum 0%, mig a harmadik periédusban is fix 1,5%-o0s az éves kamat.
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Mint az lathato, a strukturalt kotvény kifizetése a hagyomanyos kotvényekéhez hasonldan
tartalmaz fix komponenst is, ugyanakkor a masodik periodusban a kdtvény kamata egy mogottes
eszkdz — jelen esetben egy részvényindex — teljesitményének fiiggvénye. Ez a hibrid forma
biztositja a befektetd szamara a kedvezd piaci folyamatokbol torténd részesedést, mig véd a
kedvezotlen elmozdulasok okozta potencialis veszteségektol. Ha a részvényindex jol teljesit,
akkor kiemelked6 hozamot biztosit, azonban gyengén teljesitése esetében a masodik periodusban
alacsony kamatot biztosit a kotvény.

A strukturdlt kotvények minden esetben visszafizetik a toket, igy a kevésbé kockazatvallalo
Ugyfelek szamara is jo valasztast jelenthetnek.

(* 4 példa sem a kapcsolodo koltségeket, sem az adokat nem tartalmazza, kizarolag a termék
miikodéseét hivatott bemutatni.)

EGYEB TUDNIVALOK

o Az egyes mogottes termékek piaci helyzetérdl, volatilitasarol részletes adatokat, valamint a
kibocsatasi tajékoztatot az adott terméket kibocsato honlapjan talalja meg.

e A visszavaltasi arfolyamokat az egyes kibocsatdsokhoz tartozé Nyilvanos ajanlattétel és
Végleges feltételek tajékoztatok tartalmazzak.

e Az adott termék kibocsatojanak kozzétételeit a www.kozzetetelek.hu és MTB honlapjan lehet
elérni (http://www.mtb.hu/takarekbank/hu/egyeb/Nyilvanoskotveny.html,
http://www.takarekinvest.hu/takarekinvest/hu/termekek_es_szolgaltatasok/kotvenyek.html).

e Az MTB Zrt. az iigyfelek részére piaci adatokat, napi elemzéseket, gazdasagi elemzéseket,
kozgazdasagi elemzéseket tesz kozz¢é (www.mtb.hu — Féoldal — Piaci adatok, kamatok,
elemzések).

e Az MTB Zrt. az altala alkalmazott devizaarfolyamokat a honlapjan teszi k6zzé (www.mtb.hu
— Féoldal — Arfolyamok, hozamok, kamatok).

e Az MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatési tevékenységekre és
kiegészitd szolgaltatadsokra vonatkozo lizletszabalyzatat a Bank honlapjan lehet megtekinteni
(www.mtb.hu — Koézponti Bank — Roélunk — Alapdokumentumok, Uzletszabalyzatok,
Hirdetmények, kondiciok), melyben tobbek kozott informaciok talalhatok az MTB Zrt.-r6l
(a bank neve, sz¢kelye, elérhetdségek, stb.), az MTB Zrt. miikodésének €s tevékenységeinek
szabalyair6l, valamint a befektetési tevékenységekkel és kiegészitd szolgaltatasokkal
kapcsolatos fontosabb tudnivalokrol:

- a befektetési szolgaltatasi tevékenység, valamint a kiegészitd szolgaltatas végzésére
jogositd engedély szama, valamint az ezen engedélyt kiado feliigyeleti hatosadg neve és
levelezési cime (1. Fejezet, Altaldnos rész, 1.2. pont),

- kapcsolattartas soran hasznalhaté nyelvek (I. Fejezet, Altalanos rész, 1.3. pont),

- az lgyféltdl kapott megbizas végrehajtdsara vonatkozo altalanos szabalyokrol, illetve a
kapcsolattartas modja, eszkoze, ideértve a megbizas kiildésének és fogaddsanak maddja,
eszkoze (I. Fejezet, Altalanos rész, 3. pont),

- abefektetési szolgaltatasi tevékenységrol vagy a kiegészitd szolgaltatasrol szolo jelentés
gyakorisagarol, id6zitésérdl és jellegérdl (1. Fejezet, Altalanos rész, 7. pont),

- az ugyfél pénziigyi eszkdzeinek vagy pénzeszkozeinek kezelése esetén ezen eszkdzok
megodvasat biztositd intézkedésekrdl, ideértve az ligyfél rendelkezésére allo befektetd-
védelmi rendszerrél és annak miikodésérdl szolo tajékoztatast (1. Fejezet, Altalanos rész,
14. pont),

40


http://www.mtb.hu/takarekbank/hu/egyeb/Nyilvanoskotveny.html
http://www.takarekinvest.hu/takarekinvest/hu/termekek_es_szolgaltatasok/kotvenyek.html
http://www.mtb.hu/

- aKELER Csoport tagja, a KELER KSZF Zrt. a KELER Zrt. készfizetd kezességvallalasa
mellett kozponti szerzodo félként garantalja a tézsdei ligyletek pénziigyi teljesiilését, és
végzi a biztositékok kezelését,

- az tugyfelek tulajdonaban 1évé vagy Ot megilletd pénziigyi eszkdoz és pénzeszkoz
kezelésének szabalyairol (I. Fejezet, Altalanos rész, 14.1. pont),

- fiiggd ligynok igénybevétele (I. Fejezet, Altalanos rész, 17. pont),

- az Osszeférhetetlenségi politikarol (Uzletszabélyzat 7. sz. melléklet).

A Dbefektetési szolgaltatasi tevékenységekre és kiegészitdé szolgaltatdsokra vonatkozd

lizletszabalyzat 4. sz. mellékletében, a Végrehajtasi Politikaban talalhaté meg az MTB Zrt.

altal alkalmazott standard eljarasa ligyfélmegbizasok végrehajtasa esetén. A Végrehajtasi

Politika 1. szdmt melléklete tartalmazza az MTB Zrt. altal legjobbnak mindsitett kereskedési

helyszineket pénziigyi eszkdzonként.

A Dbefektetési szolgaltatasi tevékenységekre és kiegészitd szolgaltatdsokra vonatkozd

lizletszabalyzat 11. sz. melléklete, a Dijtételek jegyzéke nyujt tajékoztatdst egyes termékek

koltség-, illetve dijtételeirdl, adozassal kapcsolatos kérdésekrol, esetlegesen alkalmazando
devizaarfolyamokrol, értékpapir- és deviza befogadasi kondicidkrol.
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Vallalati kotvények

A TERMEK FOBB ISMERVEI

o Tevékenység jellege: megbizas végrehajtasa az ligyfél javara vagy sajatszamlas kereskedés

e Piac: Budapesti Ertéktézsde (BET), MTB Zrt. (mint tézsdén kiviili piac, OTC)

e Szarmaztatott (derivativ) termék: nem

e Tokeattétel: nincs

o Befektetett 0sszeg esetleges elvesztésének kockazata: 1étezik

e Potlolagos befizetési kotelezettség: nincs

o Ugyfél 4ltali elteljesités: van (a megbizds elfogaddsanak feltétele vétel esetén a sziikséges
pénz, eladas esetén pedig az adott kotvény megléte)

e Garancia: nincs

e Kockazati besorolas:

a megfelelési teszt alapjan a kockazatkeriilo ligyfél szdmara nem megfeleld, a
mérsékelten kockazatvallalo és kockazatvallalo ligyfelek szamara megfeleld (ajanlott),
az alkalmassagi teszt alapjan a mérsékelten kockazatvallalo és kockazatvallalo tigyfelek
szamara elérhetd, illetve nyujthato, a kockéazatkeriilo iigyfél szdmara nem nyujthato.

e Sziikséges szerzddések:

Szamlaszerz8dés értékpapir-, és ligyfélszamla vezetésére és/vagy
Szamlaszerzédés nyugdij-el6takarékossagi értékpapir-, és pénzszamla vezetésére * és/vagy

Tartos befektetési szerzdés tartos befektetési szamla vezetésére *
*amennyiben az Uzletszabalyzat ettd] eltéré rendelkezéseket nem tartalmaz

(MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre
és kiegészitd szolgéltatasokra vonatkozd iizletszabalyzat / 3. sz. melleklet -
Szerz6désmintak jegyzéke)

ALTALANOS LEIRAS

A gazdasag hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjait ,,vallalati kotvények™ néven foglaljuk 6ssze.
Viéllalati kotvény kibocsatdja barmely gazdasagi szegmens szerepldje lehet, beleértve a
bankszektort is. Adott esetben ezek a kotvények is kibocsathatok fedezett formaban, ahol a
vallalat altalanos fizetoképességén tul konkrét fedezetek is nevesitésre keriilnek a kotvény
kibocsatasi tajékoztatdjaban.
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Vallalati kotvény vasarlasaval tulajdonképpen hitelt nyujtunk a kotvény kibocsatojanak, a hitel
visszafizetése, valamint a kamatok teljesitése pedig az adott cég fizetoképességétdl fligg. Ebbol
fakaddéan minél stabilabb egy cég helyzete és kedvezObbek jovobeli kilatasai, annal kisebb
kockézatot hordoz kotvényeinek megvasarladsa a befekteté szdmara, ami csokkenti a kotvény
elvart hozamat. Igy természetesen ez esetben is érvényesiil a magasabb kockéazat-magasabb
elvart hozam altalanos érvényli befektetési szabalya. Kockazatkeriild {igyfeleknek igy a
stabilabb, jobb hitelmindsitéssel rendelkezd vallalatok altal kibocsatott kdtvények ajanlhatoak,
mig a tobb kockazatot is vallalni hajland6 tigyfelek a kockazatosabb, alacsonyabb besorolast
papirokat is valaszthatjak. Fontos kiemelni, hogy a kdtvény futamideje alatt valtozhat a kibocsato
hitelmindsitése, pénziigyi stabilitasa, igy a kibocsatd helyzetének nyomon kovetése a futamidd
alatt ajanlott.

A véllalati kotvények konkrét kialakitasa sokféle lehet, a részletekr6l a mindenkori
kotvényfeltételek adnak felvilagositast.

KOCKAZATOK

Fizetoképességi kockazat

A kotvény hitelviszonyt megtestesitd értékpapir, igy a kotvényhez kapcsolodo kifizetések
teljesitése a kibocsatd aktudlis pénziigyi és gazdasagi stabilitdsanak a fliggvénye. Vallalati
kotvény vésarlasakor igy kulcsfontossagl a kibocsato helyzetének felmérése.

Kamatvdltozdsi kockdzat / Arfolyamkockdzat a futamidé alatt

A kotvény arfolyama a kibocsatd hitelkockazatdban bekdvetkezd valtozassal és az aktudlis
kamatkornyezet futamidd alatti mozgéséaval parhuzamosan folyamatosan valtozhat. Lejarat el6tti
értékesités esetében ezért a potencialis arfolyamveszteség kockazataval is sziikséges szamolni.

PELDA *
1. példa:

Az Ugyfél vesz az XYZ vallalat altal kibocsatott, 2025-ben lejard vallalati kotvényt (a
Tajékoztatd megirdsanak idépontjaban a mindsitése BB+). Eves fix kupon: 3,875%, ami nem
azonos a kotvény altal biztositott hozammal, melynek mértéke a kotvényarfolyamanak
fliggvényében ennél alacsonyabb és magasabb is lehet. Az adott piaci arfolyam féként az XYZ
vallalat pénziigyl €s gazdasagi helyzetének, a kockdzatmentes hozam alakuldasénak és az
altalanos piaci likviditasi szitudcionak a fiiggvénye.

Tételezziik fel, hogy a kotvény jelenlegi nettd ara — a nettd ar nem tartalmazza a felhalmozott
kamatot — a névértékre vetitve 80%. A felhalmozott kamat legyen a példankban 1,2%, igy a
brutté ar 81,2%, azaz ez a kotvény teljes ara. (A felhalmozott kamat az utols6 kuponfizetés és a
kotvény vasarlasaig eltelt id6 kozott a kotvény altal hozott kamat, ami még a kétvény el6zo
tulajdonosat illeti.)

A véllalati kdtvények jelentds hanyada likvid piaccal rendelkezik, igy a kotvényt lejarat el6tt is
értekesiteni tudjuk, illetve természetesen lejaratig tarthatjuk.
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Vizsgaljuk meg azt az esetet, amikor a kdtvényt lejarat elott értékesiti az Ugyfél, példankban
2023-ban, 90%-os netto ar mellett, ami feleljen meg 91,5%-o0s bruttod arnak. Ebben az esetben a
kotvény altal  biztositott jovedelem harom részbdl tevddik Ossze. Egyrészt az
arfolyamnyereségbdl, masrészt kamatbevételbdl, harmadrészt a kamatbevételek potencialis Gjra
befektetési hozamabal.

Az arfolyamnyereség jelen esetben a 80%-os bekeriilési nettd ar és az értékesitési 90%-os nettd
ar kozotti kiilonbségbdl képzodik. A kamatbevételek az évente megkapott 3,875%-os, névértékre
vetitett kuponfizetéseket foglaljak magukban. A kotvény jovedelmének utolsé komponense alatt
pedig a kotvény altal biztositott kuponok potencialis Gjra befektetésének hozamat értjiik.
Természetesen kamatveszteség a kuponfizetés idopontjatol tavol esé iddpontban sem ér minket,
hiszen ezt a megszolgalt kamatot a bruttd arban foglalt felhalmozott kamat formajaban az
értékesitéskor megkapjuk, szamunkra ez kamatbevételt jelent.

2. példa:

Vegyiik a fenti kotvényt, amelyet az Ugyfél az eldbb emlitett feltételekkel megvasarol. Azonban
az XYZ vallalat piaci, pénziigyi helyzete meggyengiil. Ennek hatdsira az altala kibocsatott
kotvény ara csokkeni kezd. Az Ugyfél 75%-os arfolyamon adja el a kotvényt kamatfizetés utan.
Ekkor az Ugyfél veszteséget szenved el. 100 000 forintos névérték esetén 5 000 forintos
veszteség konyvelhet6 el, amelyet csokkent a kifizetett kamat, azaz 3 875 forint a kupon utan.

3. példa:

A lejarat elott torténd értékesités alternativaja a lejaratig valo tartas. Normal esetben ez azt jelenti,
hogy 2025-ben a kibocsatd cég 100%-on visszavasarolja a kotvényt. A kotvény altal biztositott
hozam kalkulalasi modja innentdl kezdve megegyezik a lejarat elotti értékesités esetében

hasznalttal.

Osszességében a kotvény egyszerre biztosithat arfolyamnyereséget és kamatbevételt is, raadasul
a lejarat elott kifizetett kuponok ujra befektethetdk, és igy addicionalis hozamot generalhatnak.

(* A példa sem a kapcsolodo koltségeket, sem az adokat nem tartalmazza, kizarolag a termék
miikodését hivatott bemutatni.)
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EGYEB TUDNIVALOK

e Budapesti Ertéktdzsdén kotni szandékozott iigyletet a tozsde terméklistajan szerepld véllalati
kotvényre lehet. (Bévebben: www.bet.hu — Piacok és termékek — Termékcsoportok —
Terméklista— Vallalati kotvény)

e Azegyes termékek piaci helyzetérol, volatilitasardl részletes adatokat, valamint a kibocsatasi
tajékoztatot a PSZAF 4ltal mikodtetett Kozzétételek honlapon lehet elérni
(www.kozzetetelek.hu).

e Az egyes termékek tézsdei kereskedési adatairol, piaci helyzetérdl, volatilitasarél, a piac
elérésében tapasztalhato esetleges korlatokrol, illetve referenciaadatairdl részletes adatokat a
Budapesti Ertéktézsde oldalan lehet elérni (Bévebben: www.bet.hu — Kereskedési adatok —
Allamkétvények, a www.bet.hu — Adatszolgaltatds — Befektetéknek, végfelhasznaloknak
és www.bet.hu — Adatszolgdltatis — Referenciaadatok — Referenciaadatok a BET
honlapjan, www.allampapir.hu).

e Az egyes termékek OTC kereskedési adatairdl, piaci helyzetérdl a PSZAF honlapjan lehet
tajékozodni (www.akk.hu — KELER OTC forgalom, www.pszaf.hu — Szakmai oldalak —
Kozzétételek — Toézsdén kiviili értékpapir forgalom a befektetési szolgaltatok jelentései
alapjan (OTC))

e Az adott termék kibocsatoinak kozzétételeit a www.kozzetetelek.hu-n lehet elérni

e Az MTB Zrt. az iigyfelek részére piaci adatokat, napi elemzéseket, gazdasagi elemzéseket,
kozgazdasagi elemzéseket tesz kozz¢é (www.mtb.hu — Féoldal — Piaci adatok, kamatok,
elemzések)

e Az MTB Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és
kiegészitd szolgaltatdsokra vonatkozo iizletszabalyzatat a Bank honlapjan lehet megtekinteni
(www.mth.hu — Kézponti Bank — Roélunk — Alapdokumentumok, Uzletszabalyzatok,
Hirdetmények, kondiciok), melyben tobbek kozott informaciok talalhatok az MTB Zrt.-rél
(a bank neve, székelye, elérhetdségek, stb.), az MTB Zrt. miikodésének €s tevékenységeinek
szabalyair6l, valamint a befektetési tevékenységekkel és kiegészitd szolgaltatasokkal
kapcsolatos fontosabb tudnivalokrol:

- a befektetési szolgaltatasi tevékenység, valamint a kiegészitd szolgaltatds végzésére
jogositod engedély szama, valamint az ezen engedélyt kiado feliigyeleti hatosag neve és
levelezési cime (1. Fejezet, Altalanos rész, 1.2. pont),

- kapcsolattartas soran hasznalhaté nyelvek (I. Fejezet, Altalanos rész, 1.3. pont),

- az ugyféltdl kapott megbizas végrehajtasara vonatkozé altalanos szabalyokrol, illetve a
kapcsolattartas modja, eszkoze, ideértve a megbizas kiildésének és fogadasanak moédja,
eszkoze (I. Fejezet, Altalanos rész, 3. pont),

- a befektetési szolgaltatasi tevékenységrol vagy a kiegészitd szolgaltatasrol szolo jelentés
gyakorisagarol, idézitésérdl és jellegérdl (I. Fejezet, Altalanos rész, 7. pont),

- az Ugyfél pénziigyi eszkdzeinek vagy pénzeszkozeinek kezelése esetén ezen eszkozok
megovasat biztositd intézkedésekrdl, ideértve az ligyfél rendelkezésére allo befektetd-
védelmi rendszerrél és annak miikodésérdl szo16 tajékoztatast (1. Fejezet, Altalanos rész,
14. pont),

- aKELER Csoport tagja, a KELER KSZF Zrt. a KELER Zrt. készfizeto kezességvallalasa
mellett kozponti szerzddd félként garantalja a tdzsdei ligyletek pénziigyi teljesiilését, és
végzi a biztositékok kezelését,

- az lgyfelek tulajdondban 1évé vagy 6t megilletd pénziigyi eszkdz és pénzeszkoz
kezelésének szabalyairol (I. Fejezet, Altalanos rész, 14.1. pont),

- fiiggd ligynok igénybevétele (I. Fejezet, Altaldnos rész, 17. pont),

- az dsszeférhetetlenségi politikardl (Uzletszabalyzat 7. sz. melléklet).
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A befektetési szolgaltatdsi tevékenységekre és kiegészité szolgaltatasokra vonatkozo
izletszabalyzat 4. sz. mellékletében, a Végrehajtasi Politikaban talalhaté meg az MTB Zrt.
altal alkalmazott standard eljarasa tigyfélmegbizasok végrehajtdsa esetén. A Végrehajtasi
Politika 1. szdmu melléklete tartalmazza az MTB Zrt. altal legjobbnak mindsitett kereskedési
helyszineket pénziigyi eszk6zonként.

A Dbefektetési szolgaltatasi tevékenységekre és kiegészité szolgaltatasokra vonatkozo
izletszabalyzat 11. sz. melléklete, a Dijtételek jegyzéke nyjt tajékoztatast egyes termékek
koltség-, illetve dijtételeirdl, adozassal kapcsolatos kérdésekrol, esetlegesen alkalmazando
devizaarfolyamokrol, értékpapir- és deviza befogadasi kondicidkrol.
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Margin Kamatcsere ligyletek (IRS)

Nem természetes személy ligyfelek részére

A TERMEK FOBB ISMERVEI

Tevékenység jellege: sajatszamlas kereskedés

Piac: MTB Zrt. (mint tézsdén kiviili piac, OTC)

e Szarmaztatott (derivativ) termék: igen

o Tokeattétel: van

o Befektetett 0sszeg esetleges elvesztésének kockazata: 1étezik

o Ugyfél altali elSteljesités: van (a megbizds elfogadasdnak feltétele a sziikséges letét megléte
az tigyfel szamlajan)

o Potldlagos befizetési kotelezettség: 1étezik

o Letéti kdvetelmény mértéke:
- alapletét: megtalalhaté az MTB Zrt. honlapjan
https://takarekbank.hu/maganszemelyek/kotveny-tipusu-termekek#
- valtozo letét: - az esetleges nem realizalt arfolyamveszteség a letett alapletét csokkenti,
melyet minden esetben 100%-ra ki kell egésziteni
- limitszerzddéssel rendelkezd tligyfél esetén a letéti igény a limit mértékéig csokkenthetd

e Garancia: nincs

e Kockéazati besorolas:
- a megfelelési teszt alapjan a kockézatvallalo ligyfelek szdmara megfeleld (ajanlott), a
kockazatkertiil6 €s a mérsékelten kockazatvallalo ligyfelek szamara nem megfeleld,
- az alkalmassagi teszt alapjan csak a kockazatvallald tligyfelek szdméra nyujthato, a
kockézatkertil6 és a mérsékelten kockazatvallalo ligyfelek részére nem nyujthato.

e Sziikséges szerzddések:

e Szamlaszerzddés értékpapir-, és ligyfélszamla vezetésére és

e Keretszerzddés Kamatlabesere (Interest Rate Swap) Ugyletekre Nem Természetes
Személy Ugyfelek Részére
(MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre
és kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozd iizletszabalyzat / 3. sz. melléklet -
Szerzddésmintak jegyzéke.) és

o Kiegészits Megallapodas Az Eurdpai Parlamentnek Es A Tanacsnak A Tézsdén Kiviili
Szarmaztatott Ugyletekrél, A Kozponti Szerz3dé Felekrdl Es A Kereskedési Adattarrol Sz61o
648/12/Eu Rendeletébdl (2012. Julius 4.) (,,Emir”) Fakado Kotelezettségek Teljesitésére.

e Amennyiben a Bank az Ugyfél részére limitet biztosit, igy az ehhez kapcsolodé hitelszerzédés.
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Természetes személy tigyfelek részére

A TERMEK FOBB ISMERVEI

o Tevékenység jellege: sajatszamlas kereskedés

e Piac: MTB Zrt. (mint tézsdén kiviili piac, OTC)

e Szarmaztatott (derivativ) termék: igen

o Tokeattétel: van

o Befektetett 6sszeg esetleges elvesztésének kockazata: 1étezik

o Ugyfél altali elSteljesités: van (a megbizds elfogadasdnak feltétele a sziikséges letét megléte
az tigyfel szamlajan)

o Potldlagos befizetési kotelezettség: 1étezik

o Letéti kdvetelmény mértéke:

alapletét: megtalalhato az MTB Zrt. honlapjan
https://takarekbank.hu/maganszemelyek/kotveny-tipusu-termekek#

valtozo letét: - az esetleges nem realizalt arfolyamveszteség a letett alapletét csokkenti,
melyet minden esetben 100%-ra ki kell egésziteni

limitszerzddéssel rendelkezd ligyfél esetén a letéti igény a limit mértékéig csokkenthetd

e Garancia: nincs

e  Minimum kotési dsszeg: Igen, min. 100 milli6 forint és azon feliil tizmillids kerekitéssel

e Kockazati besorolas:

a megfelelési teszt alapjan a kockazatvallalo iigyfelek szaméara megfeleld (ajanlott), a
kockazatkeriild és a mérsékelten kockéazatvallalo tigyfelek szdmara nem megfeleld,

az alkalmassagi teszt alapjan csak a kockazatvallald tigyfelek szdmdara nyujthatd, a
kockazatkeriild és a mérsékelten kockéazatvallalo ligyfelek részére nem nyujthato.

e Sziikséges szerzodések:

Ertékpapir-, és ligyfélszamla vezetésérol szol6 szamlaszerzodéssel rendelkezzen az MTB-nél;

rendelkezik ,,Treasury keretszerz0dés tOzsdei és tOzsdén kiviili szarmaztatott tigyletek
megkotésére természetes személyek részére” megallapodassal az MTB-nél.
Amennyiben a Bank az Ugyfél részére limitet biztosit, ugy az ehhez kapcsolddo hitelszerzddés.
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ALTALANOS LEIRAS

A kamatcsere megallapodas az Ugyfél és az MTB Zrt. kozott egy meghatarozott névértékre,
meghatarozott rendszerességgel fizetett és kapott (valtozo és/vagy fix) kamat elszdmolasarol
szol.

Az MTB Zrt. bizonyos limiteket alkalmaz, illetve fedezetet kér (az alapiligylet eldre
meghatarozott %-aban) az tigyféltdl, a teljesitési kockazat fedezésére. A kamatcsere ligyletet a
tézsdén kiviili (OTC) piacon koti meg az MTB Zrt.

KOCKAZATOK

A kamatcsere ligylet kockazatainak felmérése Osszetett szemléletmddot igényel. A kockazat
nagyrészt az ligyletben érintett kamatok alakulasatol fiigg.

A kamatcsere tigyletek nagymértékii kockazatokat hordoznak magukban. A kezdeti letét osszege
viszonylag alacsony a mogottes névértékkel 6sszehasonlitva, tehat az tigyletek ,,meghitelezéssel”
vagy ,.tOkeattétellel” miikddnek. A viszonylag kis piaci mozgasok aranyosan nagyobb hatast
fejtenek ki a letétként elhelyezett, illetve elhelyezendd pénzalapokra nézve; ez a tény az Ugyfél
ellen és az Ugyfél érdekében egyarant dolgozhat. Eléfordulhat, hogy a kezdeti letét teljes
elvesztését fedeznie kell, rdadasul tovabbi letétet kell elhelyeznie ahhoz, hogy fenntartsa

rrrrrrrr

olyan felszolitast is kaphat, hogy rovid idon beliil szdmottevd Gsszegli tovabbi letétet helyezzen
el az adott pozici6 fenntartasahoz. Amennyiben nem teljesiti a kiegészitd finanszirozasra

crer

ebbdl eredd hianyért is felelés marad.

https://www.takarekbank.hu/maganszemelyek/kiemelt-informacios-dokumentumok-kid# (KID
- Kamatcsere megallapodas)

PELDA *
1. példa:
Az Ugyfél a hozamok csokkenésére szamit, ezért 2018. majus 2-4n kamatcsere iigyletet kot az

MTB Zrt.-vel 5 év futamiddre, 300.000.000 forint névértékre, amely tligyletben vallalja, hogy 3
havonta fizeti a mindenkor aktudlis 3 havi BUBOR-t és évente jogosult fix 2% kamatra.
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Egy év elteltével az Ugyfél realizalni szeretné nyereségét, mivel a négyéves IRS hozam 1,5%-ra
négy ¢éves maradék futamidején elért éves ( 2% - 1,5% = ) 0,5% nettd kamatnyereség
jelenértékének felel meg.

2. példa:

Az Ugyfél a hozamok emelkedésére szamit, ezért 2018. majus 2-4n kamatcsere iigyletet kot az
MTB Zrt.-vel 5 év futamidodre, 300.000.000 forint névértékre, amely iigyletben vallalja, hogy
évente 2% fix kamatot fizet €s 3 havonta jogosult a mindenkor aktudlis 3 havi BUBOR-ra.

Eqgy év elteltével az Ugyfél a veszteségek csdkkentése érdekében ki akar szallni a poziciobol,
vesztesége kb. 6.000.000 forint, amely az ligylet négy éves maradék futamidején elért éves ( 2%
- 1,5% =) 0,5% nett6 kamatfizetési kotelezettség jelenértékének felel meg.

(* 4 példa sem a kapcsolodo koltségeket, sem az adokat nem tartalmazza, kizarolag a termék
miikodését hivatott bemutatni.)

EGYEB TUDNIVALOK

e Az egyes alaptermékek piaci helyzetér6l, volatilitasarol részletes adatok az MNB honlapjan
(www.mnb.hu) érhetéek el.

e Az MTB Zrt. az iigyfelek részére piaci adatokat, napi elemzéseket, gazdasagi elemzéseket,
kozgazdasagi elemzéseket tesz kozz¢é (www.mtb.hu — Féoldal — Piaci adatok, kamatok,
elemzeések).

e Az MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre €s
kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozo iizletszabalyzata, amelyet a Bank honlapjan lehet
megtekinteni (www.mtb.hu — Kozponti Bank — Roélunk —  Alapdokumentumok,
Uzletszabalyzatok, Hirdetmények, kondiciok), melyben tobbek kozott informéaciok
talalhatok az MTB Zrt.-r6l (a bank neve, székelye, elérhetdségek, stb.), az MTB Zrt.
miikddésének és tevékenységeinek szabalyairdl, valamint a befektetési tevékenységekkel és
kiegészitd szolgaltatasokkal kapcsolatos fontosabb tudnivalokrol:

e A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre ¢€s kiegészitd szolgaltatdsokra vonatkozd
izletszabalyzat 4. sz. mellékletében, a Végrehajtasi Politikaban taldlhaté meg az MTB Zrt.
altal alkalmazott standard eljaras tligyfélmegbizasok végrehajtiasa esetén. A Végrehajtasi
Politika 1. szamu melléklete tartalmazza az MTB Zrt. altal legjobbnak mindsitett kereskedési
helyszineket pénziigyi eszkdzonként.

e A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre ¢€s kiegészitd szolgaltatdsokra vonatkozd
izletszabalyzat 11. sz. melléklete, a Dijtételek jegyzéke nyjt tajékoztatast egyes termékek
koltség-, illetve dijtételeirdl, adozassal kapcsolatos kérdésekrdl, esetlegesen alkalmazando
devizaarfolyamokrol, értékpapir- és deviza befogadasi kondiciokrol.
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Kétdevizas Kamatcsere ligyletek (CCIRS)

Nem természetes személy iigyfelek részére

A termék fobb ismérvei

Tevékenység jellege: sajatszamlas kereskedés

e Piac: MTB Zrt. (mint t6zsdén kiviili piac, OTC)

e Szarmaztatott (derivativ) termék: igen

o Tokeattétel: van

o Befektetett 0sszeg esetleges elvesztésének kockazata: 1étezik

e Ugyfél altali elSteljesités: van (a megbizas elfogadasanak feltétele a sziikséges letét megléte
az ligyfél szamlajan)

e Potlolagos befizetési kotelezettség: 1étezik

o Letéti kdvetelmény mértéke:
- alapletét: ligylet paramétereitél fiiggden egyedi megéllapodds alapjan kertil
meghatarozasra
- valtozo6 letét: - az esetleges nem realizélt arfolyamveszteség a letett alapletét csokkenti,
melyet minden esetben 100%-ra ki kell egésziteni
- limitszerzddéssel rendelkezd tigyfél esetén a letéti igény a limit mértékéig csdkkenthetd

e Garancia: nincs

o Kockézati besorolas:
- a megfelelési teszt alapjan a kockazatvallalo tigyfelek szdmara megfeleld (ajanlott), a
kockazatkeriild és a mérsékelten kockéazatvallalo tigyfelek szdmara nem megfeleld,
- az alkalmassagi teszt alapjan csak a kockazatvallalo iigyfelek szamara nyujthato, a
kockézatkeriild és a mérsékelten kockéazatvallalo iigyfelek részére nem nyujthato.

e Sziikséges szerzodések:

e Szamlaszerzddés értékpapir-, és ligyfélszamla vezetésére €s

e Egyedi Szerzddés Kétdevizds Kamatldbcsere (Corrs Currency Interest Rate Swap)
Ugyletre Nem Természetes Személy Ugyfelek Részére és

o Kiegészité Megallapodas Az Eurdpai Parlamentnek Es A Tanacsnak A Tézsdén Kiviili
Szarmaztatott Ugyletekrél, A Kozponti Szerzodé Felekrél Es A Kereskedési Adattarrol
Sz6l6 648/12/Eu Rendeletébdl (2012. Julius 4.) (,,Emir”) Fakadd Kotelezettségek
Teljesitésére.

e Amennyiben a Bank az Ugyfél részére limitet biztosit, igy az ehhez kapcsolodéd
hitelszerzodés.
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Altalanos leiras

A kétdevizds kamatcsere megallapodds alapjan egyfeldl az Ugyfél egy eldre meghatarozott
devizaban egy meghatarozott névértékre valtozo / fix kamatot fizet az MTB Zrt.-nek az tigylet
futamideje alatt, masfelol az MTB Zrt. az elére meghatarozott masik devizaban egy
meghatarozott névértékre valtozé / fix kamatot fizet az Ugyfélnek. Az iigylet egyéb paraméterei
(t6keamortizacio, fizikai szallitds) az Ugyfél és az MTB Zrt. egyedi megéllapodasa alapjan
torténnek..

Az MTB Zrt. bizonyos limiteket alkalmaz, illetve fedezetet kér (az alapiligylet eldre
meghatarozott %-aban) az ligyféltdl, a teljesitési kockazat fedezésére. A kétdevizas kamatcsere
tigyletet a tézsdén kiviili (OTC) piacon koti meg az MTB Zrt.

Kockazatok

A kétdevizas kamatcsere tligylet kockdzatainak felmérése Osszetett szemléletmoddot igényel. A
kockéazat nagyrészt az iigyletben érintett kamatok alakuldsatol fiigg, emellett ugyanakkor az
tigylet futamideje alatt a keresztdevizaarfolyam alakuldsa is relevans a nem realizalt eredmény
szamitasakor

A kétdevizas kamatcsere iigyletek nagymértékii kockazatokat hordoznak magukban. A kezdeti
letét Osszege viszonylag alacsony a mogottes névértékkel Gsszehasonlitva, tehat az tigyletek
,meghitelezéssel” vagy ,,tokeattétellel” mikddnek. A viszonylag kis piaci mozgdsok ardnyosan
nagyobb hatast fejtenek ki a letétként elhelyezett, illetve elhelyezendd pénzalapokra nézve; ez a
tény az Ugyfél ellen és az Ugyfél érdekében egyarant dolgozhat. Eléfordulhat, hogy a kezdeti
letét teljes elvesztését fedeznie kell, rdadasul tovabbi letétet kell elhelyeznie ahhoz, hogy
emelkednek, akar olyan felszolitast is kaphat, hogy révid idon beliil szamottevé Gsszegii tovabbi
letétet helyezzen el az adott pozici6 fenntartasdhoz. Amennyiben nem teljesiti a kiegészitd

crer

tovabba az ebbdl eredd hianyért is felelés marad.

https://www.takarekbank.hu/maganszemelyek/kiemelt-informacios-dokumentumok-kid# (KID
- Kamatcsere megallapodas)

Példa *
1. példa:

Az Ugyfél az 5 éves 3 %-os fix kamatozast forint hitelét szeretné eur atvaltani, mivel bevételei
¢s kiadasai is nagyrészt eurdban realizdlodnak, és a fix eurd finaszirozast olcsébbnak itéli meg.
Ezért 2021. marcius 2-an kétdevizas kamatcsere ligyletet kot az MTB Zrt.-vel az alabbi
paraméterekkel:

- Futamidd: 5 év

- Irany: Ugyfél kap HUF kamatot és fizet EUR kamatot az MTB Zrt.-nek

- Névérték az eurd labon: 1 millio6 EUR

- Aktudlis spot EUR/HUF éarfolyam: 355

- Névértek a forint labon: 355 milli6 HUF
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- Kamatfizetés gyakorisaga: 3 honap
- Kamatlab mértéke az HUF labon: 3 %
- Kamatlab mértéke az EUR labon: 2 %

Egy év elteltével az Ugyfél szeretné végtdrleszteni a mogottes forint hitelét, igy az erre kotott
kétdevizas kamatcsere (CCIRS) iigyletét is zarni szandékozik. Az aktudlis piaci arazdsa az
eredetileg kotott tigyletnek 2,5 %-os kamatlabat mutat a CCIRS EUR komponensénél. Az
Ugyfél nyeresége kb. 20.000 eurd, amely az iigylet négy éves maradék futamidején elért éves (
2,5% - 2% =) 0,5% nettdé kamatnyereség jelenértékének felel meg.

2. példa:

Az Ugyfél az 10 éves 3 honapos BUBOR + 3 %-os véltozé kamatozast forint hitelét szeretné
eurd atvaltani, mivel bevételei €s kiadasai is nagyrészt eurdban realizalédnak, és a valtozo
kamatozasu eurd finaszirozast olcsdbbnak itéli meg, mivel azt varja, hogy az eur6 kamatok nem
fognak a joviben jelentésen emelkedni. Ezért 2021. marcius 2-an kétdevizas kamatcsere ligyletet
kot az MTB Zrt.-vel az alabbi paraméterekkel:

- Futamidd: 10 év

- Irany: Ugyfél kap HUF kamatot és fizet EUR kamatot az MTB Zrt.-nek

- Névérték az eurd labon: 1 milli6 EUR

- Aktualis spot EUR/HUF arfolyam: 360

- Névérték a forint labon: 360 milli6 HUF

- Kamatfizetés gyakorisaga: 3 honap

- Kamatlab mértéke az HUF labon: 3 honapos BUBOR + 3 %

- Kamatlab mértéke az EUR labon: 3 honapos EURIBOR +2 %

Két év elteltével az Ugyfél szeretné végtorleszteni a mdgdttes forint hitelét, igy az erre kotott
kétdevizas kamatcsere (CCIRS) iigyletét is zarni szandékozik. Az aktudlis piaci arazdsa az
eredetileg kotott tligyletnek 3 honapos EURIBOR + 1 % felarat mutat a CCIRS EUR
komponensénél. Az Ugyfél vesztesége kb. 80.000 eurd, amely az iigylet nyolc éves maradék
futamidején elért éves ( 2% - 1% =) 1 % nettd kamatveszteség jelenértékének felel meg.

(* A példa sem a kapcsolodo koltségeket, sem az adokat nem tartalmazza, kizardlag a termék
mitkodését hivatott bemutatni.)

Egyéb tudnivalok

e Az egyes alaptermékek piaci helyzetérdl, volatilitasardl részletes adatok az MNB honlapjan
(www.mnb.hu) érhetéek el.

e Az MTB Zrt. az ligyfelek részére piaci adatokat, napi elemzéseket, gazdasagi elemzéseket,
kozgazdasagi elemzéseket tesz k6zzé (www.mth.hu — Féoldal — Piaci adatok, kamatok,
elemzések).

e Az MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és
kiegészité szolgaltatasokra vonatkozoé tizletszabalyzata, amelyet a Bank honlapjan lehet
megtekinteni (www.mtb.hu — Kozponti Bank — Rolunk —  Alapdokumentumok,
Uzletszabalyzatok, Hirdetmények, kondiciok), melyben tdbbek kozott informaciok
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taldlhatok az MTB Zrt.-r6l (a bank neve, székelye, elérhetéségek, stb.), az MTB Zrt.
miikddésének és tevékenységeinek szabalyairol, valamint a befektetési tevékenységekkel és
kiegészitd szolgaltatasokkal kapcsolatos fontosabb tudnivalokrol:

A Dbefektetési szolgaltatasi tevékenységekre és kiegészitd szolgaltatdsokra vonatkozo
lizletszabalyzat 4. sz. mellékletében, a Végrehajtasi Politikaban talalhaté meg az MTB Zrt.
altal alkalmazott standard eljaras ligyfélmegbizasok végrehajtasa esetén. A Végrehajtési
Politika 1. szamu melléklete tartalmazza az MTB Zrt. altal legjobbnak mindsitett kereskedési
helyszineket pénziigyi eszkdzonként.

A Dbefektetési szolgaltatasi tevékenységekre és kiegészitdé szolgaltatdsokra vonatkozd
lizletszabalyzat 11. sz. melléklete, a Dijtételek jegyzéke nyujt tajékoztatast egyes termékek
koltség-, illetve dijtételeirdl, adozassal kapcsolatos kérdésekrol, esetlegesen alkalmazando
devizaarfolyamokrdl, értékpapir- és deviza befogadasi kondiciokrol.
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Devizatermékek

Deviza azonnali (spot) konverzio

A termék fObb ismérvei

Tevékenység jellege: sajatszamlas kereskedés

Piac: MTB Zrt. (mint tézsdén kiviili piac, OTC)
Szarmaztatott (derivativ) termék: nem

Tokeattétel: nincs

Letéti kovetelmény: van

Potlolagos befizetési kotelezettség: nincs

Befektetett 0sszeg esetleges elvesztésének kockdzata: nincs
Garancia: nincs

Kockazati besorolas:

a megfelelési teszt alapjan a kockazatvallalo ligyfelek szaméra megfeleld (ajanlott), mig a
kockézatkeriild és a mérsékelten kockéazatvallalo ligyfelek szamara nem megfelelé (nem
ajanlott),

az alkalmassagi teszt alapjan csak a kockazatvallalo tigyfelek részére nyujthatd, mig
kockézatkertild, a mérsékelten kockéazatvallal6 tigyfelek szdmara nem nyujthato.

Sziikséges szerzodések:
Szamlaszerz8dés értékpapir-, és ligyfélszamla vezetésére és/vagy
Szamlaszerz6dés nyugdij-el6takarékossagi értékpapir-, és pénzszamla vezetésére * és/vagy

Tartds befektetési szerz6dés tartds befektetési szamla vezetésére *
*amennyiben az Uzletszabalyzat ettdl eltérd rendelkezéseket nem tartalmaz

(MTB Magyar Takaré¢kszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és
kiegészitd szolgaltatdsokra vonatkoz6 iizletszabalyzat / 3. sz. melléklet - Szerz6désmintak
jegyzeke)

Altalanos leiras

Az azonnali (spot) devizaligylet egy adott pillanatban kotott szerz6dés a termékek szallitasara
spot iddpontban a szerzédéskotés idopontjaban meghatarozott ron.

A szallitasos iigyletek jellemzdje, hogy az Ugyfélnek az iigyletbdl szarmazd jogat vagy
kotelezettségét kitevd Osszeg teljes egészében konvertalasra kertil.
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A deviza azonnali adasvétel (szallitasos) ligylet futamideje altalaban az tizletkotés + 2 banki
munkanap. Az ligylet nagysaga minimum 50.000 EUR (SZH esetében 25.000 EUR), vagy
ennek megfeleld devizadsszeg. (Ettdl valo eltérés engedélykoteles.)

A konverzi6 torténhet:

ligyfél sajat forint €s devizaszamlai kozotti atvezetéssel,

forint és devizaszamlarol eltéro valutaban torténd kifizetéssel,

forint és devizaszamlara eltér6 valutaban torténé befizetéssel,

tigyfél kimend deviza atutaldsa esetén a szamlatol eltérd devizaban torténd atutaldssal
(devizaforgalom),

tigyfél bejovo deviza atutaldsa esetén forint €s eltérd devizaszamlan torténd jovairassal
(devizaforgalom),

hitelfolydsitas, illetve torlesztés (kamatfizetés) eltéré devizaban,

befektetési szolgaltatas keretében végzett kiilfoldi részvény iizletkdtésekhez kapesoloddan
(ligyfélszamlan).

Kockéazatok

A deviza azonnali adasvétel (szallitasos) tigylet kockéazatainak felmérése Osszetett
szemléletmoddot igényel. A kockazat nagyrészt a devizak arfolyamanak alakulasatol fligg.

A devizédban kotott ligyletek nagymértékii kockazatokat hordoznak magukban.

PELDA *

Az Ugyfél januar 19-én vasarol 1 000 000 X devizat (forint ellenében) januar 21-i értéknapra.
Az MTB Zrt. az ligyfél altal kért értéknapra azonnali piaci arfolyamot (278 forintos
arfolyamon) jegyez, amely alapjan az tigyfél szamlajan januar 21-én 1 000 000 X deviza

jovairasra, mig ennek ellenértékeként (278 x 1 000 000 =) 278 000 000 forint terhelésre keriil.

(* A példa sem a kapcsolodo koltségeket, sem az adokat nem tartalmazza, kizardlag a termék
miikodését hivatott bemutatni.)
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Margin hataridos deviza adasvétele (elszamolasos)

A TERMEK FOBB ISMERVEI

Tevékenység jellege: sajatszamlas kereskedés
e Piac: MTB Zrt. (mint tézsdén kiviili piac, OTC)
e Szarmaztatott (derivativ) termék: igen

e Tokeattétel: van

e Minimum koétési 6sszeg: 100.000,- EUR (vagy azzal egyenértékii mas deviza)

e Futamidog:

- EURUSD, EURHUF és USDHUF forward tigyletek esetében:
3 munkanap - 735 naptari nap,

- az Osszes tObbi engedélyezett devizapar forward tigylet esetében:
3 munkanap - 370 naptari nap,

o Befektetett 0sszeg esetleges elvesztésének kockazata: 1étezik

o ngfél altali el6teljesités: van (a megbizas elfogadasanak feltétele sziikséges letét megléte az
Ugyfél szamlajan)

e Potlolagos befizetési kotelezettség: 1étezik (@ Bank fenntartia maganak a jogot, hogy nagy
piaci adrmozgadsok esetén a pénziigyi biztositék mértékét modositsa)

e Letéti kovetelmény mértéke:
- alapletét: megtalalhaté az MTB Zrt. honlapjan, melynek kozvetlen elérése:
https://takarekbank.hu/uzleti-ugyfelek/deviza-tipusu-termekek#
- valtozo letét: az esetleges, nem realizalt arfolyamveszteség a letett alapletétet csokkenti,
melyet minden esetben 100%-ra ki kell egésziteni
- limitszerz8déssel rendelkezé Ugyfél esetén a letéti igény a limit mértékéig csokkenthetd

e Garancia; nincs

e Kockazati besorolas:
- a megfelelési teszt alapjan a kockazatvallalé {tigyfelek szadmara megfelelé, a
kockézatkeriild és a mérsékelten kockéazatvallalo ligyfelek szamara nem megfeleld,
- az alkalmassagi teszt alapjan a kockazatvallalo lgyfelek szamara alkalmas, a
kockazatkeriil6 és a mérsékelten kockazatvallalo tigyfelek részére nem alkalmas.

e Sziikséges szerzodések:
- Ertékpapir-, és Ugyfélszamla vezetésérdl szold szdmlaszerzédés az MTB Zrt.-nél,
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- Treasury keretszerzodés tozsdei és tozsden kiviili szarmaztatott iigyletek megkotésere —
természetes személyek részére”, illetve |, Treasury keretszerzodés tézsdei és tézsdén kiviili
szarmaztatott ligyletek megkotésére — Nnem természetes személyek részére” megallapodas
az MTB Zrt.-nél,

- Amennyiben a Bank az Ugyfél részére limitet biztosit, ugy az ehhez kapcsol6do
hitelszerzodés,

- Nem természetes személyek esetén LEI kod megléte.

ALTALANOS LEIRAS

A hataridés devizaiigylet megallapodas az Ugyfél és az MTB Zrt. kozott egy meghatarozott
Osszegli deviza (minimum 100.000,- EUR vagy azzal egyenértékii mas deviza), meghatarozott
(jovobeli) idépontban (EURUSD, EURHUF és USDHUF devizaparok esetén 3 munkanap — 735
naptari nap kozott, minden mas engedélyezett devizapar esetén 3 munkanap — 370 naptari nap
kozott; illetve napon beliil), meghatarozott arfolyamon torténd eladasarol, illetve megvételérdl.

A hataridGs ar egyrészt a spot (azonnali) arfolyamtol, masrészt a devizak adott futamidére
vonatkoz6 kamatkiilonbségétdl fiigg. A hataridds ar és a spot ar kiilonbségét swap differencianak
(swap pontoknak) nevezziik. Prémiumrol beszEliink, ha az alapdeviza hataridés arfolyama
magasabb, mint spot arfolyama, azaz a swap differenciat hozzdadjuk a spot arfolyamhoz.
Diszkontrol beszéliink, ha az alapdeviza hatariddés arfolyama alacsonyabb, mint spot arfolyama,
azaz a swap differenciat levonjuk a spot arfolyambol.

Kotheto forint és egy masik deviza ellenében, de két kiilfoldi deviza kozott is, melyekre az MTB
Zrt. jegyez spot arfolyamot.

Az MTB Zrt. bizonyos limiteket alkalmaz, illetve fedezetet kér (az alapiigylet 4-10%-a erejéig,
devizatol fiiggéen) az Ugyféltdl, a teljesitési kockazat fedezésére. A hataridds devizaiigyletet az
Ugyfél kérésének megfeleléen az MTB Zrt. a tézsdén kiviili (OTC) piacon koti meg.

KOCKAZATOK

A margin hataridés deviza adéasvétel (elszdmolasos) kockazatainak felmérése Osszetett
szeml¢letmodot igényel. A kockazat nagyrészt a devizak arfolyamanak alakulasatol fiigg.

A devizéban kotott ligyletek €s a hataridds tligyletek nagymértékii kockazatokat hordoznak
magukban. A kezdeti letét Osszege viszonylag alacsony a devizak vagy a hataridds tigyletek
értékével Osszehasonlitva, tehat az ligyletek ,,meghitelezéssel” vagy ,tokeattétellel” mikodnek.
A viszonylag kis piaci mozgasok aranyosan nagyobb hatast fejtenek ki a letétként elhelyezett,
illetve elhelyezendd pénzalapokra nézve; ez a tény az Ugyfél ellen és az Ugyfél érdekében
egyarant dolgozhat. El6fordulhat, hogy a kezdeti letét teljes elvesztését fedeznie kell, raadasul

c gy

crer

rovid idon beliil szdmottevd Osszegli tovabbi letétet helyezzen el az adott pozicié fenntartdsahoz.
Amennyiben nem teljesiti a kiegészitd finanszirozasra vonatkozo kérést az eldirt hataridon beliil,

crcr
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PELDA *

Az Ugyfél januar 19-én vésarol 1.000.000,- XYZ devizat (forint ellenében) jinius 7-i hataridére
378 forintos arfolyamon. Az tigylet alapletét igénye (378 x 1.000.000,- x 6% =) 22.680.000,-
forint.

a) eset:

Amennyiben lejaratkor XYZ arfolyama 381 forint, tigy az Ugyfél 3.000.000,- forint nyereséget
ért el, amely a 22.680.000,- forint alapletétre vetitve 13,23%. Vegyiik észre, hogy az alaptermék
drdban bekovetkezd viltozdsndl (+0,79%) jelentdsen nagyobb mértékben viltozott az Ugyfeél
eredménye.

b) eset:

Amennyiben lejaratkor XYZ arfolyama 365 forint, tgy az Ugyfél 13.000.000,- forint veszteséget
ért el, amely a 22.680.000,- forint alapletétre vetitve -57,32%. Vegyiik észre, hogy az alaptermék
dardban bekivetkezd viltozdsndl (-3,44%) jelentésen nagyobb mértékben viltozott az Ugyfél
vesztesége.

(* 4 példa sem a kapcsolodo koltségeket, sem az adokat nem tartalmazza, kizarolag a termék
miikodését hivatott bemutatni.)

EGYEB TUDNIVALOK

e Az MTB Zrt. az iigyfelek részére piaci adatokat, gazdasagi elemzéseket tesz kozzé

(www.takarekbank.hu — Féoldal — Elemzések lebeg6 ikon), melynek kozvetlen elérése:
https://takarekbank.hu/elemzesekhez-kapcsolodo-dokumentumok

o A letéti kovetelmények megtalalhatoak az MTB Zrt. honlapjan (www.takarekbank.hu —
Foéoldal — Megtakaritasok — Befektetések, értékpapirok — Treasury Sales — Deviza tipusu
termékek), melynek kozvetlen elérése:
https://takarekbank.hu/uzleti-ugyfelek/deviza-tipusu-termekek#

e Az MTB Zrt. az adott deviza piaci helyzetérdl napi szinten nyudjt informaciokat
(www.takarekbank.hu — Féoldal — Arfolyamok lebegd ikon), melynek kozvetlen elérése:
https://takarekbank.hu/arfolyamok

e Az MTB Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és kiegészitd szolgaltatdsokra
vonatkozd  lizletszabalyzata, amelyet a Bank honlapjan lehet megtekinteni
(www.takarekbank.hu — Fooldal — Megtakaritasok — Befektetések, értékpapirok —
Befektetési Szolgaltatisok Uzletszabalyzat és mellékletei), melyben tobbek kozott
informéciok taldlhatéak az MTB Zrt.-r6l, az MTB Zrt. miikodésének és tevékenységeinek
szabdlyairdl, valamint a befektetési tevékenységekkel és kiegészitd szolgéltatasokkal
kapcsolatos fontosabb tudnivalokrol, melynek kdzvetlen elérése:
https://takarekbank.hu/maganszemelyek/befektetesi-dokumentumok#

Ezek az informéaciok tobbek kozott kitérnek az alabbiakra:
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a befektetési szolgaltatasi tevékenység, valamint a kiegészitd szolgaltatds végzésére
jogositod engedély szama, valamint az ezen engedélyt kiado feliigyeleti hatosadg neve és
levelezési cime (I. Fejezet, 1.2. pont),

- kapcsolattartas soran hasznalhat6 nyelvek (l. Fejezet, 1.3. pont),

- az Ugyféltél kapott megbizis végrehajtasara vonatkozé altalanos szabélyokrol, illetve a
kapcsolattartds modja, eszkoze, ideértve a megbizas kiildésének és fogadasanak madja,
eszkoze (l. Fejezet, 3. pont),

- abefektetési szolgaltatasi tevékenységrol vagy a kiegészitd szolgaltatasrol szol6 jelentés
gyakorisagarol, id6zitésérol és jellegérol (1. Fejezet, 7. pont),

- az Ugyfél pénziigyi eszkozeinek vagy pénzeszkdzeinek kezelése esetén ezen eszkozok
megovasat biztositd intézkedésekrdl, ideértve az Ugyfél rendelkezésére allo befekteto-
védelmi rendszerr6l és annak mitkodésérdl szolo tajékoztatast (1. Fejezet, 15. pont),

- az lgyfelek tulajdondban 1évé vagy Ot megilletd pénziigyi eszkdz és pénzeszkoz
kezelésének szabalyairdl (1. Fejezet, 15.1. pont),

- fliggo tigynok igénybevétele (1. Fejezet, 18. pont),
- az Osszeférhetetlenségi iranyelvekrdl (Uzletszabdlyzat 7. sz. melléklet), mely utobbinak

kozvetlen elérése: https://takarekbank.hu/maganszemelyek/befektetesi-dokumentumok-
7.sz.-melleklet-osszeferhetetlensegi-iranyelvek

A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és kiegészitdé szolgaltatdsokra vonatkozo
iizletszabalyzat 4. szdmu mell¢kletében, a Végrehajtasi politikdban talalhaté meg az MTB
Zrt. altal alkalmazott standard eljaras Ugyfélmegbizasok végrehajtasa esetén. A Végrehajtasi
politika 1. szamu melléklete tartalmazza az MTB Zrt. altal legjobbnak mindsitett kereskedési
helyszineket — pénziigyi  eszkozonként. A dokumentum  kozvetlen  elérése:
https://takarekbank.hu/maganszemelyek/befektetesi-dokumentumok-4.sz.-melleklet-
vegrehajtasi-politika

A Dbefektetési szolgaltatdsi tevékenységekre és kiegészité szolgaltatidsokra vonatkozo
izletszabalyzat 9. szaml melléklete, a Dijtételek jegyzéke nyujt tdjékoztatast egyes termékek
koltség-, illetve dijtételeirdl, adozassal kapcsolatos kérdésekrol, esetlegesen alkalmazando
devizaarfolyamokrol, értékpapir- és deviza befogadasi kondicidkrdl, mely informacidk
kozvetlen web elérése: https://takarekbank.hu/maganszemelyek/befektetesi-dokumentumok-
uj-dijtetelek-jeqyzeke
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Tozsdei deviza futures adasvétele

A TERMEK FOBB ISMERVEI

e Tevékenység jellege: megbizas végrehajtasa az tigyfél javara
e Piac: Budapesti Ertéktdzsde (BET)

e Szarmaztatott (derivativ) termék: igen

e Tokeattétel: van

o Befektetett 0sszeg esetleges elvesztésének kockazata: 1étezik

e Ugyfél altali eldteljesités: van (a megbizds elfogaddsdnak feltétele a sziikséges letét megléte
az tigyfél szamldjan)

o Letéti kdvetelmény mértéke:

- alapletét: KELER KSZF leiratdban szerepld letét mértékének megfeleld letét
(www.kelerkszf.hu — Szabalyozoi iratok — Leiratok — Devizakontraktusok
garanciavallalasi dijak),

- valtozo letét: alapletét mértékének megfeleld letét.

o Potlolagos befizetési kotelezettség: 1étezik
e Garancia: nincs

e Kockazati besorolas:
- amegfelelési teszt alapjan a kockézatvallalo ligyfelek szamara megfeleld (ajanlott), mig
a kockazatkertilo és a mérsékelten kockazatvallalo ligyfelek szamara nem megftelelo,
- az alkalmassagi teszt alapjan csak a kockéazatvéllalo iigyfelek részére nyujthatd, mig
kockézatkertild, a mérsékelten kockazatvallalo iigyfelek szdmara nem nyujthato.

e Sziikséges szerzddések:
e Szamlaszerzddés értékpapir-, és ligyfélszamla vezetésére és/vagy
e Szdmlaszerzddés nyugdij-elotakarékossagi értékpapir-, és pénzszamla vezetésére * és/vagy

e Tartds befektetési szerzddés tartos befektetési szamla vezetésére *
*amennyiben az Uzletszabalyzat ettdl eltérd rendelkezéseket nem tartalmaz

e Budapesti Ertéktdzsde Zrt. szabvéanyositott szarmazékos iigyleteire vonatkozé bizomanyosi
keretszerz6dés
(MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre
¢s kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozé iizletszabalyzat / 3. sz. melléklet -
Szerz6désmintak jegyzéke)
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ALTALANOS LEIRAS

A futures a hataridds tligylet specidlis tipusa. A forward tligylet egy adott pillanatban kotott
szerz0dés a termékek szallitdsara egy bizonyos jovObeni idOpontban a szerzddéskotés
idépontjaban meghatarozott aron. A futures-ok tézsdén kereskedett hataridds kontraktusok. Az
egyes kontraktusok szerzddési feltételei rogzitettek, az adott tézsde szabalyai szerint. Rogzitett
megallapodas all fenn a partnerek kozott, amely alapjan a feleknek joguk és kotelességiik van
megvenni/eladni az adott jovébeni idOpontban az eszkdz adott mennyiségét az eldre
meghatdrozott kotési arfolyamon.

A Magyar Takaré¢kszovetkezeti Bank Zrt. a deviza futures (t6zsdei) adasvételi iigyleteket a
Budapesti Ertékt6zsdén koti meg. Ezért a forgalmazott deviza futures (tézsdei) iigyletek lejarata,
devizanemei, alapletét igénye, elszamolasa stb. a Budapesti Ertéktézsde mindenkor aktualis
szabalyzatai szerint keriilnek meghatarozésra.

KOCKAZATOK

A deviza futures (t6zsdei) adasvétel kockédzatainak felmérése dsszetett szemléletmodot igényel.
A kockazat nagyrészt a devizdk arfolyamanak, illetve a kamatszint alakuldsatol fligg. A
devizaban kotott tigyletek és a hataridés tligyletek nagymértéki kockazatokat hordoznak
magukban. A kezdeti letét Osszege viszonylag alacsony a devizék vagy a hataridos tigyletek
értekével Osszehasonlitva, tehat az ligyletek ,,meghitelezéssel” vagy ,.,t0keattételle]” miikodnek.
A viszonylag kis piaci mozgasok aranyosan nagyobb hatast fejtenek ki a letétként elhelyezett,
illetve elhelyezendd pénzalapokra nézve; ez a tény az Ugyfél ellen és az Ugyfél érdekében
egyarant dolgozhat. El6fordulhat, hogy a kezdeti letét teljes elvesztését fedeznie kell, rdadasul

crer

crer

rovid id6n beliil szamottevd Osszegli tovabbi letétet helyezzen el az adott pozicié fenntartdsahoz.
Amennyiben nem teljesiti a kiegészitd finanszirozasra vonatkozo kérést az eldirt hataridén beliil,

crer

PELDA *

Az Ugyfél janudr 6-an vésarol 1 000 kontraktus (1 kontraktus 1 000 X devizaval egyezik meg),
azaz 1 000 000 X devizat (forint ellenében) marcius 31-i hataridére 279 forintos arfolyamon. Az
tigylet alapletét igénye 22 000 000 forint.

1. példa:
Amennyiben lejaratkor X arfolyama 282 forint, tigy az tigyfél 3 000 000 forint nyereséget ért el,
amely a 22 000 000 forint alapletétre vetitve 13,64%. Vegyiik észre, hogy az alaptermék draban

bekovetkezd valtozasnal (+1,12 %) jelentisen nagyobb mértékben valtozott az iigyfél eredménye
(+13,64 %).
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2. példa:

Amennyiben lejaratkor X arfolyama 272 forint, ugy az tigyfél 7 000 000 forint veszteséget ért el,
amely a 22 000 000 forint alapletétre vetitve -31,82%. Vegyiik észre, hogy az alaptermék dardaban
bekovetkezo valtozasnal (-2,67%) jelentosen nagyobb mértékben valtozott az iigyfél
eredménye.

(* 4 példa sem a kapcsolodo koltségeket, sem az adokat nem tartalmazza, kizarolag a termék
miikodését hivatott bemutatni.)

EGYEB TUDNIVALOK

e Konkrét iigyletet a Budapesti Ertéktézsde mindenkor hatélyos terméklistajan szereplé deviza
futuresekre lehet kotni. (Bovebben: www.bet.hu — Piacok és termékek — Termékcsoportok
— Termékek kategorianként — Szarmazékos piac — Hataridds deviza)

o Az egyes termékek kereskedési adatairdl, piaci helyzetérdl, volatilitasardl, a piac elérésében
tapasztalhat6 esetleges korlatokrol, illetve referenciaadatairdl részletes adatokat a Budapesti
Ertéktdzsde oldalan lehet elérni (BSvebben: www.bethu — Kereskedési adatok —
Szarmazékos piac, a Www.bet.hu — Adatszolgaltatas — Befektetoknek, végfelhasznaloknak
és www.bethu — Adatszolgdltatis — Referenciaadatok — Referenciaadatok a BET
honlapjan).

e A mogéttes termékek piaci helyzetérél adatokat az MTB Zrt. honlapjan lehet talalni
(www.mtb.hu — Arfolyamok, hozamok, kamatok)

e Az MTB Zrt. az ligyfelek részére piaci adatokat, napi elemzéseket, gazdasagi elemzéseket,
kozgazdasagi elemzéseket tesz kdzzé (www.mtbh.hu — Féoldal — Kamatok, piaci adatok,
elemzések).

e Az MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatési tevékenységekre és
kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozd tizletszabalyzatat a Bank honlapjan lehet megtekinteni
(www.mtb.hu — Kézponti Bank — Magunkrél — Alapdokumentumok, Uzletszabalyzatok,
Hirdetmények, kondiciok), melyben tobbek kozott informaciok talalhatok az MTB Zrt.-r6l
(a bank neve, székelye, elérhetdségek, stb.), az MTB Zrt. miikodésének és tevékenységeinek
szabalyairdl, valamint a befektetési tevékenységekkel ¢és kiegészitd szolgaltatasokkal
kapcsolatos fontosabb tudnivalokrol:

- a befektetési szolgaltatasi tevékenység, valamint a kiegészitd szolgaltatas végzésére
jogositd engedély szama, valamint az ezen engedélyt kiado feliigyeleti hatosadg neve és
levelezési cime (I. Fejezet, Altalanos rész, 1.2. pont),

- kapcsolattartas soran hasznalhat6 nyelvek (I. Fejezet, Altalanos rész, 1.3. pont),

- az ugyféltdl kapott megbizas végrehajtdsara vonatkozo altalanos szabalyokrol, illetve a
kapcsolattartas modja, eszkoze, ideértve a megbizas kiildésének és fogaddsanak maddja,
eszkoze (I. Fejezet, Altalanos rész, 3. pont),

- abefektetési szolgaltatasi tevékenységrol vagy a kiegészitd szolgaltatasrol szolo jelentés
gyakorisagarol, idozitésérdl és jellegérdl (1. Fejezet, Altalanos rész, 7. pont),

- az ugyfél pénziigyi eszkozeinek vagy pénzeszkozeinek kezelése esetén ezen eszkdzok
megodvasat biztositd intézkedésekrdl, ideértve az ligyfél rendelkezésére allo befektetd-
védelmi rendszerrél és annak miikodésérdl szolo tajékoztatast (1. Fejezet, Altalanos rész,
14. pont),

- aKELER Csoport tagja, a KELER KSZF Zrt. a KELER Zrt. készfizetd kezességvallalasa
mellett kdzponti szerzddo félként garantélja a tézsdei ligyletek pénziigyi teljesiilését, és
végzi a biztositékok kezelését,
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- az lugyfelek tulajdondban 1évé vagy 6t megilletd pénziigyi eszkdz és pénzeszkoz
kezelésének szabalyairdl (I. Fejezet, Altalanos rész, 14.1. pont),

- fliggd tigynok igénybevétele (1. Fejezet, Altalanos rész, 17. pont),

- az dsszeférhetetlenségi politikarol (Uzletszabalyzat 7. sz. melléklet).

A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és kiegészitdé szolgaltatisokra vonatkozod

izletszabalyzat 4. sz. mellékletében, a Végrehajtasi Politikaban taldlhaté meg az MTB Zrt.

altal alkalmazott standard eljarasa tigyfélmegbizasok végrehajtasa esetén. A Végrehajtasi

Politika 1. szdmu melléklete tartalmazza az MTB Zrt. altal legjobbnak mindsitett kereskedési

helyszineket pénziigyi eszk6zonként.

A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és kiegészité szolgaltatasokra vonatkozo

izletszabalyzat 11. sz. melléklete, a Dijtételek jegyzéke nyujt tajékoztatast egyes termékek

koltség-, illetve dijtételeirdl, adozassal kapcsolatos kérdésekrol, esetlegesen alkalmazando

devizaarfolyamokrol, értékpapir- és deviza befogadési kondicio.
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Tozsdei deviza opcio adasvétele

A TERMEK FOBB ISMERVEI

o Tevékenység jellege: megbizas végrehajtasa az tigyfél javara
e Piac: Budapesti Ertéktézsde (BET)

e Szarmaztatott (derivativ) termék: igen

e Tokeattétel: van

o Befektetett 0sszeg esetleges elvesztésének kockazata: 1étezik

o Ugyfél altali eldteljesités: van (a megbizds elfogaddsanak feltétele a sziikséges pénz/letét
megléte az tigyfél szamldjan)

o Letéti kdvetelmény mértéke:

- alapletét: KELER KSZF leirataban szerepld letét mértékének megfeleld letét
(www.kelerkszf.hu — Szabalyozoi iratok — Leiratok — Devizakontraktusok
garanciarendszere leirat),

- valtozo letét: alapletét mértékének megfeleld letét.

o Potlolagos befizetési kotelezettség:
- Opci6 jogosultjaként (hosszu pozicid) nincs
- Opci6 kotelezettjeként (révid pozicid) van

e Garancia: nincs

e Kockazati besorolas:
- amegfelelési teszt alapjan a kockazatvallalo tigyfelek szamara megfeleld (ajanlott), mig
a kockazatkeriil és a mérsékelten kockazatvallalo ligyfelek szamara nem megfeleld,
- az alkalmassagi teszt alapjan csak a kockézatvallalo tigyfelek részére nyuajthatd, mig
kockazatkeriild, a mérsékelten kockéazatvallalo ligyfelek szamara nem nyujthato.

e Sziikséges szerzodések:
e Szamlaszerzddés értékpapir-, és ligyfélszamla vezetésére és/vagy
o Szamlaszerz6dés nyugdij-el6takarékossagi értékpapir-, és pénzszamla vezetésére * és/vagy

o Tartos befektetési szerzddés tartos befektetési szamla vezetésére *
*amennyiben az Uzletszabalyzat ettdl eltérd rendelkezéseket nem tartalmaz

e Budapesti Ertéktézsde Zrt. szabvanyositott szdrmazékos iigyleteire vonatkozo bizomanyosi
keretszerz6dés
(MTB Magyar Takaré¢kszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre
¢s kiegészitd szolgaltatdsokra vonatkozd {izletszabalyzat / 3. sz. melléklet -
Szerzédésmintak jegyzéke)
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ALTALANOS LEIRAS

A devizaopci6 arra biztosit jogot tulajdonosanak, hogy kiilf6ldi devizat vegyen meg vagy adjon
el meghatarozott 6sszegli masik devizaért cserébe.

A devizaopcio6 egyedi megallapodas két fél kozott, amely jogot biztosit az opcid vevdjének adott
devizadsszeg elére meghatarozott arfolyamon és idében torténd eladasara/vételére. Az opcid
eladoja kotelezettséget vallal a vevével szemben az adott devizadsszeg meghatarozott
arfolyamon és idében torténd vételére/eladdsara. Az iligylet megkotésekor az opcid
ellenértékeként a vevo prémiumot kell fizessen.

Devizaopciok tipusai:

Long call (vételi lehet6ség): az opcid vasarloja az opcios dij megfizetése ellenében egy eldre
meghatarozott idOpontban, egy elére meghatdrozott arfolyamon jogosult az adott deviza
megvasarlasara.

Short call (eladasi kotelezettség): az opcio kiirdja az opcios dijért cserébe kotelezettséget vallal
arra, hogy az adott devizat egy elére maghatarozott idOpontban, egy elére meghatarozott
arfolyamon eladja.

Long put (eladasi lehetdség): az opcid vasarloja az opcids dij megfizetése ellenében egy eldre
meghatarozott idOpontban, egy elére meghatdrozott arfolyamon jogosult az adott deviza
eladésara.

Short put (vételi kotelezettség): az opcid kiirdja az opcids dijért cserébe kotelezettséget vallal
arra, hogy az adott devizat egy elére maghatarozott idOpontban, egy elére meghatarozott
arfolyamon megvésarolja.

Tozsdei devizaopciok lejaratairol, a kontraktusok méretérol, jellemzoiroél a Budapesti
Ertéktézsde aktualis szabalyzataban lehet tajékozodni.

KOCKAZATOK

A tdzsdei devizaopcio adasvétel kockazatainak felmérése dsszetett szemléletmodot igényel. A
kockéazat nagyrészt a devizak arfolyamdnak, illetve a kamatszint, valamint a volatilitas
alakulasatol fiigg.

A devizédban kotott ligyletek €s a hataridés ligyletek nagymértékli kockazatokat hordoznak
magukban. A kezdeti letét 0sszege viszonylag alacsony a devizdk vagy a hataridds iigyletek
értékével Osszehasonlitva, tehat az ligyletek ,,meghitelezéssel” vagy ,tokeattétellel” miikodnek.
A viszonylag kis piaci mozgasok aranyosan nagyobb hatast fejtenek ki a letétként elhelyezett,
illetve elhelyezendd pénzalapokra nézve; ez a tény az Ugyfél ellen és az Ugyfél érdekében
egyarant dolgozhat. Eléfordulhat, hogy a kezdeti letét teljes elvesztését fedeznie kell, rdadasul

crer

crer

rovid 1don beliil szdmottevd Osszegli tovabbi letétet helyezzen el az adott pozicio fenntartasahoz.
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Amennyiben nem teljesiti a kiegészitd finanszirozasra vonatkozo kérést az eldirt hataridon beliil,

crer

PELDA *
1. példa:

Az Ugyfél januar 21-én 500 (500 000 X deviza) kontraktus X deviza long call (vételi jog) tipust
opcidt vasarol junius 2-i lejarattal 275 forintos kotési arral, amely opcioért 650 000 forintot fizet.

a) eset:

X arfolyama jinius 2-an delben a Magyar Nemzeti Bank altal megallapitott fixing szerint 270
forint. Ez esetben az Ugyfél opciodja értékteleniil fut ki. Tovabbi joga, kdtelezettsége ebbdl az
opciobol nem szarmazik. Az opcios dijat az ligyfél elvesztette.

b) eset:

X arfolyama jinius 2-4n délben a Magyar Nemzeti Bank altal megallapitott fixing szerint 278
forint. Ez esetben az Ugyfél a 275 forint és 278 forint kozotti kiilonbségre jogosult (a jelen
példéban ez 3 x 500 000 = 1 500 000 forint), amely az elszdmolast kovetd els6 munkanapon
keriil jovairasra a szamlajan. Tiszta profitjanak kiszdmitasdhoz ezt az 9sszeget csokkenteni kell
az altala befizetett opcios dijjal (650 000 forint), ami ilyenképpen 850 000 forint.

(* A példa sem a kapcsolodo kéltségeket, sem az adokat nem tartalmazza, kizardlag a termék
miikodését hivatott bemutatni.)

EGYEB TUDNIVALOK

e Konkrét iigyletet a Budapesti Ertéktézsde mindenkor hatalyos terméklistajan szerepld deviza
opciokra lehet kotni. (Bévebben: www.bet.hu — Piacok és termékek — Termékcsoportok —
Termékek kategorianként — Szarmazékos piac — Deviza opcio)

e Az egyes termékek kereskedési adatairol, piaci helyzetérdl, volatilitasarol, a piac elérésében
tapasztalhato esetleges korlatokrol, illetve referenciaadatairdl részletes adatokat a Budapesti
Ertéktézsde oldalan lehet elérni (Bévebben: www.bethu — Kereskedési adatok —
Szarmazékos piac, a www.bet.hu — Adatszolgaltatas — Befektetoknek, végfelhasznaloknak
és www.bethu — Adatszolgdltatis — Referenciaadatok — Referenciaadatok a BET
honlapjan).

e A mogottes termékek piaci helyzetérél adatokat az MTB Zrt. honlapjan lehet taldlni
(www.mth.hu — Arfolyamok, hozamok, kamatok)

e Az MTB Zrt. az ligyfelek részére piaci adatokat, napi elemzéseket, gazdasagi elemzéseket,
kozgazdasagi elemzéseket tesz kozzé (www.mth.hu — Fdoldal — Kamatok, piaci adatok,
elemzések).

e Az MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre €s
kiegészitd szolgaltatadsokra vonatkoz¢ lizletszabalyzatat a Bank honlapjan lehet megtekinteni
(www.mth.hu — Kézponti Bank — Magunkrél — Alapdokumentumok, Uzletszabalyzatok,
Hirdetmények, kondiciok), melyben tobbek kozott informaciok talalhatok az MTB Zrt.-r6l
(a bank neve, székelye, elérhetdségek, stb.), az MTB Zrt. miikodésének €s tevékenységeinek
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szabalyair6l, valamint a befektetési tevékenységekkel és kiegészitd szolgaltatasokkal

kapcsolatos fontosabb tudnivalokrol:

- a befektetési szolgaltatasi tevékenység, valamint a kiegészitd szolgaltatds végzésére
jogositod engedély szama, valamint az ezen engedélyt kiado feliigyeleti hatosadg neve és
levelezési cime (I. Fejezet, Altaldnos rész, 1.2. pont),

- kapcsolattartas soran hasznalhato nyelvek (I. Fejezet, Altalanos rész, 1.3. pont),

- az ugyféltdl kapott megbizas végrehajtasara vonatkoz6 altaldnos szabalyokrol, illetve a
kapcsolattartds modja, eszkoze, ideértve a megbizas kiildésének és fogadasanak madja,
eszkoze (1. Fejezet, Altalanos rész, 3. pont),

- a befektetési szolgaltatasi tevékenységrol vagy a kiegészitd szolgaltatasrol szolo jelentés
gyakorisagarol, idozitésérél és jellegérdl (1. Fejezet, Altalanos rész, 7. pont),

- az Ugyfél pénziigyi eszkdzeinek vagy pénzeszkozeinek kezelése esetén ezen eszkdzok
megovasat biztositd intézkedésekrdl, ideértve az ligyfél rendelkezésére allo befektetd-
védelmi rendszerrdl és annak miikddésérdl szo16 tajékoztatast (I. Fejezet, Altalanos rész,
14. pont),

- aKELER Csoport tagja, a KELER KSZF Zrt. a KELER Zrt. készfizet6 kezességvallalasa
mellett kozponti szerzodo félként garantalja a tdzsdei ligyletek pénziigyi teljesiilését, és
végzi a biztositékok kezelését,

- az lugyfelek tulajdondban 1évé vagy Ot megilletd pénziigyi eszkdz és pénzeszkoz
kezelésének szabalyairol (I. Fejezet, Altalanos rész, 14.1. pont),

- fiiggd tigynok igénybevétele (1. Fejezet, Altalanos rész, 17. pont),

- az Osszeférhetetlenségi politikarol (Uzletszabalyzat 7. sz. melléklet).

A Dbefektetési szolgaltatasi tevékenységekre és kiegészitdé szolgaltatisokra vonatkozd

lizletszabalyzat 4. sz. mellékletében, a Végrehajtasi Politikaban talalhaté meg az MTB Zrt.

altal alkalmazott standard eljarasa ligyfélmegbizasok végrehajtasa esetén. A Végrehajtési

Politika 1. szdmu melléklete tartalmazza az MTB Zrt. altal legjobbnak mindsitett kereskedési

helyszineket pénziigyi eszkdzonként.

A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és kiegészitd szolgaltatdsokra vonatkozo

lizletszabalyzat 11. sz. melléklete, a Dijtételek jegyzéke nyljt tajékoztatast egyes termékek

koltség-, illetve dijtételeirdl, adozassal kapcsolatos kérdésekrol, esetlegesen alkalmazando
devizaarfolyamokrol, értékpapir- és deviza befogadasi kondicio.
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Margin deviza opcio adasvétele (elszamolasos)

A TERMEK FOBB ISMERVEI

Tevékenység jellege: sajatszamlas kereskedés

Piac: MTB Zrt. (mint tézsdén kiviili piac, OTC)

Szarmaztatott (derivativ) termék: igen

Tokeattétel: van

Minimum kotési 6sszeg: 100.000,- EUR (vagy azzal egyenértékii mas deviza)
Futamid6: 3 munkanap - 370 naptari nap

Befektetett 6sszeg esetleges elvesztésének kockazata: 1étezik

ngfél altali el6teljesités: van (a megbizas elfogadasanak feltétele sziikséges letét megléte az
Ugyfél szamlajan)

Poétlolagos befizetési kotelezettség: 1étezik (a Bank fenntartia maganak a jogot, hogy nagy
piaci adrmozgasok esetén a pénziigyi biztositék mértékét modositsa)

Letéti kovetelmény mértéke:

- alapletét: megegyezik a margin hataridés deviza adasvétel letéti igényeivel, ami
megtalalhato az MTB Zrt. honlapjan, melynek kozvetlen elérése:
https://takarekbank.hu/uzleti-ugyfelek/deviza-tipusu-termekek#

- valtozo letét: az esetleges, nem realizalt arfolyamveszteség a letett alapletétet csokkenti,
melyet minden esetben 100%-ra ki kell egésziteni

- limitszerzédéssel rendelkezé Ugyfél esetén a letéti igény a limit mértékéig csokkenthetd

Garancia: nincs

Kockazati besorolas:

- a megfelelési teszt alapjan a kockazatvallalo igyfelek szamara megfelelé, a
kockazatkeriilo €s a mérsékelten kockazatvallalo ligyfelek szamara nem megfeleld,

- az alkalmassagi teszt alapjan csak a kockazatvallalé tgyfelek szamara alkalmas, a
kockazatkeriil6 és a mérsékelten kockazatvallalo iigyfelek részére nem alkalmas.

Sziikséges szerzddések:

- Ertékpapir-, és Ugyfélszamla vezetésérol szol6 szamlaszerz6dés az MTB Zrt.-nél,

- Treasury keretszerzodeés tozsden kiviili szarmaztatott iigyletek megkétésére —
természetes személyek részére” illetve ,,Treasury keretszerzédés tézsdei és tézsdeén kiviili
szarmaztatott tigyletek megkotésére — nem természetes személyek részére” megallapodas
az MTB Zrt.-nél,

- Amennyiben a Bank az Ugyfél részére limitet biztosit, ugy az ehhez kapcsolodo
hitelszerzddés,
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- Nem természetes személyek esetén LEI kod megléte.

ALTALANOS LEIRAS

A devizaopcio arra ad jogot tulajdonosanak, hogy egy bizonyos devizat vegyen meg vagy adjon
el meghatarozott 6sszegli masik devizéaért cserébe.

A devizaopci6 egyedi megallapodas két fél kozott, amely jogot biztosit az opcid vevjének adott
devizadsszeg elére meghatarozott arfolyamon és idOben torténd eladasara / vételére. Az opcio
eladoja kotelezettséget vallal a vevdvel szemben az adott devizadsszeg meghatdrozott
arfolyamon és idében torténd vételére / eladasara. Az tigylet megkotésekor az opcid
ellenértékeként a vevo prémiumot kell fizessen.

Létezik eurdpai és amerikai tipusu opcid. Az eurdpai opcié csak az opcid lejaratakor
érvényesithetd, az amerikai opcid az opcid id6tartama alatt barmikor lehivhato.

Devizaopciok tipusai:

Long call (vételi lehetdség) -- az opcid vasarloja az opcios dij megfizetése ellenében egy elére
meghatarozott idOpontban, egy elére meghatdrozott arfolyamon jogosult az adott deviza
megvasarlasara.

Short call (eladasi kotelezettség) -- az opcid kiirdja az opcids dijért cserébe kotelezettséget
vallal arra, hogy az adott devizat egy elére maghatdrozott id6pontban, egy elére meghatarozott
arfolyamon eladja.

Long put (eladasi lehetéség) -- az opcid vasarldja az opcids dij megtizetése ellenében egy eldre
meghatarozott idépontban, egy elére meghatdrozott arfolyamon jogosult az adott deviza
eladésara.

Short put (vételi kotelezettség) -- az opcio kiirdja az opciods dijért cserébe kotelezettséget vallal
arra, hogy az adott devizat egy elére maghatarozott iddpontban, egy elére meghatirozott
arfolyamon megvasarolja.

AZ ELSZAMOLASOS MARGIN DEVIZAOPCIO ADASVETEL SAJATOSSAGALI

A devizaopcios megbizas az MTB Zrt. altal jegyzett minden devizara lehetséges a meghatarozott
minimalis 6sszeg (100.000,- EUR vagy annak megfeleld mas deviza) felett.
A devizaopcios megbizas futamideje 3 munkanap — 370 naptari nap k6zotti lejaratot jelent.

Az MTB Zrt. bizonyos limiteket alkalmaz, illetve fedezetet kér (az alapiigylet 4-10%-a, devizatol
fiiggden) az Ugyféltd] a teljesitési kockazat fedezésére.

Az opcid ara az opcids dij, melyet mindig az opcid ,,vevdje” fizet meg. Az opciods dij megfizetése:
T+2 nap forintban. Deviza/deviza pozicio esetén az opcios dijat a valtozo devizaban hatarozzak
meg, amelyet a marginos Ugyfélnél a valtozé deviza Bank 4ltal jegyzett kiilkereskedelmi
kozéparfolyaman forintositjak.
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KOCKAZATOK

Az elszdmolasos margin devizaopcid-adasvétel kockazatainak felmérése Osszetett
szemléletmoddot igényel. A kockazat nagyrészt a devizédk arfolyamanak, illetve a kamatszint
alakulasatol fiigg.

A devizaban kotott tigyletek és a hataridds tigyletek nagymértékii kockéazatokat hordoznak
magukban. A kezdeti letét 0sszege viszonylag alacsony a devizdk vagy a hataridds tigyletek
értékével Osszehasonlitva, tehat az ligyletek ,,meghitelezéssel” vagy ,.tokeattétellel” miikkddnek.
A viszonylag kis piaci mozgasok aranyosan nagyobb hatast fejtenek ki a letétként elhelyezett,
illetve elhelyezendd pénzalapokra nézve; ez a tény az Ugyfél ellen és az Ugyfél érdekében
egyarant dolgozhat. El6fordulhat, hogy a kezdeti letét teljes elvesztését fedeznie kell, raadasul

crer

crer

rovid idon beliil szamottevo 0sszegli tovabbi letétet helyezzen el az adott pozicio fenntartasahoz.
Amennyiben nem teljesiti a kiegészitd finanszirozasra vonatkozo kérést az eldirt hataridon beliil,

cres

PELDA *

Az Ugyfél januar 21-én 500.000,- XYZ devizara long call (vételi jog) tipust opcidt vasarol
marcius 2-i lejarattal 375 forintos kiiszobarral, amely opcioért 880.000,- forintot fizet.

a) eset:

XYZ arfolyama marcius 2-4n délben a bankkozi piacon 370 forint. Ez esetben az Ugyfél opcidja
értéktelentil fut ki. Tovabbi joga, kotelezettsége ebbdl az opcidbol nem szarmazik. Az opcids
dijat, 880.000,- forintot az Ugyfél elvesztette.

b) eset:

XYZ arfolyama marcius 2-4n délben a bankk&zi piacon 378 forint. Ez esetben az Ugyfél a 375
forint és 378 forint kozotti kiillonbségre jogosult.

A jelen példaban ez 3 x 500.000 = 1.500.000,- forint, amelyet a masodik banki munkanapon
irnak jova az Ugyfél szamlajan. Tiszta profitjanak kiszdmitasdhoz ezt az dsszeget csdkkenteni
kell az altala befizetett opcios dijjal (880.000,- forint), ami ilyenképpen 620.000,- forintot tesz ki
eredményiil.

(* 4 példa sem a kapcsolodo koltségeket, sem az adokat nem tartalmazza, kizarolag a termék
miikodését hivatott bemutatni.)

EGYEB TUDNIVALOK

e Az MTB Zrt. az iigyfelek részére piaci adatokat, gazdasagi elemzéseket tesz kozzé

(www.takarekbank.hu — Féoldal — Elemzések lebeg6 ikon), melynek kozvetlen elérése:
https://takarekbank.hu/elemzesekhez-kapcsolodo-dokumentumok
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A letéti kovetelmények megtalalhatdbak az MTB Zrt. honlapjan (www.takarekbank.hu —
Féoldal — Megtakaritasok — Befektetések, értékpapirok — Treasury Sales — Deviza tipusu
termékek), melynek kdzvetlen elérése:
https://takarekbank.hu/uzleti-ugyfelek/deviza-tipusu-termekek#

Az MTB Zrt. az adott deviza piaci helyzetér6l napi szinten nyQjt informdacidkat
(www.takarekbank.hu — Féoldal — Arfolyamok lebegé ikon), melynek kozvetlen elérése:
https://takarekbank.hu/arfolyamok

Az MTB Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre ¢és kiegészitd szolgaltatdsokra
vonatkozé  lizletszabalyzata, amelyet a Bank honlapjan lehet megtekinteni
(www.takarekbank.hu — Fo6oldal — Megtakaritisok — Befektetések, értékpapirok —
Befektetési Szolgaltatasok Uzletszabalyzat és mellékletei), melyben tdbbek kozott
informaciok talalhatoak az MTB Zrt.-r6l, az MTB Zrt. miikodésének és tevékenységeinek
szabalyair6l, valamint a befektetési tevékenységekkel ¢s kiegészitd szolgaltatasokkal
kapcsolatos fontosabb tudnivalokrél, melynek kézvetlen elérése:
https://takarekbank.hu/maganszemelyek/befektetesi-dokumentumok#

Ezek az informéaciok tobbek kozott kitérnek az alabbiakra:

a befektetési szolgaltatasi tevékenység, valamint a kiegészitd szolgaltatas végzésére
jogositd engedély szdma, valamint az ezen engedé¢lyt kiado feliigyeleti hatdsag neve ¢€s
levelezési cime (1. Fejezet, 1.2. pont),

- kapcsolattartas soran hasznalhat6 nyelvek (l. Fejezet, 1.3. pont),

- az Ugyféltél kapott megbizas végrehajtasara vonatkozé altalanos szabalyokrol, illetve a
kapcsolattartas modja, eszkoze, ideértve a megbizas kiildésének és fogadasanak modja,
eszkoze (l. Fejezet, 3. pont),

- a befektetési szolgaltatasi tevékenységrol vagy a kiegészitd szolgaltatasrol szolo jelentés
gyakorisagarol, idozitésérol és jellegérdl (1. Fejezet, 7. pont),

- az Ugyfél pénziigyi eszkozeinek vagy pénzeszkozeinek kezelése esetén ezen eszkozok
megodvasat biztositod intézkedésekrol, ideértve az Ugyfél rendelkezésére allo befektetd-
védelmi rendszerr6l és annak mitkodésérdl szolo tajékoztatast (1. Fejezet, 15. pont),

- az lugyfelek tulajdondban 1évé vagy 6t megilletd pénziigyi eszkdz és pénzeszkoz
kezelésének szabalyairdl (1. Fejezet, 15.1. pont),

- fliggd tigynok igénybevétele (1. Fejezet, 18. pont),
- az Osszeférhetetlenségi iranyelvekrdl (Uzletszabalyzat 7. sz. melléklet), mely utobbinak

kozvetlen elérése: https://takarekbank.hu/maganszemelyek/befektetesi-dokumentumok-
7.sz.-melleklet-osszeferhetetlensegi-iranyelvek

A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és kiegészitd szolgaltatdsokra vonatkozo
lizletszabalyzat 4. szdmu mellékletében, a Végrehajtasi politikdban talalhaté meg az MTB
Zrt. altal alkalmazott standard eljaras Ugyfélmegbizasok végrehajtasa esetén. A Végrehajtasi
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politika 1. szamt melléklete tartalmazza az MTB Zrt. altal legjobbnak mindsitett kereskedési
helyszineket  pénziigyi  eszkdozonként. A dokumentum  kozvetlen  elérése:
https://takarekbank.hu/maganszemelyek/befektetesi-dokumentumok-4.sz.-melleklet-
vegrehajtasi-politika

A Dbefektetési szolgaltatasi tevékenységekre és kiegészitdé szolgaltatdsokra vonatkozd
lizletszabalyzat 9. szamt melléklete, a Dijtételek jegyzéke nyujt tajékoztatast egyes termékek
koltség-, illetve dijtételeirdl, adodzassal kapcsolatos kérdésekrol, esetlegesen alkalmazando
devizaarfolyamokrol, értékpapir- és deviza befogadasi kondiciokrol, mely informaciok
kozvetlen web elérése: https://takarekbank.hu/maganszemelyek/befektetesi-dokumentumok-
uj-dijtetelek-jegyzeke

Deviza opcio adasvétele (szallitasos)

A TERMEK FOBB ISMERVEI

Tevékenység jellege: sajatszamlas kereskedés

Piac: MTB Zrt. (mint tézsdén kiviili piac, OTC)

Szarmaztatott (derivativ) termék: igen

Tokeattétel: van

Minimum koétési 6sszeg: 100.000,- EUR (vagy azzal egyenértékii mas deviza)
Futamid6: 3 munkanap - 370 naptari nap

Befektetett 6sszeg esetleges elvesztésének kockazata: 1étezik

Ugyfél altali el6teljesités: van (a megbizds elfogaddsanak feltétele a sziikséges opcids
prémium megléte az Ugyfél szamlajan)

Potlolagos befizetési kotelezettség: 1étezik (a Bank fenntartia magdanak a jogot, hogy nagy
piaci armozgasok esetén a pénziigyi biztositék mértékeét modositsa)

Letéti kovetelmény mértéke: nincs, nem értelmezhetd

Garancia: nincs

Kockazati besorolas:

- a megfelelési teszt alapjan a kockazatvallalo iigyfelek szaméara megfelelé, a
kockazatkeriild €s a mérsékelten kockazatvallalo ligyfelek szamara nem megfeleld,

- az alkalmassagi teszt alapjan a kockazatvallalo tgyfelek szamara alkalmas, a
kockazatkeriil6 és a mérsékelten kockazatvallalo iigyfelek részére nem alkalmas.
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o Sziikséges szerzodések:

- Ertékpapir-, és Ugyfélszamla vezetésérol szo16 szamlaszerz6dés az MTB Zrt.-nél,

- L Treasury keretszerzodés tozsden kiviili szarmaztatott iigyletek megkotésére —
természetes személyek részére” illetve ,,Treasury keretszerzddés tézsdei és tézsdeén kiviili
szarmaztatott iigyletek megkotésére — nem természetes személyek részére” megallapodas
az MTB Zrt.-nél,

- Amennyiben a Bank az Ugyfél részére limitet biztosit, igy az ehhez kapcsolodo
hitelszerzddés,

- Nem természetes személyek esetén LEI kod megléte.

ALTALANOS LEIRAS

A devizaopci6 arra biztosit jogot tulajdonosanak, hogy egy devizat vegyen meg vagy adjon el
meghatarozott 6sszegli masik devizaért cserébe.

A devizaopci6 egyedi megallapodas két fél kozott, amely jogot biztosit az opcio vevdjének adott
devizadsszeg elére meghatarozott arfolyamon és idében torténd eladasara / vételére. Az opcio
eladdja kotelezettséget vallal a vevOvel szemben az adott devizadsszeg meghatirozott
arfolyamon és idében torténd vételére / eladasara. Az ligylet megkotésekor az opcid
ellenértékeként a vevo prémiumot kell, hogy fizessen.

Devizaopciok tipusai:

Long call (vételi lehetdség) -- az opcid vasarloja az opcios dij megfizetése ellenében egy elére
meghatdrozott idépontban, egy elére meghatdrozott arfolyamon jogosult az adott deviza
megvasarlasara.

Short call (eladasi kotelezettség) -- az opcid kiirdja az opcids dijért cserébe kotelezettséget
vallal arra, hogy az adott devizat egy elére maghatarozott idépontban, egy elére meghatarozott
arfolyamon eladja.

Long put (eladasi lehetéség) -- az opcid vasarldja az opcids dij megtizetése ellenében egy eldre
meghatarozott idépontban, egy elére meghatdrozott arfolyamon jogosult az adott deviza
eladésara.

Short put (vételi kotelezettség) -- az opcio kiirdja az opcios dijért cserébe kotelezettséget vallal
arra, hogy az adott devizat egy elére maghatarozott idOpontban, egy elére meghatarozott
arfolyamon megvasarolja.

A SZALLITASOS DEVIZAOPCIO ADASVETEL SAJATOSSAGAI

A szallitasos iigyletek jellemzéje, hogy az Ugyfélnek az iigyletbdl szarmazo jogit vagy
kotelezettségét kitevo Gsszeg teljes egészében konvertalasra kertil.

A szallitasos devizaopcio-adasvétel iigyletet az MTB Zrt. jellemzden a fobb devizanemekben
teszi elérhetdvé. Az opciok futamideje a 370 naptari napot nem haladhatja meg.
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MTB Kaoltségmentes Arfolyam Fedezetii Opci6

Olyan arfolyamkockazat fedezeti dsszetett stratégia, amelynél az Ugyfél megvasarol és el is ad
egy-egy kiillonbozé kotési arfolyamu vételi és eladasi opcidt ugyanarra a devizadsszegre €s
lejaratra vonatkozdan.

Megfeleld valasztas lehet azon Ugyfeleinknek, akik a jovében keletkezé devizaarfolyam
kitettségiiket egy eldre ismert konverzios arfolyamsavban szeretnék lefedezni (megcélzott
befektetési kor).

Az ligylet megkdtésével a felek, nem egy konkrét atvaltasi arfolyamot régzitenek, hanem egy
arfolyamsavot, igy az Ugyfél korlatozott mértékben részesiil mind a kedvezd, mind a kedvezétlen
iranyt arfolyam elmozdulasbol.

Az tizletkotéskor aktudlis hataridés arfolyam minden esetben a minimum és maximum szintek
kozé esik. A minimum és maximum szint kozotti tavolsagot az Ugyfél hatarozhatja meg. Ez egy
Osszetett opcios tigylet mely két kotésébdl all, ezzel meghatarozva egy maximum / minimum
konverzios arfolyamot.

Az ligylet egy azonos devizadsszegli, azonos lejaratu vételi és eladasi opcido kombinacidjabol jon
1étre, igy a vasarolt opcidért fizetendd és az eladott opcidért jard opcios dijak kiegyenlitik
egymast.

KOCKAZATOK

A devizaopci6 adasvétel (szallitasos) kockazatainak felmérése dsszetett szemléletmodot igényel.
A kockazat nagyrészt a devizék arfolyamanak alakulasatol fiigg.

A devizaban kotott ligyletek és a hataridds tigyletek nagymértékii kockéazatokat hordoznak
magukban. A kezdeti letét 0sszege viszonylag alacsony a devizdk vagy a hataridds ligyletek
értekével Osszehasonlitva, tehat az ligyletek ,,meghitelezéssel” vagy ,,tokeattétellel” miikddnek.
A viszonylag kis piaci mozgéasok aranyosan nagyobb hatast fejtenek ki a letétként elhelyezett,
illetve elhelyezendé pénzalapokra nézve; ez a tény az Ugyfél ellen és az Ugyfél érdekében
egyarant dolgozhat. Eléfordulhat, hogy a kezdeti letét teljes elvesztését fedeznie kell, raadasul

crer

crer

rovid id6n beliil szamottevd Osszegli tovabbi letétet helyezzen el az adott pozicié fenntartdsahoz.
Amennyiben nem teljesiti a kiegészitd finanszirozasra vonatkozé kérést az eldirt hataridon beliil,

PELDA *

Az Ugyfél januar 21-én 100.000,- XYZ devizara long call (vételi jog) tipust opciot vasarol junius
2-1 lejarattal 375 forintos kiiszobarral, amely opcioért 175.000,- forintot fizet.

a) eset:
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XYZ arfolyama jinius 2-4n délben a bankkézi piacon 370 forint. Ez esetben az Ugyfél opcidja
ertektelendl fut ki. Tovabbi joga, kotelezettsége ebbdl az opcidbol nem szarmazik. Az opcios
dijat, 175.000,- forintot az Ugyfél elvesztette.

b) eset:

XYZ arfolyama jinius 2-an délben a bankkozi piacon 380 forint. Ez esetben az Ugyfél jogosult
arra, hogy a 375 forintos arfolyamon 100.000,- XYZ devizat vasaroljon, amely devizadsszeg a
masodik banki munkanap keriil jovairasra a devizaszamldjan. Amennyiben a megvasarolt XYZ
devizat piaci aron értékesiti, 500.000,- forint profitra tesz szert, de az opcios dijat is figyelembe
véve és levonva a profitbol, dsszesen csak 325.000,- forintot nyert az igyleten.

(* 4 példa sem a kapcsolodo koltségeket, sem az adokat nem tartalmazza, kizarolag a termék
miikodését hivatott bemutatni.)

EGYEB TUDNIVALOK

e Az MTB Zrt. az ligyfelek részére piaci adatokat, gazdasdgi elemzéseket tesz kozzé

(www.takarekbank.hu — Féoldal — Elemzések lebeg6 ikon), melynek kozvetlen elérése:
https://takarekbank.hu/elemzesekhez-kapcsolodo-dokumentumok

e Az MTB Zrt. az adott deviza piaci helyzeter6l napi szinten nyujt informacidkat
(www.takarekbank.hu — Féoldal — Arfolyamok lebegd ikon), melynek kozvetlen elérése:
https://takarekbank.hu/arfolyamok

e Az MTB Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és kiegészitd szolgaltatasokra
vonatkozé  lizletszabalyzata, amelyet a Bank honlapjan lehet megtekinteni
(www.takarekbank.hu — Féoldal — Megtakaritasok — Befektetések, értékpapirok —
Befektetési Szolgaltatdsok Uzletszabalyzat és mellékletei), melyben tobbek kozott
informéciok taldlhatéak az MTB Zrt.-r6l, az MTB Zrt. miikddésének és tevékenységeinek
szabalyairdl, valamint a befektetési tevékenységekkel és kiegészitd szolgéltatasokkal
kapcsolatos fontosabb tudnivalokrol, melynek kdzvetlen elérése:
https://takarekbank.hu/maganszemelyek/befektetesi-dokumentumok#

Ezek az informéaciok tobbek kozott kitérnek az alabbiakra:

a befektetési szolgaltatasi tevékenység, valamint a kiegészitd szolgaltatds végzéseére
jogositd engedély szama, valamint az ezen engedélyt kiado feliigyeleti hatosadg neve és
levelezési cime (I. Fejezet, 1.2. pont),

- kapcsolattartas soran hasznalhat6 nyelvek (l. Fejezet, 1.3. pont),
- az Ugyféltél kapott megbizas végrehajtasara vonatkozoé altalanos szabalyokrol, illetve a
kapcsolattartds modja, eszkoze, ideértve a megbizas kiildésének és fogaddsanak maodja,

eszkoze (l. Fejezet, 3. pont),

- a befektetési szolgaltatasi tevékenységrol vagy a kiegészitd szolgaltatasrol sz616 jelentés
gyakorisagarol, idozitésérol és jellegérdl (1. Fejezet, 7. pont),
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- az Ugyfél pénziigyi eszkozeinek vagy pénzeszkozeinek kezelése esetén ezen eszkozok
megodvasat biztositod intézkedésekrol, ideértve az Ugyfél rendelkezésére allo befektetd-
védelmi rendszerr6l és annak mitkodésérdl szolo tajékoztatast (1. Fejezet, 15. pont),

- az lgyfelek tulajdondban 1évé vagy Ot megilletdé pénziigyi eszkdz és pénzeszkoz
kezelésének szabalyairol (1. Fejezet, 15.1. pont),

- fliggd tigynok igénybevétele (l. Fejezet, 18. pont),
- az dsszeférhetetlenségi iranyelvekrdl (Uzletszabalyzat 7. sz. melléklet), mely utobbinak

kozvetlen elérése: https://takarekbank.hu/maganszemelyek/befektetesi-dokumentumok-
7.sz.-melleklet-osszeferhetetlensegi-iranyelvek

A Dbefektetési szolgaltatasi tevékenységekre és kiegészitd szolgaltatdsokra vonatkozo
iizletszabalyzat 4. szamt mellékletében, a Végrehajtasi politikdban talalhaté meg az MTB
Zrt. altal alkalmazott standard eljaras Ugyfélmegbizasok végrehajtsa esetén. A Végrehajtasi
politika 1. szamu melléklete tartalmazza az MTB Zrt. altal legjobbnak mindsitett kereskedési
helyszineket  pénziigyi  eszkozonként. A dokumentum  kozvetlen  elérése:
https://takarekbank.hu/maganszemelyek/befektetesi-dokumentumok-4.sz.-melleklet-
vegrehajtasi-politika

A Dbefektetési szolgaltatasi tevékenységekre és kiegészitd szolgaltatdsokra vonatkozd
lizletszabalyzat 9. szamu melléklete, a Dijtételek jegyzéke nyujt tajékoztatast egyes termékek
koltség-, illetve dijtételeirdl, adozassal kapcsolatos kérdésekrdl, esetlegesen alkalmazando
devizaarfolyamokrol, és deviza befogadasi kondiciokrol, mely informéciok kozvetlen web
elérése:  https://takarekbank.hu/maganszemelyek/befektetesi-dokumentumok-uj-dijtetelek-

jegyzeke

Deviza hataridos tigylet adasvétele (szallitasos)

A TERMEK FOBB ISMERVEI

Tevékenység jellege: sajatszamlas kereskedés

Piac: MTB Zrt. (mint tézsdén kiviili piac, OTC)

Szarmaztatott (derivativ) termék: igen

Tokeattétel: nincs

Minimum kotési 6sszeg: 100.000,- EUR (vagy azzal egyenértékii mas deviza)
Futamidd: 3 munkanap - 370 naptari nap

Befektetett 0sszeg esetleges elvesztésének kockazata: 1étezik
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e Potlolagos befizetési kotelezettség: 1étezik (a Bank fenntartia maganak a jogot, hogy nagy
piaci armozgdsok esetén a pénziigyi biztositéek mértékét modositsa)

o Letéti kovetelmény: van (az Ugyfél az iigyletkotéssel egyidejiileg koteles az MTB Zrt.-nél
peénziigyi biztositékként elhelyezni az iigylet forint ellenértékére vetitett, az alabbi helyen
szerepld tabldzat szazalékos értéket: www.takarekbank.hu — Féoldal — Megtakaritisok —
Befektetések, értékpapirok — Treasury Sales — Deviza tipusu termékek, melynek kozvetlen
elérése:
https://takarekbank.hu/uzleti-ugyfelek/deviza-tipusu-termekek#)

e Garancia: nincs

e Kockazati besorolas:
e a megfelelési teszt alapjan a kockazatvallalé ligyfelek szamara megfelelé, a
kockézatkeriild és a mérsékelten kockéazatvallalo iigyfelek szdmara nem megfeleld,
e az alkalmassagi teszt alapjan csak a kockazatvallalé tgyfelek szamara alkalmas, a
kockazatkeriil6 és a mérsékelten kockazatvallalo tigyfelek részére nem alkalmas.

o Sziikséges szerzddések:
- Ertékpapir-, és Ugyfélszamla vezetésérdl sz616 szamlaszerzodés az MTB Zrt.-nél,
- Treasury keretszerzédés tozsdén kiviili szarmaztatott iigyletek megkotésére — nem
természetes személyek részére” megallapodas az MTB Zrt.-nél,
- Amennyiben a Bank az Ugyfél részére limitet biztosit, gy az ehhez kapcsol6édd
hitelszerzodés,
- Nem természetes személyek esetén LEI kod megléte.

ALTALANOS LEIRAS

A hataridds (forward) iigylet egy adott pillanatban kotott szerz6dés a termékek szallitasara egy
bizonyos jovObeni idOpontban a szerzddéskotés iddpontjaban meghatarozott aron.

A szallitisos iigyletek jellemzdje, hogy az Ugyfélnek az iigyletbél szarmazod jogat vagy
kotelezettségét kitevd Osszeg teljes egészében konvertalasra kertil.

A deviza hataridos adasvétel (szallitasos) tigylet minimalis futamideje az tizletk6tés T+3 banki
munkanapon tali lejarat, mig maximalis futamideje 370 naptari nap. Az ligylet nagysaga
minimum 100.000,- EUR, vagy annak megfelelé devizadsszeg. (Ett6l wvalo eltérés
engedélykateles.)

MTB Atlagaras Devizafedezeti Ugylet

2020. junius 15-t61 kezdddéen elérheté az MTB Atlagaras Devizafedezeti Ugylet stratégia. Ezen
deviza fedezésre szolgald eszkoz keretében megallapodas sziiletik az Ugyfél és a Bank kozott,
hogy az Ugyfél tobb kiilonbozé, jovébeli idépontban esedékes azonos mennyiségli deviza
bevételei/kiadéasai esetén mar a jelenben eldre rogzithetd ugyanaz a hataridds deviza konverzids
arfolyam az Gsszes jovObeli idOpontra. A termék stratégia feltételei, kondicioi megfelelnek a
szallitasos forward iigylet feltételeinek.
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KOCKAZATOK

A deviza hataridés adéasvétel (széllitdsos) tigylet kockézatainak felmérése Osszetett
szemléletmoddot igényel. A kockazat nagyrészt a devizak arfolyaménak alakuldsatol fiigg.

A devizaban kotott ligyletek és a hataridés ligyletek nagymértékii kockazatokat hordoznak
magukban. A kezdeti letét 0sszege viszonylag alacsony a devizdk vagy a hataridds tigyletek
értékével Osszehasonlitva, tehat az ligyletek ,,meghitelezéssel” vagy ,.tokedttétellel” miikkddnek.
A viszonylag kis piaci mozgasok aranyosan nagyobb hatast fejtenek ki a letétként elhelyezett,
illetve elhelyezendd pénzalapokra nézve; ez a tény az Ugyfél ellen és az Ugyfél érdekében
egyarant dolgozhat. El6fordulhat, hogy a kezdeti letét teljes elvesztését fedeznie kell, raadasul

crer

crer

rovid idon beliil szamottevo 0sszegli tovabbi letétet helyezzen el az adott pozicid fenntartasdhoz.
Amennyiben nem teljesiti a kiegészitd finanszirozasra vonatkozo kérést az eldirt hataridon beliil,

e

Mig az azonnali piacokon alapesetben eldszor meg kell venni a terméket, majd a cél annak
magasabb arfolyamon torténd eladasa (a rovidre eladas, vagyis a kdlesonvett papir értékesitése
azzal a céllal, hogy majd olcsobban visszavegyiik, Magyarorszagon példaul igen nehézkes a
részvénypiacon), a hataridds piacon ugyanugy lehet emelkedésre, mint eladasra jatszani.

Fontos hogy az Ugyfélnek, aki hatéaridds tigyletet kot, fel kell késziilnie arra, hogy a poziciot
finansziroznia is kell, az estleges kedvezétlen piaci arelmozdulds miatt elszamolasra keriilé napi
veszteséget a letéten feliil biztositani kell. Ez azt jelenti, hogy hosszabb tavi spekuldcional hidba
taldlja el az Ugyfél az aralakulas irdnyat a teljes idétav alatt, ha a rovidebb tavi, szamara
kedvezdtlen irdnyli ingadozasokat nem tudjuk finanszirozni.

Amennyiben a lejarati nap el6tt két banki munkanappal a nettdsitds nem végezhetd el, azaz az
Ugyfélnek nyitott pozicidja marad és iizleti orak végéig pozicidjardl nem rendelkezik, az
izletktd prolongalod hataridds (1 hetes) arat jegyez (a fedezeti kovetelmények megléte esetén).
PELDA *
Az Ugyfél januar 19-én vasarol 1.000.000,- XYZ devizat (forint ellenében) jinius 7-i hataridére
378 forintos arfolyamon. Az iigylet alapletét igénye (378 x 1.000.000,- x 6% =) 22.680.000,-
forint.

a) eset:
Amennyiben lejaratkor XYZ arfolyama 381 forint, tigy az Ugyfél 3.000.000,- forint nyereséget
ért el, amely a 22.680.000,- forint alapletétre vetitve 13,23%. Vegyiik észre, hogy az alaptermék

drdban bekovetkezd viltozdsndl (+0,79%) jelentdsen nagyobb mértékben viltozott az Ugyfél
eredménye.

b) eset:
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Amennyiben lejaratkor XYZ arfolyama 365 forint, tigy az Ugyfél 13.000.000,- forint veszteséget
ért el, amely a 22.680.000,- forint alapletétre vetitve -57,32%. Vegyiik észre, hogy az alaptermék
drdban bekovetkezd valtozdasndl (-3,44%) jelentésen nagyobb mértékben viltozott az Ugyfel
vesztesége.

(* 4 példa sem a kapcsolodo koltségeket, sem az adokat nem tartalmazza, kizarolag a termék
miikodését hivatott bemutatni.)

EGYEB TUDNIVALOK

e Az MTB Zrt. az iigyfelek részére piaci adatokat, gazdasagi elemzéseket tesz kozzé

(www.takarekbank.hu — Féoldal — Elemzések lebegé ikon), melynek kozvetlen elérése:
https://takarekbank.hu/elemzesekhez-kapcsolodo-dokumentumok

e Az MTB Zrt. az adott deviza piaci helyzetérél napi szinten nyljt informdéciokat
(www.takarekbank.hu — Féoldal — Arfolyamok lebeg6 ikon), melynek kozvetlen elérése:
https://takarekbank.hu/arfolyamok

e Az MTB Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre ¢és kiegészitd szolgaltatasokra
vonatkozé  lizletszabalyzata, amelyet a Bank honlapjan lehet megtekinteni
(www.takarekbank.nu — Foéoldal — Megtakaritasok — Befektetések, értékpapirok —
Befektetési Szolgaltatisok Uzletszabalyzat és mellékletei), melyben tdbbek kozott
informéaciok taladlhatéak az MTB Zrt.-r6l, az MTB Zrt. mikddésének ¢és tevékenységeinek
szabalyair6l, valamint a befektetési tevékenységekkel ¢s kiegészitd szolgéltatasokkal
kapcsolatos fontosabb tudnivalokrol, melynek kozvetlen elérése:
https://takarekbank.hu/maganszemelyek/befektetesi-dokumentumok#

Ezek az informaciok tobbek kozott kitérnek az alabbiakra:

a befektetési szolgaltatasi tevékenység, valamint a kiegészitd szolgaltatds végzésére
jogositod engedély szama, valamint az ezen engedélyt kiado feliigyeleti hatosadg neve és
levelezési cime (l. Fejezet, 1.2. pont),

- kapcsolattartas soran hasznalhato nyelvek (1. Fejezet, 1.3. pont),
- az Ugyféltél kapott megbizis végrehajtasara vonatkozé altalanos szabalyokrél, illetve a
kapcsolattartds modja, eszkoze, ideértve a megbizas kiildésének €s fogadasanak maddja,

eszkoze (I. Fejezet, 3. pont),

- abefektetési szolgaltatasi tevékenységrol vagy a kiegészitd szolgaltatasrol szolo jelentés
gyakorisagarol, id6zitésérol és jellegérdl (1. Fejezet, 7. pont),

- az Ugyfél pénziigyi eszkozeinek vagy pénzeszkdzeinek kezelése esetén ezen eszkdzok
megovasat biztositd intézkedésekrdl, ideértve az Ugyfél rendelkezésére allo befektets-

védelmi rendszerrdl és annak miikodésérdl szolo tajékoztatast (1. Fejezet, 15. pont),

- az tugyfelek tulajdonaban 1évé vagy Ot megilletd pénziigyi eszkdz és pénzeszkoz
kezelésének szabalyairdl (1. Fejezet, 15.1. pont),
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- fliggd tigynok igénybevétele (1. Fejezet, 18. pont),

- az Osszeférhetetlenségi iranyelvekrdl (Uzletszabdlyzat 7. sz. melléklet), mely utobbinak
kozvetlen elérése: https://takarekbank.hu/maganszemelyek/befektetesi-dokumentumok-
7.sz.-melleklet-osszeferhetetlensegi-iranyelvek

A Dbefektetési szolgaltatasi tevékenységekre és kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozo
iizletszabalyzat 4. szamt mellékletében, a Végrehajtasi politikaban taldlhaté meg az MTB
Zrt. altal alkalmazott standard eljaras Ugyfélmegbizasok végrehajtasa esetén. A Végrehajtasi
politika 1. szamu melléklete tartalmazza az MTB Zrt. altal legjobbnak mindsitett kereskedési
helyszineket  pénziigyi  eszkdzonként. A dokumentum  kozvetlen  elérése:
https://takarekbank.hu/maganszemelyek/befektetesi-dokumentumok-4.sz.-melleklet-
vegrehajtasi-politika

A Dbefektetési szolgaltatasi tevékenységekre és kiegészitdé szolgaltatisokra vonatkozd
lizletszabalyzat 9. szamt melléklete, a Dijtételek jegyzéke nyujt tajékoztatast egyes termékek
koltség-, illetve dijtételeirdl, adozassal kapcsolatos kérdésekrdl, esetlegesen alkalmazando
devizaarfolyamokrol, és deviza befogadasi kondiciokrol, mely informéciok kozvetlen web
elérése:  https://takarekbank.hu/maganszemelyek/befektetesi-dokumentumok-uj-dijtetelek-

jegyzeke

Kétdevizas opcios befektetés (KERESKEDESE FELFUGGESZTVE)

|. A TERMEK FOBB ISMERVEI

Tevékenység jellege: sajatszamlas kereskedés (A betétbe beagyazott modon sajatszamlas
kereskedés pénziigyi eszkozzel (eurdpai tipusu devizaopcioval). Tekintettel a termék
Osszetett voltara, a Bank a terméket befektetési szolgaltatas keretén beliil kezeli és az
elhelyezett betétet az ligyfél szempontjabol befektetésnek tekinti.)

Piac: MTB Zrt. (mint tézsdén kiviili piac, OTC)

Szarmaztatott (derivativ) termék: igen, bedgyazott opciod

Tokeattétel: nincs

Befektetett Osszeg esetleges elvesztésének kockézata: részleges (részletekért lasd. a
Kockazatok fejezetet)

Ugyfél altali elételjesités: van (a megbizds elfogaddsdnak feltétele a sziikséges pénz megléte
az tigyfél szamlajan)

Letéti kdvetelmény mértéke: a termék lekotott betét része

Poétlolagos befizetési kotelezettség: nincs
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Garancia: a betét 6sszegére OBA védelem

Kockazati besorolés:

- a megfelelési teszt alapjan a kockazatkeriild Ulgyfél szamara nem megfeleld, a
mérsékelten kockazatvallalo és kockazatvallalo tigyfelek szamara megfeleld (ajanlott),

- az alkalmassagi teszt alapjan a mérsékelten kockazatvallald és kockazatvallalo ligyfelek
szadmara elérhetd, illetve nytjthato, a kockazatkeriil6 ligyfél szdmara nem nytjthato.

Sziikséges szerzodések:
e Szamlaszerzddés értékpapir-, és ligyfélszamla vezetésére és/vagy
o Szamlaszerz6dés nyugdij-elStakarékossagi értékpapir-, és pénzszamla vezetésére * és/vagy

o Tartos befektetési szerzddés tartds befektetési szamla vezetésére *
*amennyiben az Uzletszabalyzat ettd] eltéré rendelkezéseket nem tartalmaz

o Keretszerzodés kétdevizas opcios befektetési ligyletekhez
(MTB Magyar Takaré¢kszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre
és kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozd tizletszabalyzat / 3. sz. melléklet -
Szerz6désmintak jegyzéke)
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Il. ALTALANOS LEIRAS

A kétdevizés opcids befektetés a normal lekotott betétnél magasabb kamatot fizetd befektetési
forma, amelynél a piaci kamatok folotti kamatprémiumért cserébe a betétet elhelyezo tigyfél
devizaarfolyam-kockézatot vallal. A kockazat a kdtésnapi azonnali (spot) devizadrfolyam és a
kotéskor meghatarozott feltételes atvaltasi arfolyam kozotti lehetséges eltérésbol fakad, ami a
kétdevizds opcios befektetés lejartdit megel6z0 két munkanap érvényes aktudlis piaci
devizaarfolyamokhoz képest kedvezotlenebb szinten torténd atvaltast (konverzidt) jelenthet.

A termékben 1évo beagyazott opcidk altalanos tulajdonsagai

Short call (eladasi kotelezettség): az opcid kiirdja az opcids dijért cserébe kotelezettséget vallal
arra, hogy az adott devizat egy elére maghatarozott idopontban, egy elére meghatarozott
arfolyamon eladja.

Short put (vételi kotelezettség): az opcio kiirdja az opcios dijért cserébe kotelezettséget vallal
arra, hogy az adott devizat egy elére maghatarozott idOpontban, egy elére meghatarozott
arfolyamon megvasarolja.

A kétdevizas opcios befektetés jellemzoi

A kétdevizas opcios befektetés egy normal lekotott betét és egy beépitett opcid komponensbol
all ossze. Az tligyfél altal kiirt opcié prémiuma — azaz short pozicié felvétele az opcioban, -
biztositja a piaci kamatok folotti kamatprémium fedezetét, és ezzel parhuzamosan ez a
komponens jelenti a kétdevizds opcids befektetésben megtestesiild feltételes atvaltasi
(konverzios) kotelezettséghez kapcsolddo kockazatot is.

Négy devizanemben lehet a befektetést megtenni; Ft, CHF, EUR, USD A Dbefektetés
megkotésekor meg kell hatdrozni, hogy melyik devizaarfolyamra kivan az Ugyfél kockazatot
vallalni.

A betét maximalis futamideje egy év lehet. A betét nem mondhato fel €s nem vihetd el,
ovadékkeént viselkedik.

A kétdevizas opcids befektetésnek alapvetden két tipusa van. Amennyiben az Ugyfél forint vagy
mas deviza betétet helyez el a Bankban, tigy a magasabb kamatért cserébe tulajdonképpen egy
short put opcids pozicidt (vételi kotelezettséget adott devizaban) vallal fel. Amennyiben a betét
lejaratat megel6z6 masodik munkanapon a forint vagy az elhelyezett betét devizanemének
arfolyama magasabb a kotési arndl, akkor az tligyfél forintban vagy az elhelyezett betét
devizanemében megkapja a befektetésének az 6sszegét €s a kamatot is. Ellenben, ha a forint vagy
az elhelyezett betét devizanemének arfolyama alacsonyabb, mint a kotési ar, akkor az Ugyfél a
kamatot megkapja forintban vagy az elhelyezett betét devizanemében, mig a kezdeti befektetés
Osszegét a Bank atkonvertalja az adott devizara a kotési arfolyamon szdmolva.
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A masik tipus az, amikor az Ugyfél USD, CHF avagy EUR betétet helyez el. Ekkor egy short
call poziciot (eladasi kotelezettséget adott devizaban) véllal fel az Ugyfél. Vagyis ha a befektetés
lejaratdt megel6zé masodik munkanapon a devizaarfolyam a kdtési ar alatt van, akkor az Ugyfél
a kamatot is €s a kezdeti befektetés 6sszegét is az eredeti devizanemben kapja meg. Ellenben, ha
a devizaarfolyam magasabb a kotési arndl, akkor a kezdeti befektetés 0sszegét forintra, vagy mas
devizara konvertalva kapja meg, amely konverzié a kotési aron torténik meg, mig a kamat az
eredeti devizanemben keriil kifizetésre az Ugyfél részére.

111. KOCKAZATOK

Az Ugyfél tobb féle kockazattal is szembesiil. A kezdeti befektetést, azaz magat a betétet az OBA
biztositja a Hpt. 213.§-aban foglalt kivételekkel. A betétbiztositas részletes feltételeit a szerzodés
mellékletét képezd Tajékoztatd betétbiztositasrol c. tajékoztato tartalmazza.

Az tigyfél devizaarfolyam-kockézatot vallal fel a beagyazott deviza opcid miatt. A forint alapu
betétes azt kockaztatja, hogy amennyiben a kétdevizas opcids befektetés lejaratat megel6zo két
munkanap /12:00 CET/ az azonnali (spot) arfolyam alatta van a kétdevizas opcids befektetés
megkotésekor meghatarozott feltételes atvaltasi arfolyamnak, Gigy atvaltasra (konverziora) kertil
sor, méghozza a feltételes atvaltasi arfolyamon. gy tehat forintja helyett devizat kap kézhez,
szdmara kedvezdtlenebb arfolyamon, mint kapott volna az elszdmolasi napon a szabad piacon.
(Amennyiben tehat a lejarat napjan nincs sziiksége devizara, és konverzidra keriil sor
(visszavaltja a devizdjat forintra), akkor a szabadpiacon atvaltdsi veszteséget realizdl. A
veszteség mértéke a piaci ar és a feltételes atvaltasi arfolyam kiilonbségétdl fiigg. Ezt a
veszteséget a piaci ar felett kamat csokkenti.) Ugyanez vonatkozik a USD és CHF devizakban
EUR-val szemben elhelyezett kétdevizas opcids betétekre is, azonban ezekben az esetekben az
arfolyamfigyelés a kétdevizas opcios befektetés lejaratat megeldz6 masodik munkanapon /10:00
ECT, New York Time/ torténik.

Megforditva, a deviza alapu betétes azt kockaztatja, hogy amennyiben a kétdevizds opcios
befektetés lejaratat megel6z6 két munkanap /12:00 CET/ az azonnali (spot) arfolyam felette van
a kétdevizas opcids befektetés megkotésekor meghatarozott feltételes atvaltasi arfolyamnak, ugy
atvaltasra (konverziora) keriil sor, méghozza a feltételes atvaltasi arfolyamon. fgy tehat devizaja
helyett forintot vagy mas devizat kap kézhez, szamara kedvezétlenebb arfolyamon, mint kapott
volna az elszamolasi napon a szabad piacon. (Amennyiben tehat a lejarat napjan devizara van
sziiksége, és konverziora kertiil a sor (a forintjat vagy devizajat visszavaltja devizara), akkor a
szabadpiacon atvaltasi veszteséget realizal. A veszteség mértéke a piaci ar és a feltételes atvaltasi
arfolyam kiilonbségétdl fiigg. Ezt a veszteséget a piaci ar felett kamat csokkenti.). A betétet nem
lehet felmondani a futamid® soran. Tovabba az Ugyfél kis mértékii kamatkockazatot is fut, hiszen
a futamid¢ alatt a kamatok emelkedhetnek, mig a betét fix kamatozasu. Ugyanez vonatkozik az
EUR-ban USD-ral vagy CHF-kal szemben elhelyezett kétdevizas opcids betétekre is, azonban
ezekben az esetekben az arfolyamfigyelés a kétdevizas opcios befektetés lejaratat megel6zo
masodik munkanapon /10:00 ECT, New York Time/ torténik.

IV. PELDA *
1. példa:
Az Ugyfél januar 1-én 100 millié forintot helyez el lekotott betétként a kétdevizas opcids

befektetésben januar 31-i lejarattal és januar 29-i megfigyelési datummal (befektetés lejaratat
megel6z6 két munkanap). A feltételes atvaltasi arfolyam 250, mig a betét lekotésekor érvényes
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spot arfolyam legyen 255 X /HUF, a piaci kamat 0.8 %. A betétre fizetett kamat legyen 1.1%,
ami az aktualis normal betéti kamathoz képest kamatprémiumot hordoz (0.3 %-ot). A 0.3 %
kamatkiilonbozet testesiti meg a beépitett opcié kamatprémiumat, melyet a Bank fizet meg az
Ugyfél altal , kiirt” opcidért. A 1.1%-ot az iigyfél minden esetben megkapja, a kamatot forintban
fizetik ki.

a) eset:

Amennyiben az aktualis spot arfolyam januar 29-én 12:00-kor 260 X /HUF, tigy nem torténik
konverzid, a betétet és a kamatot az Ugyfél forintban kapja meg. Azaz 100 millié forinton feliil
kap még 91 666 forint kamatot.

b) eset:

Amennyiben az aktualis spot arfolyam januar 29-én 12:00-kor 245 X/HUF, ugy konverziéra
keriil sor. Azaz az Ugyfél 400 000 X devizat kap a tdkéje utan és tovabbi 91 666 forint kamatot.
Ez azt jelenti, hogy a jelenlegi forint arfolyamon 98 millié forintot kapott vissza a t6kéjébdl a
100 millichoz képest. A konverzidon elszenvedett veszteséget csokkeni a kamat, igy a teljes
veszteség 1 908 333 forint a befektetésen. Ezt a veszteséget az Ugyfél akkor realizalna, ha a
megvasarolt devizat azonnal piaci aron visszavaltana forintra.

2. példa:

Az Ugyfél januar 1-én 100 000 Y devizat helyez a Bankban kétdevizas opcids befektetésben. A
betét lejarata junius 30., vagyis ekkor a megfigyelési datum junius 28-a (befektetés lejaratat
megeldzd két munkanap). A feltételes atvaltasi arfolyam 180 Y /HUF, a piaci kamat 0,1%. Az
Ugyfél 0,5%-o0s kamatot kap a betéte utdn. A 0,4% pontos kiilonbség az Ugyfél 4ltal , kiirt” vételi
(short call) opci6 prémiumat testesiti meg.

a) eset:

Amennyiben junius 28-an délben az aktualis forint arfolyam 178 Y/HUF, akkor ez az arfolyam
alatta van a feltételes atvaltasi arfolyamnak, igy az opcidt nem hivjék le. Az Ugyfel megkapja a
betétjét és az utdna jaré kamatot Y devizaban, azaz 102 500 Y devizat kap az Ugyfél.

b) eset:

Amennyiben jinius28-an az aktualis forint arfolyam 183 Y/HUF, akkor a vételi opciot lehivjak
az Ugyféllel szemben. Azaz a 100 000 Y devizét atvaltjak a feltételes atvaltasi arfolyamon, igy
az Ugyfél kap 2 500 Y devizat kamatot, mig 18 milli6 forintot a kezdeti befektetése utan. Az
aktualis piaci arfolyamokon szamolva a betét értéke 98 360 Y deviza, amely igy 1 640 Y deviza
veszteséget jelent, ha az Ugyfél azonnal visszavaltja a befektetését. Azonban ezt a veszteséget
ellensulyozza a kapott kamat, igy végiil az aktualis piaci arakon szdmolva 860 Y deviza
nyereséget konyvelhet el az Ugyfél.

(* 4 példa sem a kapcsolodo koltségeket, sem az adokat nem tartalmazza, kizarolag a termék
miikodését hivatott bemutatni.)
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EGYEB TUDNIVALOK

A mogottes termékek piaci helyzetérdl adatokat az MTB Zrt. honlapjan lehet talalni

(www.mth.hu — Arfolyamok, hozamok, kamatok)

Az MTB Zrt. az iigyfelek részére piaci adatokat, napi elemzéseket, gazdasagi elemzéseket,

kozgazdasagi elemzéseket tesz kozzé (www.mth.hu — Féoldal — Kamatok, piaci adatok,

elemzések).

Az MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és

kiegészitd szolgaltatasokra vonatkoz¢ iizletszabalyzatat a Bank honlapjan lehet megtekinteni

(www.mth.hu — Kézponti Bank — Magunkrél — Alapdokumentumok, Uzletszabalyzatok,

Hirdetmények, kondiciok), melyben tobbek kozott informaciok talalhatok az MTB Zrt.-r6l

(a bank neve, székelye, elérhetdségek, stb.), az MTB Zrt. mikddésének és tevékenységeinek

szabalyairdl, valamint a befektetési tevékenységekkel és kiegészitd szolgéltatasokkal

kapcsolatos fontosabb tudnivalokrol:

- a befektetési szolgaltatasi tevékenység, valamint a kiegészitd szolgaltatas végzésére
jogositd engedély szdma, valamint az ezen engedélyt kiado feliigyeleti hatdsag neve és
levelezési cime (1. Fejezet, Altalanos rész, 1.2. pont),

- kapcsolattartas soran hasznalhaté nyelvek (I. Fejezet, Altalanos rész, 1.3. pont),

- az lgyféltdl kapott megbizas végrehajtdsara vonatkozo altalanos szabalyokrol, illetve a
kapcsolattartdas modja, eszkoze, ideértve a megbizas kiildésének és fogadasanak maodja,
eszkoze (1. Fejezet, Altalanos rész, 3. pont),

- abefektetési szolgaltatasi tevékenységrol vagy a kiegészitd szolgaltatasrol sz61o jelentés
gyakorisagarol, idozitésérél és jellegérdl (1. Fejezet, Altalanos rész, 7. pont),

- az ugyfél pénziigyi eszkozeinek vagy pénzeszkozeinek kezelése esetén ezen eszkozok
megovasat biztositd intézkedésekrdl, ideértve az tligyfél rendelkezésére allo befektetd-
védelmi rendszerrél és annak mitkodésérdl szolo tajékoztatast (1. Fejezet, Altaldnos rész,
14. pont),

- az tugyfelek tulajdonaban 1évé vagy Ot megilletd pénziigyi eszkoz és pénzeszkoz
kezelésének szabalyairol (I. Fejezet, Altalanos rész, 14.1. pont),

- fliggd tigynodk igénybevétele (1. Fejezet, Altaldnos rész, 17. pont),

- az dsszeférhetetlenségi politikarol (Uzletszabalyzat 7. sz. melléklet).

A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és kiegészitdé szolgaltatdsokra vonatkozo

lizletszabalyzat 4. sz. mellékletében, a Végrehajtasi Politikaban talalhaté meg az MTB Zrt.

altal alkalmazott standard eljarasa tigyfélmegbizasok végrehajtisa esetén. A Végrehajtasi

Politika 1. szamt melléklete tartalmazza az MTB Zrt. altal legjobbnak mindsitett kereskedési

helyszineket pénziigyi eszkdzonként.

A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és kiegészitd szolgaltatdsokra vonatkozo

lizletszabalyzat 11. sz. melléklete, a Dijtételek jegyzéke nyujt tajekoztatast egyes termékek

koltség-, illetve dijtételeirdl, adozassal kapcsolatos kérdésekrol, esetlegesen alkalmazando
devizaarfolyamokrol, értékpapir- és deviza befogadasi kondicio.
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Egzotikus opcio adasvétele (elszamolasos)

A TERMEK FOBB ISMERVEI

e Tevékenység jellege: sajatszamlas kereskedés

e Piac: MTB Zrt. (mint tézsdén kiviili piac, OTC)

e Szarmaztatott (derivativ) termék: igen

e Tokeattétel: van

e Minimum koétési 6sszeg: 100.000,- EUR (vagy azzal egyenértékii mas deviza)
e Futamid6: 3 munkanap - 370 naptari nap

o Befektetett 0sszeg esetleges elvesztésének kockazata: 1étezik

o ngfél altali el6teljesités: van (a megbizas elfogadasanak feltétele sziikséges letét megléte az
Ugyfél szamlajan)

e Potlolagos befizetési kotelezettség: 1étezik (a Bank fenntartia magdnak a jogot, hogy nagy
piaci adrmozgasok esetén a pénziigyi biztositék mértékét modositsa)

o Letéti kovetelmény mértéke:
- Barrier tipusu opciok esetén:

- alapletét: megegyezik a margin hataridés deviza adasvétel letéti igényeivel,
ami megtalalhat6 az MTB Zrt. honlapjan, melynek kozvetlen elérése:
https://takarekbank.hu/uzleti-ugyfelek/deviza-tipusu-termekek#

- valtozo letét: az esetleges, nem realizalt arfolyamveszteség a letett alapletétet
csokkenti, melyet minden esetben 100%-ra ki kell egésziteni

- limitszerz8déssel rendelkezé Ugyfél esetén a letéti igény a limit mértékéig
csokkenthetd

e Garancia: nincs

e Kockazati besorolas:
- a megfelelési teszt alapjan a kockazatvallalo iigyfelek szaméara megfelelé, a
kockazatkeriild €s a mérsékelten kockazatvallalo ligyfelek szamara nem megfeleld,
- az alkalmassagi teszt alapjan csak a kockazatvallalé tgyfelek szamara alkalmas, a
kockazatkeriil6 és a mérsékelten kockazatvallalo tigyfelek részére nem alkalmas.

e Sziikséges szerzddések:

- Ertékpapir-, és Ugyfélszamla vezetésérol szol6 szamlaszerz6dés az MTB Zrt.-nél,

- Treasury keretszerzodeés tozsden kiviili szarmaztatott iigyletek megkotésére —
természetes személyek részére” illetve ,,Treasury keretszerzédés tézsdei és tézsdeén kiviili
szarmaztatott tigyletek megkotésére — nem természetes személyek részére” megallapodas
az MTB Zrt.-nél,
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- Amennyiben a Bank az Ugyfél részére limitet biztosit, ugy az ehhez kapcsol6do
hitelszerzodés,
- Nem természetes személyek esetén LEI kod megléte.

ALTALANOS LEIRAS

Az egzotikus opciok olyan termékek, amelyek bizonyos elemeikben eltérnek az egyszeri, plain
vanilla (call / put) opcioktol. Az MTB Zrt. tigyfelei az alabbiakban ismertetett egzotikus opciokra
kothetnek tligyleteket.

Egzotikus opciok tipusai:

Barrier tipusu opciok

A Dbarrier tipusi opciok olyan egyszeri (plain vanilla) eurdpai opciok, amelyek
kiegészitésképpen egy vagy két korlatot tartalmaznak, amelyek megsziintetik vagy aktivaljak az
opciot. E korlatokat trigger level-nek is szokas nevezni, kovetkezésképpen ezeket az
opcidtipusokat trigger opcio megnevezéssel is illetik. A korlat az opcid egész élete folyaman
érvényben van, és mint olyan, egy amerikai tipust korlatként értelmezhetd.

Tipusai:

e Knock out (KO): Ez egy barrier tipusti opcid, ami abban kiilonbozik a vanilla tipustol, hogy
kiegészitésképpen egy korlatot is tartalmaz. Ha az alaptermék éra eléri a korlatot, az opcid
elértéktelenedik. Amennyiben lejaratig nem éri el a korlatot, az opcié ugyanakkora
kifizetéssel jar, mint egy vanilla europai tipusu opcid. Vételi opcio esetén a korlatnak spot
érték alatt kell lennie (ez esetben down-and-out tipusrdl beszéliink). Eladasi opcid esetén a
korlatnak spot érték felett, kell lennie (ez esetben up-and-out tipusr6l beszéliink). A
kulcstényez6 az, hogy az opcid elértéktelenedik, amint ,,out of the money”-ba keriil, vagy
veszit értékébdl. A szabalyos knock out opcionak két fajtaja létezik. Az egyik a normal knock
out, mas néven ,,out of the money knock out”. Ebben az esetben a lehivasi arfolyam vételi
opciod esetén a korlat felett lesz, eladasi opciondl pedig alatta. Ez azt jelenti, hogy ha eléri a
korlatot, az alapul szolgald eurdpai opcidnak relativ alacsony ara lesz és nem lesz belsd
értéke. A knock out opcio masik fajtaja az in the money knock out, amelynél a lehivasi
arfolyam vételi opcio esetén a korlat alatt lesz, eladasi opcional pedig felette. Ez azt jelenti,
hogy ha eléri a korlatot, az alapul szolgald eurdpai opcionak relativ magas ara lesz és belsd
értéke. Ez még mindig szabalyos knock out-nak mindsiil, mert az alapul szolgald eurdpai
opcio ,,out of the money”-ba kertil, vagy veszit értékébol, amint elértéktelenedik. Nem szabad
Osszetéveszteni Oket a reverse knock out-tal, ahol az opci6 akkor értéktelenedik el, ha ,,in the
money”-ba kertil vagy értéke ndvekszik.

e Knock in (KI): Ez egy barrier tipusti opcio, ami abban kiilonbozik a vanilla tipustol, hogy
kiegészitésképpen egy korlatot is tartalmaz. Ha az alaptermék éra eléri a korlatot, az opcid
aktivalodik. A kifizetés ekkor a vanilla eurdpai opcioval azonos lesz. Amennyiben lejaratig
nem éri el a korlatot, az alapul szolgald opcio nem aktivalodik. Vételi opcio (vagyis down-
and-in tipus) esetén a korlatnak spot érték alatt kell maradnia. Eladasi opcid (vagyis az up-
and-in) esetén a korlatnak a spot érték felett kell lennie. Ez azt jelenti, hogy az opciot
aktivaljak, ha az alapul szolgalo opci6 ,,out of the money”-ba keriil. A szabalyos knock in
opcionak két fajtaja létezik. Az egyik a normal knock in, mas néven ,,out of the money knock
in”. Ebben az esetben a lehivasi arfolyam vételi opcio esetén spot érték felett lesz, eladasi
opcional pedig alatta. Ez azt jelenti, hogy ha eléri a korlatot, az alapul szolgalé eurdpai
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opcionak relativ alacsony ara lesz és nem lesz bels6 értéke. A knock in opcié masik fajtaja az
in the money knock in, amelynél a lehivasi arfolyam vételi opcio esetén a korlat alatt lesz,
eladasi opciondl pedig felette. Ez azt jelenti, hogy ha eléri a korlatot, az alapul szolgald
eurdpai opcionak relativ magas ara lesz és bels6 értéke. Ez még mindig szabalyos knock in-
nek mindsiil, mert az alapul szolgalo eurdpai opcid ,,0ut of the money”’-ba kertil, vagy veszit
értékébol, amint értékessé valik. Nem szabad Osszetéveszteni 6ket a reverse knock in-nel,
ahol az opci6 akkor valik értékessé, ha ,,in the money”-ba keriil vagy értéke novekszik.
Reverse knock out (RKO): Ez egy barrier tipust opcid, ami abban kiilonbozik a vanilla
tipustol, hogy kiegészitésképpen egy korlatot is tartalmaz. Ha az alaptermék ara eléri a
korlatot, az opcid elértéktelenedik. A legfontosabb kiilonbség a szabalyos knock out és a
reverse knock out k6zott abban mutatkozik meg, hogy itt az opcié megszinik, ha ,,in the
money”-ba keriil vagy értéke novekszik. Amennyiben lejaratig nem éri el a korlatot, a
kifizetés ugyanaz lesz, mint a vanilla europai opcional. A maximalis kifizetés a korlat altal
behatarolt, ugyanakkor a szabalyos vanilla eurdpai opcidé korlatlan potencialis kifizetéssel
rendelkezik. Vételi opci6 (vagyis up-and-out tipus) esetében a korlat a spot érték felett lesz,
mig eladasi opcid (vagyis down-and-out tipus) esetében alatta.

Reverse knock in (RKI): Ez egy barrier tipusu opcid, ami abban kiilonbozik a vanilla tipustol,
hogy kiegészitésképpen egy korlatot is tartalmaz. Ha az alaptermék éra eléri a korlatot, az
aktival egy eurdpai opciot. A legfontosabb kiilonbség a szabalyos knock in és a reverse knock
in k6zott abban mutatkozik meg, hogy itt az opcid aktivalodik, ha ,,in the money”-ba kertil
vagy értéke novekszik. Amint az alapul szolgal6 opcid aktivalodik, a kifizetés azonos lesz a
vanilla eurdpai opcidval. Ha az alaptermék ara nem éri el a korlatot, az opcid nem aktivalodik.
Vételi opcid (vagyis up-and-in tipus) esetében a korlat a spot érték felett lesz, mig eladasi
opcional (vagyis down-and-in tipusnal) alatta.

Double knock out (DKO): Ez egy barrier tipust opcid, ami abban kiilonbozik a vanilla
tipustol, hogy kiegészitésképpen két korlatot is tartalmaz. Ha az alaptermék ara eléri
barmelyik korlatot, az opcid elértéktelenedik. Az egyik korlat szabélyos, a masik forditott, és
ugy allapitjak meg dket, hogy az egyik a kezdd spot rata folé, a masik, pedig az alé esik. Ha
lejaratig egyik korlatot sem éri el, az opcid ugyanakkora kifizetéssel jar, mint egy azonos
értékii eurdpai opcio.

Double knock in (DKI1): Ez egy barrier tipusti opcid, ami abban kiilonbozik a vanilla tipustol,
hogy kiegészitésképpen két korlatot is tartalmaz. Ha az alaptermék éra eléri barmelyik
korlatot, az eurdpai opcio aktivalodik. A kifizetés ilyenkor azonos az eurdpai opcioéval. Ha
lejaratig egyik korlatot sem éri el, az opcid nem aktivalodik.

Knock in and knock out (KIKO): Ez egy barrier tipusu opcid, ami abban kiilonbozik az
egyszertl vanilla tipustol, hogy kiegészitésképpen két korlatot is tartalmaz. Két tipusa 1étezik.
Az egyik a knock out until expiration (lejaratig). Az els6 korlat a knock out barrier, amely
megsziinteti az opcidt. A masodik korlat a knock in barrier, amely aktivalja az opciot. A
knock out barrier lejaratig érvényes. Ez azt jelenti, hogy az opci6 elértéktelenedhet még
miel6tt értéke megndéne. Ez tehat azutan is érvényes, miutan a knock in barrier-t elérte. Ha a
knock out barrier-t éri el el6szor, az opcid megsziinik. Ha a knock in barrier-t éri el elészor,
az alapul szolgalo eurdpai opcid aktivalodik. Ha a knock in barrier utan eléri a knock out
barrier-t, az opcié megsziinik. Igy a kifizetés lejaratkor azonos lesz a vanilla eurépai
opcidéval, de csak abban az esetben, ha a knock in, és nem a knock out barrier-t érte el. A
szabalyos és a forditott korlatok barmilyen kombinacidja lehetséges. Azonban ha mindkét
korlat a spot azonos oldalara esik, a knock in barrier a spot és a knock out barrier kozott kell,
hogy legyen. A masodik tipus a knock out until knock in. Az elsé korlat a knock out barrier.
Ha ezt eléri, az opcid megsziinik. A masodik korlat a knock in barrier. Ha ezt éri el el6szor,
az opcid egyszerl vanilla opcidva valik és az elsd korlat nem érvényes tobbé. A kifizetés
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ilyenkor azonos a vanilla eurdpai opcidééval. Egy szabalyos és egy forditott korlat
kombindcioja jon 1étre, €s a spot a két korlat kozé kell, hogy essen.

Partial barrier / window tipusu opciok

Az opciok e fajtajanak sajatossaga, hogy tartozik hozzajuk egy részkorlat (partial barrier) is. Ez
azt jelenti, hogy a korlat csak két valasztott datum kozott érvényes. A részfutamidé (trigger)
kezd6 datuma a teljesitési naptol kezdve barmikor lehetséges. Zar6é datuma pedig barmikor lehet
a kezd6 datuma és az opcio lejarata kozott.

Tipusai:

Window knock out (PBKO): Ez egyszerli vanilla tipusu opcié egy korlattal, ami csak az
opciod életének egy részében hatasos. A trigger kezdeti datuma el6tt ez egy vanilla eurdpai
opcid. A knock out barrier a trigger kezd6é datumatol fogva érvényes. Ha a trigger zaro6
datuma el6tt eléri a knock out barrier-t, az opcié megsziinik. Ha nem éri el, ugy miikodik
tovabb, mint egy vanilla eurdpai opcid. A részfutamidd kezdé datuma a teljesitési naptol
kezdve barmikor lehetséges. Zard datuma pedig barmikor lehet a kezdé datuma és az opcid
lejarata kozott. A korlat ebben az esetben szabalyos (regular barrier). Lasd a knock out-nal.
Window knock in (PBKI): Ez egyszer(i vanilla tipust opcid egy korlattal, ami csak az opcid
¢életének egy részében hatasos. A trigger kezdeti datuma el6tt ez egy vanilla eurdpai opcio.
A knock in barrier a trigger kezdé datumatol fogva érvényes. Ez azt jelenti, hogy a knock in
barrier-t el kell érni a részfutamidé (partial barrier) alatt ahhoz, hogy az opci6 aktivalodjon.
Ha az opcid a részfutamidd soran értékessé valik, akkor lejaratig egyszerli vanilla eurdpai
opcioként miikodik tovabb. Amennyiben az opcid nem valik értékessé a részfutamidé soran,
arészfutamidd végén lejar. A részfutamidd kezdd datuma a teljesitési naptol kezdve barmikor
lehetséges. Zard datuma pedig barmikor lehet a kezdé datuma €s az opcio lejarata kozott. A
korlat ebben az esetben szabalyos (regular barrier). Lasd a knock in-nél.

Window reverse knock out (PBRKO): Ez egyszerti vanilla tipusu opci6 egy korlattal, ami
csak az opcio életének egy részében hatasos. A trigger kezdeti datuma el6tt ez egy vanilla
eurdpai opcid. A knock out barrier a trigger kezd6 datumatél fogva érvényes. Ha a trigger
zar6 datuma el6tt eléri a knock out barrier-t, az opcié megsziinik. Ha nem éri el, iigy miikodik
tovabb, mint egy vanilla eurdpai opcid. A részfutamiddé kezdé datuma a teljesitési naptol
kezdve barmikor lehetséges. Zaré datuma pedig barmikor lehet a kezdé datuma €s az opcio
lejarata kozott. A korlat ebben az esetben forditott (reverese barrier). Lasd a reverse knock
out-nal.

Window reverse knock in (PBRKI): Ez egyszer(i vanilla tipusu opcid egy korlattal, ami csak
az opcio életének egy részében hatasos. A trigger kezdeti datuma el6tt ez egy vanilla eurdpali
opcid. A knock in barrier a trigger kezdé datumatol fogva érvényes. Ez azt jelenti, hogy a
knock in barrier-t el kell érni a részfutamid6 (partial barrier) alatt ahhoz, hogy az opcid
aktivalodjon. Ha az opcio a részfutamidd soran értékessé valik, akkor lejaratig egyszerii
vanilla eurdpai opcioként miikodik tovabb. Amennyiben az opcid nem valik értékessé a
részfutamido soran, a részfutamidé végén lejar. A részfutamidé kezdé datuma a teljesitési
naptol kezdve barmikor lehetséges. Zaro datuma pedig barmikor lehet a kezdd datuma és az
opcio6 lejarata kozott. A korlat ebben az esetben forditott (reverese barrier). Lasd a reverse
knock in-nél.

KOCKAZATOK

Az egzotikus opcidk adasvétele kockazatainak felmérése Gsszetett szemléletmodot igényel. A
kockézat nagyrészt a devizak arfolyamanak alakulasatol fligg.
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A devizédban kotott ligyletek €s a hataridds tligyletek nagymértékii kockazatokat hordoznak
magukban. A kezdeti letét Osszege viszonylag alacsony a devizék vagy a hataridds iigyletek
értékével Osszehasonlitva, tehat az ligyletek ,,meghitelezéssel” vagy ,tokeattétellel” mikodnek.
A viszonylag kis piaci mozgasok aranyosan nagyobb hatast fejtenek ki a letétként elhelyezett,
illetve elhelyezendd pénzalapokra nézve; ez a tény az Ugyfél ellen és az Ugyfél érdekében
egyarant dolgozhat. Eléfordulhat, hogy a kezdeti letét teljes elvesztését fedeznie kell, rdadéasul

crer

crer

rovid idon beliil szdmottevd Osszegli tovabbi letétet helyezzen el az adott pozicié fenntartasahoz.
Amennyiben nem teljesiti a kiegészitd finanszirozasra vonatkozo kérést az eldirt hataridon beliil,

PELDA *

Az Ugyfél marcius 3-an egy Reverse knock out (RKO) long call egzotikus opcids iigyletet kot.
Az ligylet f0bb paraméterei a kovetkezdk:

Alaptermék: XYZ/HUF

Lejarat napja: junius 3.

Lehivas napja: 2 munkanappal a lejarati napot megel6zden
Kotési arfolyam: 362,50 XYZ/HUF

Barrier arfolyam: 365,00 XYZ/HUF

Névleges 0sszeg: 2.500.000,- XYZ

Ugyfél ltal fizetett dij: 10.000,- XYZ, a névleges 0sszeg 0,4%-a

a) eset: az alaptermék arfolyama nem éri €l a felsé korlatot, de meghaladja a kotési
arfolyamot

Amennyiben az XYZ/HUF arfolyamra marcius 3. és junius 1. kdzott kotés kizarolag a 365-6S
fels6 korlat alatt tortént, ugy az Ugyfél jogosultta valik az opcidt lehivni jinius 1-én, a lejarati
napot megel6z6 masodik munkanapon. Ha ekkor, junius 1-én délben XYZ deviza arfolyama a
bankkézi piacon 364,50 forint, ez esetben az Ugyfél a 362,50 forint és 364,50 forint kozotti
kiilonbségre jogosult.

A jelen példaban ez 2 x 2.500.000 = 5.000.000,- forint, amelyet a masodik banki munkanapon
irnak jova az Ugyfél szamldjan. Tiszta profitjanak kiszamitaséhoz ezt az dsszeget csdkkenteni
kell az altala befizetett opcids dijjal (10.000,- XYZ, azaz 3.645.000,- forint), ami ilyenképpen
1.355.000,- forintot tesz ki eredményiil.

b) eset: az alaptermék arfolyama nem éri el a felsé korlatot, sSem a kétési arfolyamot

Amennyiben az XYZ/HUF arfolyamra marcius 3. és junius 1. kozott kotés kizardlag a 365-0s
felsd korlat alatt tortént, ugy az Ugyfél jogosultta valik az opcidt lehivni jinius 1-én, a lejarati
napot megel6z6 masodik munkanapon. Ha ekkor, junius 1-én délben XYZ deviza arfolyama a
bankkdzi piacon 362 forint, azaz alacsonyabb, mint a kotési arfolyam, ez esetben az Ugyfél
opcioja értéktelentil fut ki. Tovabbi joga, kdtelezettsége ebbdl az opcidbol nem szarmazik. Az
opciods dijat, 10.000,- XYZ devizadsszeget, azaz aktualis arfolyamértéken szamolva 3.620.000,-
forintot az Ugyfél elvesztette.
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C) eset: az alaptermék arfolyama eléri a felso korlatot

Amennyiben az XYZ/HUF arfolyamra marcius 3. és junius 3. kozott torténik kotés, ami eléri a
365-0s fels6 korlatot, akkor az opcié azonnal elértéktelenedik, igy az Ugyfél elveszti az opcios

dijként kifizetett 10.000,- XYZ devizadsszeget, azaz aktudlis arfolyamértéken szamolva
3.650.000,- forintot.

(* A példa sem a kapcsolodo koltségeket, sem az adokat nem tartalmazza, kizarélag a termék
miikodését hivatott bemutatni.)

EGYEB TUDNIVALOK

Az MTB Zrt. az tugyfelek részére piaci adatokat, gazdasagi elemzéseket tesz kozzé
(www.takarekbank.hu — Féoldal — Elemzések lebegd ikon), melynek kozvetlen elérése:
https://takarekbank.hu/elemzesekhez-kapcsolodo-dokumentumok

A letéti kovetelmények megtalalhatdbak az MTB Zrt. honlapjan (www.takarekbank.hu —
Féoldal — Megtakaritasok — Befektetések, értékpapirok — Treasury Sales — Deviza tipusu
termékek), melynek kozvetlen elérése:
https://takarekbank.hu/uzleti-ugyfelek/deviza-tipusu-termekek#

Az MTB Zrt. az adott deviza piaci helyzetérdl napi szinten nydjt informdcidkat
(www.takarekbank.hu — Féoldal — Arfolyamok lebeg6 ikon), melynek kozvetlen elérése:
https://takarekbank.hu/arfolyamok

Az MTB Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és kiegészitd szolgaltatdsokra
vonatkozé  iizletszabalyzata, amelyet a Bank honlapjan lehet megtekinteni
(www.takarekbank.hu — Fo6oldal — Megtakaritaisok — Befektetések, értékpapirok —
Befektetési Szolgaltatisok Uzletszabalyzat és mellékletei), melyben tobbek kozott
informaciok talalhatoak az MTB Zrt.-r6l, az MTB Zrt. miikddésének és tevékenységeinek
szabalyair6l, valamint a befektetési tevékenységekkel és kiegészitd szolgaltatasokkal
kapcsolatos fontosabb tudnivalokrol, melynek kozvetlen elérése:
https://takarekbank.hu/maganszemelyek/befektetesi-dokumentumok#

Ezek az informaciok tobbek kozott kitérnek az alabbiakra:

a befektetési szolgaltatasi tevékenység, valamint a kiegészitd szolgaltatds végzésére
jogositd engedély szama, valamint az ezen engedélyt kiado feliigyeleti hatosadg neve és
levelezési cime (I. Fejezet, 1.2. pont),

- kapcsolattartas soran hasznalhat6 nyelvek (l. Fejezet, 1.3. pont),
- az Ugyféltél kapott megbizds végrehajtasara vonatkozé altalanos szabalyokrél, illetve a
kapcsolattartds modja, eszkoze, ideértve a megbizas kiildésének €és fogadasanak madja,

eszkoze (l. Fejezet, 3. pont),

- abefektetési szolgaltatasi tevékenységrol vagy a kiegészitd szolgaltatasrol szolo jelentés
gyakorisagarol, id6zitésérol és jellegérdl (1. Fejezet, 7. pont),
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- az Ugyfél pénziigyi eszkozeinek vagy pénzeszkdzeinek kezelése esetén ezen eszkdzok
megodvasat biztosito intézkedésekrol, ideértve az Ugyfél rendelkezésére allo befektetd-
védelmi rendszerr6l és annak mitkodésérdl szolo tajékoztatast (1. Fejezet, 15. pont),

- az lgyfelek tulajdondban 1évé vagy Ot megilletdé pénziigyi eszkdz és pénzeszkoz
kezelésének szabalyairdl (1. Fejezet, 15.1. pont),

- fliggd tigynok igénybevétele (l. Fejezet, 18. pont),
- az dsszeférhetetlenségi iranyelvekrdl (Uzletszabalyzat 7. sz. melléklet), mely utobbinak

kozvetlen elérése: https://takarekbank.hu/maganszemelyek/befektetesi-dokumentumok-
7.sz.-melleklet-osszeferhetetlenseqi-iranyelvek

A Dbefektetési szolgaltatasi tevékenységekre és kiegészitdé szolgaltatisokra vonatkozd
lizletszabalyzat 4. szdmu mellékletében, a Végrehajtasi politikaban talalhatdo meg az MTB
Zrt. altal alkalmazott standard eljaras Ugyfélmegbizasok végrehajtsa esetén. A Végrehajtasi
politika 1. szam® melléklete tartalmazza az MTB Zrt. altal legjobbnak mindsitett kereskedési
helyszineket  pénziigyi  eszkozonként. A dokumentum  kozvetlen  elérése:
https://takarekbank.hu/maganszemelyek/befektetesi-dokumentumok-4.sz.-melleklet-
vegrehajtasi-politika

A Dbefektetési szolgaltatasi tevékenységekre és kiegészité szolgaltatdsokra vonatkozd
lizletszabalyzat 9. szamt melléklete, a Dijtételek jegyzéke nyujt tajékoztatast egyes termékek
koltség-, illetve dijtételeirdl, adozassal kapcsolatos kérdésekrdl, esetlegesen alkalmazando
devizaarfolyamokrol, értékpapir- és deviza befogadasi kondiciokrél, mely informaciok
kozvetlen web elérése: https://takarekbank.hu/maganszemelyek/befektetesi-dokumentumok-
uj-dijtetelek-jegyzeke
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Részvény tipusu termékek

Részvények

Tozsdei részvény azonnali adasvétele

A TERMEK FOBB ISMERVEI
o Tevékenység jellege: megbizas végrehajtasa az ligyfél javara

e Piac: A termék els6dleges piaca, melyet a Bank a Bloomberg informatikai rendszer
adatbézisa hataroz meg (pl. BET-re bevezetett értékpapirok esetén: BET).
A BET-en kiviili szabalyozott piacokat a befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és
kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozo {iizletszabalyzat 4. sz. melléletében (Végrehajtasi
Politika) szerepl6 kereskedési partnereken keresztiil éri el a Bank, a végrehajtasi helyszin
ezekben az esetekben a kereskedési partner.

e Szarmaztatott (derivativ) termék: nem

o Tokeattétel: nincs

o Befektetett 0sszeg esetleges elvesztésének kockazata: 1étezik
e Potlolagos befizetési kotelezettség: nincs

o Ugyfél altali eldteljesités: van (a megbizds elfogaddsanak feltétele vétel esetén a sziikséges
peénz, eladas esetén pedig az adott részvény megléte)

e Garancia: nincs

o Kockézati besorolas:
- a megfelelési teszt alapjan a kockazatkeriild Ulgyfél szdmara nem megfeleld, a
mérsékelten kockazatvallalo és kockazatvallalo tigyfelek szamara megfeleld (ajanlott),
- az alkalmassagi teszt alapjan a mérsékelten kockazatvallald és kockazatvallalo ligyfelek
szamara elérhetd, illetve nyujthatd, a kockazatkeriild tigyfél szamara nem nyujthato.

e Sziikséges szerzodések:

- Szamlaszerzddés értékpapir-, és ligyfélszamla vezetésére és/vagy

- Szamlaszerz6dés nyugdij-el6takarékossagi értékpapir-, és pénzszamla vezetésére * és/vagy

- Tartos befektetési szerzodés tartos befektetési szamla vezetésére *
(MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre
és kiegészitd szolgaltatdsokra vonatkozd {izletszabalyzat / 3. sz. melléklet -
Szerz8désmintdk jegyzéke)
*amennyiben az Uzletszabalyzat ettdl eltéré rendelkezéseket nem tartalmaz
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ALTALANOS LEIRAS

A részvény tulajdonviszonyt megtestesitd, lejarat nélkiili értékpapir, amelyet részvénytarsasagok
alapitdsakor ¢és tOkeemelésekor bocsatanak ki. A részvény névértéke a részvénytarsasag
alaptokéjének egy adott hanyadat testesiti meg, ennek alapjan hatdrozhaté meg a részvényesek
tulajdonrésze, €és ennek erejéig bir a részvényes tulajdonosi jogokkal (példaul osztalékhoz valo
jog, szavazati jog, likvidacios jog, jegyzési elsdbbségi jog). A részvények névértékének azonban
semmi koze a részvény valddi értékéhez, piaci arahoz.

A részvények fobb tipusai:

Forgalomképesség alapjdan:

- bemutatora szolo részvény: szabadon atruhazhat6

- névre szolo részvény: tulajdonosa ismert, be van jegyezve a tarsasag
részvénykonyvébe

Tagsagi jogok alapjan:

- torzsrészveny: a klasszikus alapjogokat testesiti meg

- elsobbséegi részvény: tulajdonosa elsébbséget élvez a torzsrészvényessel szemben (pl.
osztalék, eldvasarlas, szavazat, likvidacios hanyad)

Egyéb részvényfajtik:
- dolgozoi részvény: csak a cég dolgozdi €s nyugdijasai vasarolhatja meg
- sajat részvény: a cég sajat részvényeit birtokolja

Részvénynek tekintendéek a Bloomberg rendszer aldbbi részvény alkategdridiba sorolt
értékpapirok:

Common stock (torzsrészvény)

Private security

Receipt (kiilfoldi részvényre vonatkoz6 letéti jegy)

Preferred (elsObbségi részvény)

Trust and Partnership (lizleti részesedések, ide értve pl. a REIT (real estate investment
trust - ingatlanbefektetési tarsasagok) tipust értékpapirokat is)

MLP (master limited partnership - befektetési tarsasag, amelyett add optimalizalasi
célzattal hozank létre)

Miscellaneous (egyéb, részvényként viselkedd ertékpapirok)

A részvények adasvétele torténhet:

tozsdén, illetve
OTC (t6zsdén kiviili) piacon.

Az tigyletek esedékessége alapjan két piacot kiilonithetiink el:

az azonnali (prompt) piacot, amelyen a kereskedett termék, illetve pénzbeli ellenértéke
az lizletkdtést kovetden - az elszamolasi eljaras szerint - néhany napon beliil gazdat cserél,
s ezt kovetden az lzletfelek egymassal szemben semmilyen tovabbi koveteléssel nem
élnek; és

a hataridos (futures) piacot, amelyen a kereskeddk egy elére meghatarozott jovObeli
idépontra vonatkoz6 iizletet kotnek €s pénziigyi poziciojuk az iizlet lejartaig, illetve
lejarat el6tti zarasaig valtozhat.
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Tozsdei részvény azonnali (prompt) adasvétele: Azonnali adasvétel, melynek soran a felek az
adott értékpapir tulajdonjoganak atruhézasarol allapodnak meg. Ennek soran rogzitésre kertil az
értékpapir neve (ill. kodja), arfolyama, mennyisége, a vételar, a felek neve, ill. tézsdei kddja.
Tézsdei ligylet esetén a teljesitési hataridot és a teljesités modjat a Kézponti Elszamolohaz és
Ertéktar Zrt. (KELER) szabalyzata hatdrozza meg.

A megbizasok tipusai:

o Idobeli érvényességiik alapjan™:

4

az adott napra érvényes (NAP) ajanlat: csak az ajanlattétel napjan érvényes, s ha nem
teljesiil, a nap végén torlédik az ajanlati konyvbol;

a visszavondsig érvényes (VVE) ajdnlat: érvényben marad, amig a megbiz6 vissza
nem vonja, de legfeljebb harminc napig élhet az ajanlat;

az azonnali (MOST) ajanlat. csak az ajanlati konyvbe torténd beadas pillanataban
érvényes, utana torlédik a rendszerbdl (pl. a piaci megbizas csak ilyen lehet);

a szakaszajanlat. az adott kereskedési szakasz végéig érvényes, utdna torlodik a
rendszerbdl;

az adott idopontig érvényes ajanlat: hatdrozott ideig érvényes, de legfeljebb harminc

napig.
*Az adott szabalyozott piac id6beli hatalyara vonatkozo szabalyai a fentiektdl eltérhetnek a szabalyozott piaci kereskedési
szabalyai szerint.

o Ar alapjan:

piaci aras ajanlat: amely az automatikus kereskedési rendszerbe torténd bevitel
pillanataban azonnal 0&sszeparosul az ajanlati konyvben 1évé legjobb aru
ellenajanlattal;

limitaras ajanlat. vétel (eladés) esetén az adott limitaron, vagy anndl alacsonyabb
(magasabb) aron torténd teljesités;

stop limitaras ajanlat: a limitdar mellett egy masik ar, un. kiiszobar kertil
meghatarozasra, melyet ha elér a részvény arfolyama, akkor a megbizas limitaras
ajanlatként kertil az ajanlati konyvbe;

stop piaci dras ajanlat: a meghatarozott kiiszobar elérése utdna a megbizas piaci aron
teljestl.

o Mennyiségi paraméteriik alapjan™:

RESZ ajdanlat: amely az arfeltétel teljesitése esetén részletekben is teljesithet;
MIND ajanlat: amely csak az ajanlati mennyiség maradéktalan kielégitésével
teljesithetd (ebben az esetben az ajanlat minimalis arfolyamértéke az "A" kategoriaba

tartozod részvényeknél 50 millio, a tobbi részvénynél 25 milli6 forint);
*Az adott szabalyozott piac mennyiségi kikotésre vonatkozo szabalyai a fentiektdl eltérhetnek a szabalyozott piaci kereskedési
szabalyai szerint.

Azonnali iigyletek elszdmolasa: A részvényszekcioban kotott iigyletek elszdmoldsa, gordiild
modon a multilateralis nettdsitas elve alapjan zajlik. Az elszamolasi ciklus hossza a
részvényszekcioban harom napos (T+3).

KOCKAZATOK
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e Piaci kockazat: a globalis piaci helyzet, illetve az adott orszag makrogazdasagi
(kamatpolitika, arfolyam-politika, koltségvetés, inflacio, fizetési mérleg stb.) vagy politikai
(vélasztasok stb.) helyzetének alakulasa.

o Egyedi kockazat: a részvénytarsasag miikodésébol adodd kockdzatot jelenti: mennyire
kockézatos ipardgban mukodik, eredménye mennyire éri el a varakozasokat, milyen
tulajdonosai vannak, milyen a tarsasag menedzsmentje, milyen osztalékpolitikaja van stb.

e Az egyedi, illetve a piaci kockézatokbol adoddan a részvény arfolyamaban bekovetkezett
valtozasok is kockazattal jarnak. Ha kiilf6ldi részvénybe fektetjiik a pénziinket, még deviza
kockazatot és orszagkockazatot is futunk.

PELDA *

Az Ugytélnek 1 millio forint 4ll rendelkezésére, amibdl részvényt szeretne vasarolni. Az adott
részvény piaci ara 5 000 forint.

Piaci 4ron torténd megbizas esetén a t6kébdl 200 darabot tud vasarolni. Az elszamolds napja
T+2, de ha mar birtokolja a részvényt, rogton tehet eladasi ajanlatot is, nem kell megvarnia, hogy
arészvény ténylegesen a szdmlajara keriiljon.

a) eset: A részvény arfolyama a vétel utan 5 500 forintra emelkedik.

Ekkor limitdras eladasi megbizast ad és 5 500 forinton értékesiti a részvényt, igy realizalt
nyeresége - (5 500 — 5 000) x 200 darab = 100 000 forint, ami a befektetett tokéhez viszonyitva
10%-os nyereség (koltségekkel nem szamolva).

b) eset: A részvény arfolyama a vétel utan 4 500 forintra esik.

Ugyan bizik abban az Ugyfél, hogy a részvény arfolyama visszakorrigal a szamara kedvezd
iranyba, ennek ellenére a tovabbi veszteség kikliszobdlésére stop limitaras eladasi megbizast
tesz, ami visszavonasig érvényes. Ekkor mondhatjuk azt, hogy ha a részvény arfolyama eléri a 4
200 forintot (kiiszobar), akkor a 200 darabot eladja 4 000 forintig (limit ar). Ha az ajanlat
aktivalodik, azaz eléri a kiiszobarat, akkor az eladas 4 200 és 4 000 forint kozott fog teljesiilni,
attol fiiggden, hogy hol van az aktualis vételi ajanlat, de legrosszabb esetben is 4 000 forinton
megvalik részvényétol. Ekkor a realizalt vesztesége - (4 000 — 5 000) x 200 darab = 200 000
forint (20%-os veszteség).

A részvénybe torténo befektetés tehat arfolyamkockazattal jar, bar az azonnali piacon torténo
adasvetel kevésbé kockazatos, mint a hataridos piacon torténd kereskedées, mivel elobbi esetében

nincs tokeattetel!

(* 4 példa sem a kapcsolodo koltségeket, sem az adokat nem tartalmazza, kizarolag a termék
miikodését hivatott bemutatni.)
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EGYEB TUDNIVALOK

e Konkrét iigyletet a Budapesti Ertéktdzsde mindenkor hatalyos terméklistijan szerepld
részvényekre lehet kotni. (Bévebben: www.bet.hu — Piacok és termékek —
Termékcsoportok — Termékek kategorianként — Azonnali piac — Részvény A / Részvény
B)

e A Budapesti Ertéktézsdén kereskedett egyes részvénytermékek kereskedési adatairdl, piaci
helyzetérdl, volatilitasardl, a piac elérésében tapasztalhatd esetleges korlatokrol, illetve
referenciaadatair6l részletes adatokat az értéktézsde oldalan lehet elérni (BOvebben:
www.bet.hu — Kereskedési adatok — Szarmazékos piac, a www.bet.hu — Adatszolgadltatds
—  Befektetoknek, végfelhasznaloknak ¢és www.bethu —  Adatszolgaltatas —
Referenciaadatok — Referenciaadatok a BET honlapjan).

e A Deutsche Borse-n kereskedett egyes részvénytermékek kereskedési adatairdl, piaci
helyzetérdl, volatilitasardl, a piac elérésében tapasztalhato esetleges korlatokrol, illetve
referenciaadatairol részletes adatokat az értéktézsde oldalan lehet elérni (BOvebben: a
www.deutsche-boerse.com — Market Data & Analytics,_a www.deutsche-boerse.com —
Info-Center/Regelwerke — Statistiken — Kassamarktstatistik).

e Az adott részvény kibocsatojanak kozzétételeit a www.kozzetetelek.nu — Nyilvanos
értékpapir kibocsatd oldalon lehet elérni.

e Az MTB Zrt. az iigyfelek részére piaci adatokat, napi elemzéseket, gazdasagi elemzéseket,
kozgazdasagi elemzéseket tesz kozzé (www.mtb.hu — Féoldal — Piaci adatok, kamatok,
elemzések).

e Az MTB Zrt. az altala alkalmazott devizaarfolyamokat a honlapjan teszi k6zzé (www.mtb.hu
— Féoldal — Arfolyamok, hozamok, kamatok).

e Az MTB Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és
kiegészitO szolgaltatasokra vonatkozo tizletszabalyzatat a Bank honlapjan lehet megtekinteni
(www.mtb.hu — Koézponti Bank — Roélunk — Alapdokumentumok, Uzletszabalyzatok,
Hirdetmények, kondiciok), melyben tobbek kozott informaciok talalhatok az MTB Zrt.-r6l
(a bank neve, székelye, elérhetdségek, stb.), az MTB Zrt. miikodésének €s tevékenységeinek
szabalyair6l, valamint a befektetési tevékenységekkel és kiegészitd szolgaltatasokkal
kapcsolatos fontosabb tudnivalokrol:

- a befektetési szolgaltatasi tevékenység, valamint a kiegészitd szolgaltatas végzésére
jogositd engedély szama, valamint az ezen engedélyt kiado feliigyeleti hatosadg neve és
levelezési cime (1. Fejezet, Altalanos rész, 1.2. pont),

- kapcsolattartas soran hasznalhaté nyelvek (I. Fejezet, Altalanos rész, 1.3. pont),

- az ugyféltdl kapott megbizas végrehajtasara vonatkoz6 altalanos szabalyokrol, illetve a
kapcsolattartds modja, eszkoze, ideértve a megbizés kiildésének €s fogadasanak madja,
eszkoze (I. Fejezet, Altalanos rész, 3. pont),

- a befektetési szolgaltatasi tevékenységrol vagy a kiegészitd szolgaltatasrol sz616 jelentés
gyakorisagarol, idézitésérdl és jellegérdl (I. Fejezet, Altalanos rész, 7. pont),

- az Ugyfél pénziigyi eszkdzeinek vagy pénzeszkozeinek kezelése esetén ezen eszkozok
megovasat biztositd intézkedésekrdl, ideértve az ligyfél rendelkezésére allo befektetd-
védelmi rendszerrél és annak mitkodésérdl szolo tajékoztatast (1. Fejezet, Altalanos rész,
14. pont),

- aKELER Csoport tagja, a KELER KSZF Zrt. a KELER Zrt. készfizeto kezességvallalasa
mellett kozponti szerz6dd félként garantalja a tézsdei ligyletek pénziigyi teljesiilését, és
végzi a biztositékok kezelését,

- az lgyfelek tulajdondban 1évé vagy 6t megilletd pénziigyi eszkdz és pénzeszkoz
kezelésének szabalyairol (I. Fejezet, Altalanos rész, 14.1. pont),

- fiiggd ligynok igénybevétele (I. Fejezet, Altaldnos rész, 17. pont),
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- az dsszeférhetetlenségi politikarol (Uzletszabalyzat 7. sz. melléklet).

A Dbefektetési szolgaltatasi tevékenységekre és kiegészitdé szolgaltatdsokra vonatkozd
lizletszabalyzat 4. sz. mellékletében, a Végrehajtasi Politikaban talalhaté meg az MTB Zrt.
altal alkalmazott standard eljarasa ligyfélmegbizasok végrehajtasa esetén. A Végrehajtasi
Politika 1. szdmt melléklete tartalmazza az MTB Zrt. altal legjobbnak mindsitett kereskedési
helyszineket pénziigyi eszkdzonként.

A Dbefektetési szolgaltatasi tevékenységekre és kiegészitd szolgaltatdsokra vonatkozo
lizletszabalyzat 11. sz. melléklete, a Dijtételek jegyzéke nyujt tajékoztatast egyes termékek
koltség-, illetve dijtételeirdl, adozassal kapcsolatos kérdésekrol, esetlegesen alkalmazando
devizaarfolyamokrol, értékpapir- és deviza befogadasi kondiciokrol.
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Tozsdén kiviili részvény azonnali adasvétele

A TERMEK FOBB ISMERVEI

o Tevékenység: sajatszamlas

e Piac: tézsdén kiviili piacok (OTC)

e Szarmaztatott (derivativ) termék: nem

e Tokeattétel: nincs

o Befektetett 0sszeg esetleges elvesztésének kockazata: 1étezik
e Potlolagos befizetési kotelezettség: nincs

o Ugyfél altali elSteljesités: van (a megbizds elfogaddasdnak feltétele vétel esetén a sziikséges
peénz, eladas esetén pedig az adott részvény megléte)

e Garancia: nincs

o Kockézati besorolas:
- a megfelelési teszt alapjan a kockazatkeriild iligyfél szamiara nem megfeleld, a
mérsékelten kockazatvallalo és kockazatvallalo ligyfelek szamara megfeleld (ajanlott),
- az alkalmassagi teszt alapjan a mérsékelten kockazatvallalo és kockazatvallalo tigyfelek
szamara elérhetd, illetve nyujthatd, a kockazatkeriild tigyfél szamara nem nyujthato.

o Sziikséges szerzodések:
- Szémlaszerzddés értékpapir-, és ligyfélszamla vezetésére €s/vagy
- Szémlaszerzddés nyugdij-elotakarékossagi értékpapir-, €s pénzszamla vezetésére * és/vagy
- Tartos befektetési szerzodés tartos befektetési szamla vezetésére *
(MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre
és kiegeészitd szolgaltatdsokra vonatkozd Tlizletszabdlyzat / 3. sz. melléklet -

Szerzédésmintak jegyzéke)
*amennyiben az Uzletszabalyzat ettdl eltérd rendelkezéseket nem tartalmaz

ALTALANOS LEIRAS

A részvény tulajdonviszonyt megtestesitd, lejarat nélkiili értékpapir, amelyet részvénytarsasagok
alapitdsakor ¢és tOkeemelésekor bocsatanak ki. A részvény névértéke a részvénytarsasag
alaptokéjének egy adott hanyadat testesiti meg, ennek alapjan hatdrozhaté meg a részvényesek
tulajdonrésze, és ennek erejéig bir a részvényes tulajdonosi jogokkal (példaul osztalékhoz valo
jog, szavazati jog, likvidacios jog, jegyzési elsdbbségi jog). A részvények névértékének azonban
semmi koze a részvény valddi értékéhez, piaci arahoz.
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A részvények fobb tipusai:

o Forgalomképesség alapjan:
- bemutatora szolo részveny: szabadon atruhdzhatd
- névre szolo reszveny: tulajdonosa ismert, be van jegyezve a tarsasag
részvénykonyvébe

o Tagsagijogok alapjan:
- torzsrészveny: a klasszikus alapjogokat testesiti meg
- elsobbségi részvény: tulajdonosa elsObbséget €lvez a torzsrészvényessel szemben (pl.
osztalék, elévasarlas, szavazat, likvidaciés hanyad)

o Egyéb részvényfajtak:
- dolgozoi részvény: csak a cég dolgozoi €s nyugdijasai vasarolhatja meg
- sajat részvény: a cég sajat részvényeit birtokolja

Részvénynek tekintendéek a Bloomberg rendszer aldbbi részvény alkategoriaiba sorolt
értékpapirok:
e Common stock (torzsrészvény)
Private security
Receipt (kiilfoldi részvényre vonatkozo6 letéti jegy)
Preferred (elsObbségi részvény)
Trust and Partnership (lizleti részesedések, ide értve pl. a REIT (real estate investment
trust - ingatlanbefektetési tarsasagok) tipusu értékpapirokat is)
e MLP (master limited partnership - befektetési tarsasag, amelyett add optimalizalasi
célzattal hozank létre)
e Miscellaneous (egyéb, részvényként viselkedd értékpapirok)

A részvények adasvétele torténhet:
e tOzsdén, illetve
e OTC (tézsdén kiviili) piacon.

Az OTC piac a tézsdén kiviil kereskedett értékpapirok nem szabvanyositott piaca. Ezekkel a
papirokkal is lehet kereskedni, de a forgalmi adatok, arfolyamok, cégadatok nem annyira nyomon
kovethetdk, mint tézsdei részvények esetén. Az értékpapir-kereskeddk kétoldalti ajanlatot
hoznak nyilvanossagra, amelyen hajlanddak venni, illetve eladni.

A legnagyobb elektronikus OTC kereskedési rendszer az amerikai Nasdaq, amely kozel 4.500
részvény adasvételére nyujt lehetdséget. A rendszer vonasaiban hasonlit a magyar piachoz (nem
hasznalja a nyilt kikidltdsos rendszert), azonban a befektetoket, illetve a kibocsatokat védd
szabalyok hianya miatt a kereskedés rendkiviil volatilis, amely komoly kockézatot jelenthet.

Az tigyletek esedékessége alapjan két piacot kiilonithetiink el:
e az azonnali (prompt) piacot, amelyen a kereskedett termék, illetve pénzbeli ellenértéke
az uzletkotést kovetden - az elszamolasi eljaras szerint - néhany napon beliil gazdat cserél,
s ezt kovetden az iizletfelek egymassal szemben semmilyen tovabbi koveteléssel nem
élnek; és
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e & hataridos (futures) piacot, amelyen a kereskeddk egy elére meghatarozott jovdbeli
idopontra vonatkoz6 iizletet kotnek és pénziigyi poziciojuk az iizlet lejartaig, illetve
lejarat el6tti zarasaig valtozhat.

KOCKAZATOK

Piaci kockazat: a globalis piaci helyzet, illetve az adott orszdg makrogazdasagi
(kamatpolitika, arfolyam-politika, koltségvetés, inflacio, fizetési mérleg stb.) vagy politikai
(valasztasok stb.) helyzetének alakulasa.

Egyedi kockazat: a részvénytarsasag muikodésébol adodo kockézatot jelenti: mennyire
kockazatos iparagban miikodik, eredménye mennyire éri el a varakozasokat, milyen
tulajdonosai vannak, milyen a tarsasag menedzsmentje, milyen osztalékpolitikaja van stb.

Az egyedi, illetve a piaci kockazatokbol adodoan a részvény arfolyamaban bekovetkezett
valtozasok is kockazattal jarnak. Ha kiilfoldi részvénybe fektetjiik a pénziinket, még deviza
kockazatot és orszagkockazatot is futunk.

EGYEB TUDNIVALOK

Az egyes részvénytermékek OTC kereskedési adatairdl, piaci helyzetérdl a KELER KSZF

honlapjan lehet tajékozodni (www.keler.hu — Tajékoztatd anyagok — Keler Hirek —Hirek).

Az adott részvény kibocsatési tajékoztatdjat a részvényt kibocsatod honlapjan taldlhatja meg.

Az MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre €s

kiegészitd szolgaltatadsokra vonatkoz¢ lizletszabalyzatat a Bank honlapjan lehet megtekinteni

(www.mtb.hu — Koézponti Bank — Roélunk — Alapdokumentumok, Uzletszabalyzatok,

Hirdetmények, kondiciok), melyben tobbek kozott informaciok talalhatok az MTB Zrt.-r6l

(a bank neve, sz¢kelye, elérhetdségek, stb.), az MTB Zrt. miikodésének €s tevékenységeinek

szabalyair6l, valamint a befektetési tevékenységekkel és kiegészitd szolgaltatasokkal

kapcsolatos fontosabb tudnivalokrol:

- a befektetési szolgaltatasi tevékenység, valamint a kiegészitd szolgaltatds végzésére
jogositd engedély szama, valamint az ezen engedélyt kiado feliigyeleti hatosadg neve és
levelezési cime (1. Fejezet, Altaldnos rész, 1.2. pont),

- kapcsolattartas soran hasznalhaté nyelvek (I. Fejezet, Altalanos rész, 1.3. pont),

- az ugyféltdl kapott megbizas végrehajtasara vonatkozé altalanos szabalyokrol, illetve a
kapcsolattartas modja, eszkoze, ideértve a megbizas kiildésének és fogadasanak modja,
eszkoze (I. Fejezet, Altalanos rész, 3. pont),

- a befektetési szolgaltatasi tevékenységrol vagy a kiegészitd szolgaltatasrol szolo jelentés
gyakorisagarol, id6zitésérél és jellegérdl (1. Fejezet, Altalanos rész, 7. pont),

- az ugyfél pénziigyi eszkdzeinek vagy pénzeszkozeinek kezelése esetén ezen eszkozok
megodvasat biztositd intézkedésekrdl, ideértve az ligyfél rendelkezésére allo befektetd-
védelmi rendszerrél és annak miikodésérdl szolo tajékoztatast (1. Fejezet, Altaldnos rész,
14. pont),

- az lugyfelek tulajdondban 1évé vagy 6t megilletd pénziigyi eszkdz és pénzeszkoz
kezelésének szabalyairol (I. Fejezet, Altalanos rész, 14.1. pont),

- fiiggd ligynok igénybevétele (I. Fejezet, Altaldnos rész, 17. pont),

- az dsszeférhetetlenségi politikardl (Uzletszabalyzat 7. sz. melléklet).
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e A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre ¢és kiegészitd szolgaltatdsokra vonatkozd
izletszabalyzat 4. sz. mellékletében, a Végrehajtasi Politikaban talalhaté meg az MTB Zrt.
altal alkalmazott standard eljarasa tigyfélmegbizasok végrehajtasa esetén. A Végrehajtasi
Politika 1. szdmu melléklete tartalmazza az MTB Zrt. altal legjobbnak mindsitett kereskedési
helyszineket pénziigyi eszk6zonként.

e A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre ¢€s kiegészitd szolgaltatdsokra vonatkozé
izletszabalyzat 11. sz. melléklete, a Dijtételek jegyzéke nyujt tajékoztatast egyes termékek
koltség-, illetve dijtételeirdl, adozassal kapcsolatos kérdésekrol, esetlegesen alkalmazando
devizaarfolyamokrol, értékpapir- és deviza befogadasi kondicidkrol.

Certifikatok

A TERMEK FOBB ISMERVEI
o Tevékenység jellege: megbizas végrehajtasa az ligyfél javara

e Piac: A termék elsddleges piaca, melyet a Bank a Bloomberg informatikai rendszer
adatbazisa hataroz meg (pl. BET-re bevezetett értékpapirok esetén: BET).
A BET-en kiviili szabalyozott piacokat a befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és
kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozo iizletszabalyzat 4. sz. melléletében (Végrehajtasi
Politika) szerepl6 kereskedési partnereken keresztiil éri el a Bank, a végrehajtasi helyszin
ezekben az esetekben a kereskedési partner.

e Szarmaztatott (derivativ) termék: igen
o Tokedattétel: nincs (a mogottes termék tartalmazhat tokeattételt)

o Befektetett 0sszeg esetleges elvesztésének kockazata: részleges (tokegarantalt certifikat
esetén Nincs)

e Potlolagos befizetési kotelezettség: nincs
o Ugyfél altali el6teljesités: van (a megbizds elfogaddsanak feltétele a sziikséges pénz megléte)
e Letéti kovetelmény mérteke: az adott certifikat piaci ara, amin az ligylet megkattetett

e Garancia: nincs (kivéve tékegarantalt certifikatok esetén, ekkor a kibocsaté garantdlja, hogy
a futamido vegén visszafizeti a kibocsataskor befektetett osszeg 100 %-at)

e Kockézati besorolas:
- a megfelelési teszt alapjan a kockazatkeriild tligyfél szdmara nem megfeleld, a
mérsékelten kockazatvallalo és kockazatvallalo ligyfelek szamara megfelel6 (ajanlott),
- az alkalmassagi teszt alapjan a mérsékelten kockazatvallalo és kockazatvallalo tigyfelek
szamara elérhetd, illetve nyujthato, a kockéazatkeriilo iigyfél szamara nem nyujthato.

e Sziikséges szerzddések:

e Szamlaszerzddés értékpapir-, és ligyfélszamla vezetésére és/vagy
e Szamlaszerzddés nyugdij-elotakarékossagi értékpapir-, és pénzszamla vezetésére * és/vagy
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o Tartds befektetési szerzodés tartos befektetési szamla vezetésére *
*amennyiben az Uzletszabélyzat etté] eltéré rendelkezéseket nem tartalmaz

(MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre
és kiegészitd szolgaltatdsokra vonatkozd {izletszabalyzat / 3. sz. melléklet -
Szerzédésmintak jegyzéke)

ALTALANOS LEIRAS

A certifikatok értékpapirositott szarmaztatott termékek. A kibocsatd pénziigyi intézmény
vallalja, hogy a certifikat értéke meghatarozott modon alakul egy mogottes eszkoz arfolyaméanak
a fiiggvényében. A kibocsatonak nem kell a megfelelé6 mogottes termékkel rendelkeznie, csak
igéretet vallalnia, hogy a Befektetonek kifizeti azt a hozamot, amely a mogottes termék piaci
értékvaltozasanak a fliggvénye. A mogottes eszk6z barmilyen eszkdz osztalyba tartozhat
(értékpapirok, indexek, devizapiaci termékek, arupiaci termékek, szarmazékos tigyletek), igy a
certifikatok alkalmasak sokrétli és rugalmas kereskedési stratégiak kialakitasara.

A certifikdtok megtestesithetnek jogokat is, amellyel a befektetdk kereskedhetnek. Ezek nem
opciok, hanem mas vallalati eseményekhez kapcsolddo jogok, példaul részvényjegyzési jog,
szavazati jog stb. A mogottes termékek, a jogoknak széles skdldja van. Leginkabb a német
piacokon elterjedtek ezek a termékek.

A certifikatok elszamolasa az adott piac részvény-elszamolasi ciklusaival megegyezé (BET T+3,
Deutsche Boerse T+2).

A certifikatok fajtai:
- Tékeattateles* certifikatok
- Tokeattétel nélkiili certifikatok

* Megjegyzés: A tokeattételes certifikatok esetében az elszenvedhetd veszteségek korlatozottak,
mivel mas tokeattételes termékkel szemben a certifikatok értéke negativ sosem lehet, igy a
certifikat tulajdonosa minden esetben jogosult, sohasem kotelezett. A tokeattételes (turbo)
certifikat a legrosszabb esetben elértéktelenedik, de nincs a Befektetd arra kényszeritve, hogy
tovabbi befizetéseket eszkdzoljon.

A tokeattétel miatt az alaptermék szazalékos arvaltozéasaira a certifikat értéke a tokeattétel
nagysagatol fliggd mértékben reagal. Azaz kedvezdtlen aralakulés esetén az alaptermék relative
kisebb mértékii arcsokkenése akar a certifikat kozel teljes értékének az elvesztését is
eredményezheti, amennyiben az adott certifikat tokeattételi szintje extrém magas.

Tokeattételes certifikatok fajtai:

e turbo vagy knock-out certifikatok,
o egyéb egzotikus certifikatok.

A turbo certifikatnak van egy Un. bazisara és egy knock-out ara:
e bazisar: az alaptermék egy kibocsataskor meghatarozott értéke. A bazisar és a mogottes
termék mindenkori piaci 4ra alapjan hatarozzdk meg maganak a certifikatnak az arat. igy
a certifikat értéke egyenld az alaptermék jelenlegi spot ardnak és a bdazisaranak a
kiilonbségével.
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e knock-out dr: az alaptermék el6re meghatarozott értéke, amelyet ha az alaptermék piaci
ara elér, a certifikat , kititddik”, vagyis megszlnik.

Sok esetben a bazisar és a knock-out ar megegyezik. Ebben az esetben a certifikat akkor sziinik
meg, ha teljesen elértéktelenedik, vagyis az értéke nulla lesz.
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Tokeattétel nélkiili certifikatok fajtai:

Index certifikat

Az index certifikdtok esetében a mogottes termék egy részvény-, kotvény- vagy
nyersanyagindex, amellyel altalaban 1:100 arannyal lehet kereskedni. Ez azt jelenti a
gyakorlatban, hogy példaul egy 6 000 pontos DAX esetében egy DAX index certifikat értéke 60
€. Az index certifikatnak ez a vonasa foleg a kisbefektetoknek nagyon eldnyds, mivel igy kisebb
befektetett tokével is lehet kiilonb6z6 indexekre kereskedni.

Az index certfikatok szorosan kovetik a mogottes termék arfolyamvaltozasat. Mivel ezek a
termékek tokeattétel nélkiili konstrukciok, igy foleg olyan befektetOknek ajanlottak, akik
alacsonyabb kockézattal akarjak egy jol felépitett portfolio (részvényindexek, részvénykosarak)
arfolyamvaltozasait kihasznalni.

A kosar- és index certfikatok jegyzése eldtt érdemes alaposan utdnajarni, hogy korrigalnak-e a
mogottes termékekre fizetett osztalékok arakra gyakorolt hatdsai, mivel a certifikatok
tulajdonosai altaldban nem részesiilhetnek a mogottes termékek osztalekabol.

Az index certifikat elméleti aranak meghatarozasa:
mogottes termék értéke / szorzo x devizaarfolyam = index certifikat értéke

A Stuttgarti Tézsdén és a Budapesti Ertéktdzsdén jegyzett certifikatokkal kereskedhetnek az
MTB Zrt. iigyfelei. A Stuttgarti tézsdén 1év0 certifikatok értékét eurdban adjak meg. Azonban a
részvényindexeket mindig a helyi valutdban denominéljak (pl.: Dow Jones dollarban, BUX
forintban), ezért a mas devizaban kereskedett indexeket at kell valtani eurora.

Diszkont certifikat

A diszkont certifikat 1ényege az, hogy a befektetdé diszkonttal olcsobban tudja a mogottes
terméket megvasarolni, mint amennyi az aktualis piaci ar. Cserébe azonban a mogottes termék
aremelkedésébdl szarmazo nyereséget csak egy meghatarozott felso korlat (cap) mértékéig kapja
meg. A diszkont certifikat hozama maximalizalt (ezt cap-nek nevezik), a cap pedig jellemzden
magasabb az aktudlis arfolyamnal. Ebbdl kovetkezik, hogy a Befektetd a lejaratig csak a
kibocsato altal elére meghatarozott hozamot érheti el a diszkont certifikattal.

Emellett fontos megemliteni, hogy a certifikdt tulajdonosa nem részesiilhet az alaptermék
osztalékabol sem.

fgy a lejaratkor két végeredmény lehetséges:
e a mogottes termek aktualis piaci ara a cap alatt van: a Befektetd megkapja a piaci arat,
illetve
e amogottes termék aktualis piaci dra a cap felett van: a Befekteté megkapja a cap-et.

A certifikat jellegébdl adodik, hogy foleg az oldalazo, kissé emelkedd, de nem tal volatilis piaci
viselkedés kihasznéldsara alkalmas.
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Tokegarantalt certfikat

A tdkegarantalt certifikatokndl nincs nomindlis pénzvesztési kockdzat, mivel a kibocsato
garantalja, hogy a futamidd végén visszafizeti a kibocsataskor befektetett dsszeg 100 %-at.
Azonban, ha a mogottes piac jol teljesit, akkor lehetdséget ad a magasabb hozamra is, €s egy
tézsdeindex vagy egy arupiaci index emelkedésébdl enged részesedést. Azonban a
tOkegaranciaért cserébe a befektetd csupan bizonyos ardnyban részesiilhet a kedvezd iranyt
arfolyamvaltozasokbol.

Az ilyen termékeket is lehet minden nap adni-venni, igy a futamid6 alatt a certifikat ara a
kibocsatasi ar ald is eshet, mivel a tOkegarancia csak a futamidd végére vonatkozik. Ha a
befektetett toke megbrzése a vonzo, akar a hozam korlatozottsaga aran is, akkor a tékegarantalt
certifikat jo valasztas.

Bonusz, certifikat

A kibocsaté a futamido elején megallapit egy alséd korlatot, amely az aktualis piaci ar alatt van
valamennyivel, illetve egy bonusz arszintet. A bonusz arat a futamidé végén akkor is megkapjuk,
ha az alaptermék lejaratkori ara nem éri el ezt. Ebben az esetben egy biztonsagos bonuszhozamra
vagyunk jogosultak. Ha azonban a futamid¢ alatt az alaptermék ara az elére megadott als6 korlat
ala esik, akkor a certifikat elvesziti specialis tulajdonsagat és sima osztalékra nem jogositd index
certifikattd valik. Ezaltal a certifikat tulajdonosa nem jogosult ezt kdvetden arra, hogy megkapja
a bonusz arszintet a futamidd végén. Ez a konstrukcid foleg az oldalazd piaci viselkedés
kiaknadzasara alkalmas.

KOCKAZATOK

A certifikatok kockazatainak felmérése komplex szemléletmodot igényel. A kockazat egyrészt
fligg a certifikat tipusatol, masrészt a certifikat mogottes eszkdzének kockazatatol is. fgy
amennyiben fel szeretnénk mérni az adott certifikatban megtestesiild kockazatokat, a kovetkezd
kérdésekre kell véalaszt talalnunk:

Milyen tipusu a certifikat?

A tokeattétel nélkiili certifikat kisebb kockazatot hordoz, mint a tokeattételes certifikat. A
tokeattétel nélkiili certifikat befektetési céllal is vasarolhatd, mig a tOkeattételes verzio sokkal
inkabb spekulacios, esetenként fedezeti célokat szolgal.

Mi a certifikat konkrét fajtaja?

A certifikatok eldnye a sokszinliségiikben rejlik, igy a kordbban professzionalis befektetdok
terepének szamitd eszkozok piaca elérhetdvé valik a kisbefektetok szamara is. A pénziigyi

crer

jelennek meg a piacon. Kockézati szempontbol elengedhetetlen az adott struktura ismerete, igy
altalanos szabaly nem allithat¢ fel, fajtaspecifikus kockéazatokkal kell szamolnunk.
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A termékspecifikus kockazatoknal a kovetkezdkre kell fokozott figyelmet forditani:

e A migéttes eszkoz/eszkozesoport  kockdzatainak — felmérésére.  Altalanossagban
elmondhat6, hogy minél volatilisebb — azaz minél hektikusabb mozgast mutat — az
alaptermék arfolyama, annél nagyobb kockéazatot hordoz maga a certifikat is.

e Egyes tokeattételes termékfajtaknal meghatarozhatnak egy ugynevezett knock-out
szintet, ahol a termék , kilitodik™, azaz megsziinik. Ez gyakorlatilag a teljes befektetett
toke elvesztését is eredményezheti, ami természetszerilleg extrém kockdzatot hordoz
magaban.

e A termékek jelentds hanyada konkrét lejarattal rendelkezik, igy szdmolni kell a
korldtozott lejaratbol eredd kockdzatokkal is. igy eléfordulhat, hogy akar helyes piaci
meglatas esetén is a termék elobb fut ki, mintsem az altalunk vart piaci esemény
bekdvetkezne.

o A certifikdtokndl nincs osztalék- és kamatjovedelem.

o A certifikdtok jelentés hanyadandl a mogottes eszkdz arfolyamanak alakuldsa devizéban
kertil kiszamitasra, igy a befektetés devizadrfolyam-kockdzatot is hordoz.

o A kibocsato intézmény kockadzata: a kibocsatod intézmény esetleges csédbe menetelének a
kockéazatat is fel kell mérni, mivel ez esetben a certifikattal kapcsolatos
kotelezettségeinek teljesitése is veszélybe keriilhet.

o Az arjegyzé kockdzata: az arjegyzé fenntartja a jogot arra, hogy rendkiviili piaci
koriilmények kozott, volatilis (szélsdségesen valtozo arfolyamok) és illikvid iddszakban
esetenként kiszélesitse a spread-eket, kismértékben eltérjen az elméleti artoél vagy
megsziintesse az arjegyzést. Emellett eléfordulhat az a szituécio is, hogy a kibocsatd
pénziigyi intézmények technikai problémak miatt egyes ritka esetekben nem tudnak arat
jegyezni.

PELDA *

I. Példa

Alaptermék. Dow Jones index

Tipus: Index certifikat

Szorzo: 1:100

EUR/USD arfolyam: 1,12

Tételezziik fel, hogy az Ugyfél Dow Jones részvénypiaci index mogéttes eszkdzzel rendelkezd
certifikatot vasarol, az index 16 500-as értékénél. Ekkor az eurdban kalkulalt index certifikat

értéke 16 500 /100 /1,12 = 147,32 €.

Amennyiben az index példaul 17 000-re emelkedik valtozatlan € / $§ mellett, a certifikat aktualis
értéke 17 000/ 100/ 1,12= 151,79 € lesz.

Am ha az index értéke 15 500-ra zuhan véltozatlan € / $ mellett, az Ugyfél 303,57 € veszteséget
szenved el.

Mint lathato a certifikat értékének relativ valtozasa pontosan koveti az index értékének relativ
valtozasat ebben a tokeattétel nélkiili esetben.

(* 4 példa sem a kapcsolodo koltségeket, sem az adokat nem tartalmazza, kizarolag a termék
miikodését hivatott bemutatni.)
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II. Példa *

A turb6 (knock-out) certifikat és a tokeattétel nélkiili certifikatok altal hordozott kockazatokban
rejlo kiilonbségekre a kovetkezd példa mutat ra. Az alaptermék megegyezik, igy a termékek
kifizetési struktirajaban meglévo jelentds kiilonbséget a tokeattétel indokolja.

DAX Index-certifikat:
Alaptermék: DAX index
Arképzés: a DAX index aralakulasat a certifikat 100:1 aranyban koveti. Azaz 100 pont
valtozas az indexben 1 euro valtozast okoz a termék araban.
DAX index példabeli értéke: 9 700 pont
Ar: 97 EUR
Lejarat: nincs

DAX turbé /knock-out/ long certifikat:
Alaptermék: DAX index
Arképzés: A DAX index aralakulasat a certifikat 100:1 aranyban koveti. Azaz 100 pont
valtozas az indexben 1 euro valtozast okoz a termék araban.
DAX index példabeli értéke: 9 700 pont
Knock-out szint: 9 000 pont (a példaban a bazisar is 9 000 pont.) Amennyiben a DAX index
értéke eléri az 9 000 pontot, a termék megszilinik, igy a veszteség mértéke a teljes befektetés
mértékéig terjedhet!
Ar: 7 EUR (Az egyszeriiség kedvéért nem szamolunk finanszirozasi és egyéb koltséggel
ebben az esetben.)
Lejarat: nincs

Az Ugyfél az index emelkedésére szamit. Vizsgaljuk meg, hogy mi torténik az index esésekor és
emelkedésekor, hogyan viselkednek a termékek!

a) eset: az index értéke esik

Tegyiik fel, hogy az index 9 500 pontra esik — ne feledjiik, hogy mindkét esetben az index
emelkedésére spekulalunk —, igy a kovetkezd lesz a pozicionk értéke:

Index-certifikat értéke ekkor: 95 EUR
Ez az indul6 befektetésre vetitve 2,06%-o0s veszteséget jelent.

Turbo certifikat értéke ekkor: 5 EUR
Ez az indul6 befektetésiinkre vetitve 28,6%-os veszteséget jelent.

b) eset: az index érteke emelkedik

Ha az index arelmozduldsanak iranyara vonatkoz6 spekulacionk helyes és a DAX index 10000
pontra felemelkedik:

Index certifikat értéke ekkor: 100 EUR
Ez az indul6 befektetésre vetitve 3,09%-o0s nyereség.

Turbo certifikat értéke ekkor: 10 EUR
Ez az indul6 befektetésre vetitve 10,31%-o0s nyereség.
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A tokeattétel miatt ugyanaz az elmozdulas az alaptermék araban sokszorosan jelenik meg a turbo
(knock-out) certifikat ardban!

(* 4 példa sem a kapcsolodo koltségeket, sem az adokat nem tartalmazza, kizarolag a termék
miikodését hivatott bemutatni.)

EGYEB TUDNIVALOK

e Konkrét iigyletet a Budapesti Ertéktdzsde mindenkor hatalyos terméklistijan szerepld
certifikatokra, (Bévebben: www.bet.hu — Piacok és termékek — Termékcsoportok —
Termékek kategorianként — Azonnali piac — Investment Certifikat), valamint a Borse
Stuttgart-on (BOvebben: www.boerse-stuttgart.de — Markt und Kurse) kereskedett
certifikatokra lehet kotni.

e A Budapesti Ertéktdzsdén kereskedett egyes certifikatok kereskedési adatairol, piaci
helyzetér6l, volatilitasarol, a piac elérésében tapasztalhatd esetleges korlatokrol, illetve
referenciaadatairol részletes adatokat az értéktézsde oldalan lehet elérni (BOvebben:
www.bet.hu — Kereskedési adatok — Azonnali piac, a www.bet.hu — Adatszolgaltatis —
Befektetoknek, végfelhasznaloknak és www.bet.hu — Adatszolgaltatis — Referenciaadatok
— Referenciaadatok a BET honlapjan).

e A Borse Stuttgart-on kereskedett egyes certifikatok kereskedési adatair6l, piaci helyzetérol,
volatilitasardl, a piac elérésében tapasztalhatd esetleges korldtokrol, illetve
referenciaadatairol részletes adatokat a tézsde oldalan lehet elérni (Bévebben: a www.boerse-
stuttgart.de).

e Az MTB Zrt. az ligyfelek részére piaci adatokat, napi elemzéseket, gazdasagi elemzéseket,
kozgazdasagi elemzéseket tesz kozzé (www.mtb.hu — Féoldal — Piaci adatok, kamatok,
elemzések).

e Az MTB Zrt. az éltala alkalmazott devizaarfolyamokat a honlapjan teszi kozzé (www.mtb.hu
— Féoldal — Arfolyamok, hozamok, kamatok).

e Az MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és
kiegészitd szolgaltatasokra vonatkoz¢ iizletszabalyzatat a Bank honlapjan lehet megtekinteni
(www.mth.hu — Kézponti Bank — Roélunk — Alapdokumentumok, Uzletszabalyzatok,
Hirdetmények, kondiciok), melyben tobbek kozott informaciok talalhatok az MTB Zrt.-r6l
(a bank neve, székelye, elérhetdségek, stb.), az MTB Zrt. miikodésének és tevékenységeinek
szabdlyairdl, valamint a befektetési tevékenységekkel és kiegészitd szolgéltatasokkal
kapcsolatos fontosabb tudnivalokrol:

- a befektetési szolgaltatasi tevékenység, valamint a kiegészitd szolgaltatas végzésére
jogositd engedély szama, valamint az ezen engedélyt kiado feliigyeleti hatosadg neve és
levelezési cime (I. Fejezet, Altaldnos rész, 1.2. pont),

- kapcsolattartas soran hasznalhaté nyelvek (I. Fejezet, Altalanos rész, 1.3. pont),

- az ugyféltdl kapott megbizas végrehajtasara vonatkozé altaldnos szabalyokrol, illetve a
kapcsolattartds modja, eszkoze, ideértve a megbizas kiildésének és fogadasanak madja,
eszkoze (1. Fejezet, Altalanos rész, 3. pont),

- a befektetési szolgaltatasi tevékenységrol vagy a kiegészitd szolgaltatasrol szolo jelentés
gyakorisagarol, idozitésérdl és jellegérdl (1. Fejezet, Altalanos rész, 7. pont),

- az Ugyfél pénziigyi eszkdzeinek vagy pénzeszkozeinek kezelése esetén ezen eszkozok
megovasat biztositd intézkedésekrdl, ideértve az ligyfél rendelkezésére allo befektetd-
védelmi rendszerrél és annak mitkodésérol szolo tajékoztatast (1. Fejezet, Altaldnos rész,
14. pont),
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- aKELER Csoport tagja, a KELER KSZF Zrt. a KELER Zrt. készfizetd kezességvallalasa
mellett kozponti szerzodo félként garantalja a tézsdei ligyletek pénziigyi teljesiilését, és
végzi a biztositékok kezelését,

- az tugyfelek tulajdonaban 1évé vagy Ot megilletd pénziigyi eszkdz és pénzeszkoz
kezelésének szabalyairol (I. Fejezet, Altalanos rész, 14.1. pont),

- fiiggd ligynok igénybevétele (I. Fejezet, Altalanos rész, 17. pont),

- az Osszeférhetetlenségi politikarol (Uzletszabélyzat 7. sz. melléklet).

A Dbefektetési szolgaltatasi tevékenységekre és kiegészitdé szolgaltatdsokra vonatkozd

lizletszabalyzat 4. sz. mellékletében, a Végrehajtasi Politikaban talalhaté meg az MTB Zrt.

altal alkalmazott standard eljarasa iigyfélmegbizasok végrehajtasa esetén. A Végrehajtasi

Politika 1. szdmt melléklete tartalmazza az MTB Zrt. altal legjobbnak mindsitett kereskedési

helyszineket pénziigyi eszkdzonként.

A Dbefektetési szolgaltatasi tevékenységekre és kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozd

lizletszabalyzat 11. sz. melléklete, a Dijtételek jegyzéke nyujt tajékoztatast egyes termékek

koltség-, illetve dijtételeirdl, adozassal kapcsolatos kérdésekrol, esetlegesen alkalmazando
devizaarfolyamokrol, értékpapir- és deviza befogadési kondicidkrol.
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Tozsdén kereskedett alapok - ETF

A TERMEK FOBB ISMERVEI
o Tevékenység jellege: megbizas végrehajtasa az ligyfél javara

e A termék elsédleges piaca, melyet a Bank a Bloomberg informatikai rendszer adatbazisa
hataroz meg (pl. BET-re bevezetett értékpapirok esetén: BET).
A BET-en kiviili szabalyozott piacokat a befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és
kiegészité szolgaltatisokra vonatkozo tiizletszabalyzat 4. sz. melléletében (Végrehajtasi
Politika) szerepld kereskedési partnereken keresztiil éri el a Bank, a végrehajtasi helyszin
ezekben az esetekben a kereskedési partner.

e Szarmaztatott (derivativ) termék: nem

e Tokeattétel: nincs

o Befektetett 0sszeg esetleges elvesztésének kockazata: 1étezik
e Potlolagos befizetési kotelezettség: nincs

o Ugyfél altali eldteljesités: van (a sziikséges pénz megléte visarlaskor, illetve az adott
értékpapir megléte eladaskor az iigyfél szamlajan)

o Letéti kovetelmény mértéke: az adott ETF piaci ara, amin az ligylet megkottetett
e Garancia: nincs

e Kockazati besorolas:
- a megfelelési teszt alapjan a kockézatkeriil tigyfél szdmara nem megfeleld, csak a
mérsékelten kockazatvallalo és kockazatvallalo tigyfelek szamara megfeleld (ajanlott),
- az alkalmassagi teszt alapjdn a mérsékelten kockéazatvallalo, és a kockazatvallalo
tigyfelek szamdara elérhetd, illetve nyuajthatd, a kockazatkeriild ligyfél szdmara nem
nyujthato.

e Sziikséges szerzddések:
e Szamlaszerzddés értékpapir-, és ligyfélszamla vezetésére és/vagy
e Szamlaszerzddés nyugdij-elotakarékossagi értékpapir-, és pénzszamla vezetésére * és/vagy

o Tartds befektetési szerzddés tartds befektetési szamla vezetésére *
*amennyiben az Uzletszabalyzat ettdl eltérd rendelkezéseket nem tartalmaz

(MTB Magyar Takaré¢kszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre
¢s kiegészitd szolgaltatdsokra vonatkozd {izletszabalyzat / 3. sz. melléklet -
Szerzédésmintak jegyzéke)

ALTALANOS LEIRAS
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Az ETP (Exchange Traded Products) az Gsszefoglald neve a tézsdén kereskedett, de nem
szokvanyos értéktézsdei eszkozoknek. Az ETP-k ugy viselkednek, mint a részvények, de jogi
szempontbol nem azok.

Az ETF (Exchange Traded Funds) tulajdonképpen a befektetési jegyeknek specialis fajtai. Ezek
nyilt végii befektetési alapok, amelyek abban kiilonboznek a hagyomanyos befektetési jegyektol,
hogy nem a nap végén egyszer hatarozzak meg a jegyek arat (azaz a nettd eszkozértékiiket),
hanem mint a részvényeknél, a befektetési jegyek ara a folyamatos kereslet-kindlat mellett
hatarozodik meg, és igy folyamatosan lehet veliik kereskedni, mint a részvényekkel.

A hagyomanyos ETF alapok altalaban passziv befektetési stratégiat kovetnek, azaz valamilyen
indexet masolnak le, mint példaul a BUX, S&P 500 avagy DJIA index. Az ETF-ek nagy sikere
miatt ma mar szdmtalan 0 tipusu alap jott 1étre, amelyek az arany vagy mas nyersanyag arat
kovetik, esetleg egy-egy szektor teljesitményét mérik. Léteznek olyan ETF-ek amelyek orszagok,
régiok teljesitményét kovetik le. Ugyanakkor a legujabb ETF-ek kdzott mar vannak olyanok,
amelyekben opciok avagy opcids tulajdonsagok szerepelnek, igy mindig el kell olvasni a

crer

Az ETF-ek egyik legnagyobb elénye a hagyomanyos befektetési jegyekkel szemben az alacsony
koltségek. A passziv befektetési stratégia miatt az alapkezeldi koltségek nagyon alacsonyak,
tovabba a tranzakcids koltségek is a részvényeknél tapasztalhatd koltségek szintjén mozognak.
A piacaikra jellemzd a magas likviditas.

Magyarorszagon jelenleg egyetlen ETF létezik. Ezzel a BET-en lehet kereskedni, és a BUX
indexet koveti le. Az ETF-nek arjegyzdje van, aki koteles folyamatosan sziik spreaddel arat
jegyezni, igy a likviditas biztositott a kereskedésben.

Az ETF-ek nagy rugalmassigot adnak az Ugyfélnek. Gyorsan és hatékonyan lehet veliik fedezni,
avagy spekulalni. Igy, aki a példaul az S&P 500-at akarja lekdvetni, nem kell megvésérolni tobb
szaz részvényt, csupan a megfeleld ETF jegy megvasarlasaval tokéletesen le tudja kovetni az
adott index teljesitményét.

Az ETC-k (Exchange Traded Commodities) - az ETF-ek valfajaként - tézsdén kereskedett
nyiltvégii befektetési alapok arupiaci termékekre. Ugy teszik lehetévé arupiaci termékek
kereskedését, hogy nem kell hataridds pozicidt nyitni, vagy a fizikai leszallitassal foglalkozni.
ETC-k mogottes terméke lehet energiahordozé (olaj, foldgaz), nemesfém (arany, eziist), és
mezdgazdasagi termény is. Az ETC pontosan lekdveti egy arupiaci index, vagy nyersanyag
arfolyamat.

Az arupiaci termékek koziil tobbek kozott a kovetkezdkre lehet spekulélni:
e Mezdgazdasagi termények
e Energia (olaj, foldgaz)
e Ipari fémek
e Nemes fémek

Az ETF-ekhez hasonloan az utdbbi években megjelentek az Exchange Traded Note-ok (ETN),
amik ugyanazt a funkciot latjdk el, mint az ETF-ek, csak nem befektetési alap, hanem kotvény
formajaban bocsatottak ki, illetve az Exchange Traded Commodity-k, melyek a
nyersanyagpiacokat tették konnyebben elérhetdveé.
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Az ETN-ek bankok altal kibocsatott fizetési igérvényeket testesitenek meg. A bank egyszeriien
csak igéretet tesz arra, hogy az ETN-ek tulajdonosai részére fizetést teljesit. Ennek 6sszege a
jegyek mogott allo benchmark hozamatol fiigg. Az ETN kibocsatdjanak profitja az ebbdl az
0sszegbol levondsra keriild éves jutalék. Visszavaltaskor a befektetonek nem all modjaban a
mogottes kosarra vald elcserélés, kizarolag készpénzzel egyenlitik ki 6ket a bank.

KOCKAZATOK

Az ETF-ek valamilyen index, aru, szektor stb. teljesitményét kdvetik le gyorsan és hatékonyan.
fgy az alapvetd kockazat ennek a ,terméknek/termékeknek” a teljesitménye. Amennyiben az
Ugyfél index, szektor vagy régio teljesitményét koveté ETF-et vasarol, ugy egy jol diverzifikalt
portfolioval kereskedik, igy szamara a piaci kockézat szamit. Ezzel szemben mondjuk egy
aranyra szolo ETF egyedi kockazatot is hordoz, hiszen csak az aranyra hato tényezdk a piaci
kockézaton feliil is hatnak.

Amennyiben kiilfoldi ETF-fel kereskedik az ngfél, ugy az értékpapir devizaban van
denomindlva, igy arfolyam kockazatot is vallal az Ugyfél.

Az ETN-ek esetében beszélhetiink hitelkockédzatrél, ami a kibocsatoéval egyezik meg. Tovabba
fontos eltérés az ETN-nek az ETF és ETC-hez képest, hogy rendelkezik lejarattal, mivel kotvény,
mig utobbiak lejarat nélkiiliek.

PELDA *

A BET-en lehet kereskedni ETF-fel. 1000 forintos névértékkel rendelkezik egy jegy, és a BUX
index teljesitményét kdveti le. Az Ugyfél 2016.03.25-én vasarol 1 000 db BUX ETF-et, amely
az akkori piaci arfolyamon 850 000 forintba keriil. Ekkor a BUX index értéke (példaul) 21 000
pont.

Az Ugyfél 2016.04.08-an a vasarolt értékpapirjait eladja. Az aktualis arfolyam ekkor 848 forint
volt, igy az értékpapir csomagjaért 848 000 forintot kap. A BUX index értéke ekkor 20 950 pont.
fgy az tigyleten 2 000 forintot veszit. Vegyiik észre, hogy ekkor az ETF-en realizalt veszteség
(0,235%) kozel azonos a BUX index relativ gyengiilésével (0,238%) Az eltérést az okozza, hogy
az ETF kosara csak nagy pontossagu kozelitése a mindenkori BUX kosarnak:
https://www.otpbank.hu/OTP_ALAPKEZELO/hu/BUX_reszvenycsomag.jsp

(* 4 példa sem a kapcsolodo kéltségeket, sem az adokat nem tartalmazza, kizarolag a termék
miikodését hivatott bemutatni.)

EGYEB TUDNIVALOK

e Az egyes alapok befektetési stratégiajarol az alapkezeld honlapjan, és a kibocsatasi
tajékoztatoban lehet informalodni.

e A Budapesti Ertéktézsdén kereskedett ETF-ek kereskedési adatairdl, piaci helyzetérdl,
volatilitasar6l, a piac elérésében tapasztalhatdo esetleges korlatokrol, illetve
referenciaadatairol részletes adatokat az értéktézsde oldalan lehet elérni (BOvebben:
www.bet.hu — Kereskedési adatok — Azonnali piac, a www.bet.hu — Adatszolgadltatis —
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Befektetoknek, végfelhasznaloknak és www.bet.hu — Adatszolgaltatas — Referenciaadatok

— Referenciaadatok a BET honlapjan).

Az MTB Zrt. az iigyfelek részére piaci adatokat, napi elemzéseket, gazdasagi elemzéseket,

kozgazdasagi elemzéseket tesz kozzé (www.mtb.hu — Fdoldal — Piaci adatok, kamatok,

elemzések).

Az MTB Zrt. az altala alkalmazott devizaarfolyamokat a honlapjan teszi k6zzé (www.mtb.hu

— Féoldal — Arfolyamok, hozamok, kamatok).

Az MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és

kiegészitd szolgaltatasokra vonatkoz¢ tizletszabalyzatat a Bank honlapjan lehet megtekinteni

(www.mtbh.hu — Kozponti Bank — Roélunk — Alapdokumentumok, Uzletszabélyzatok,

Hirdetmények, kondiciok), melyben tobbek kozott informaciok talalhatok az MTB Zrt.-r6l

(a bank neve, székelye, elérhetdségek, stb.), az MTB Zrt. mikddésének és tevékenységeinek

szabalyairdl, valamint a befektetési tevékenységekkel és kiegészitd szolgéltatasokkal

kapcsolatos fontosabb tudnivalokrol:

- a befektetési szolgaltatasi tevékenység, valamint a kiegészitd szolgaltatds végzésére
jogositd engedély szdma, valamint az ezen engedélyt kiado feliigyeleti hatdsag neve és
levelezési cime (1. Fejezet, Altalanos rész, 1.2. pont),

- kapcsolattartas soran hasznalhat nyelvek (I. Fejezet, Altalanos rész, 1.3. pont),

- az lgyféltdl kapott megbizas végrehajtdsara vonatkozo altalanos szabalyokrol, illetve a
kapcsolattartdas modja, eszkoze, ideértve a megbizas kiildésének és fogadasanak maodja,
eszkoze (1. Fejezet, Altalanos rész, 3. pont),

- abefektetési szolgaltatasi tevékenységrol vagy a kiegészitd szolgaltatasrol szo6lo jelentés
gyakorisagarol, idozitésérél és jellegérdl (1. Fejezet, Altalanos rész, 7. pont),

- az ugyfél pénziigyi eszkozeinek vagy pénzeszkozeinek kezelése esetén ezen eszkozok
megovasat biztositd intézkedésekrdl, ideértve az ligyfél rendelkezésére allo befekteto-
védelmi rendszerrél és annak mitkodésérdl szolo tajékoztatast (1. Fejezet, Altaldnos rész,
14. pont),

- aKELER Csoport tagja, a KELER KSZF Zrt. a KELER Zrt. készfizeto kezességvallalasa
mellett kdzponti szerz6d6 félként garantalja a tézsdei ligyletek pénziigyi teljestilését, és
végzi a biztositékok kezelését,

- az lugyfelek tulajdondban 1évé vagy 6t megilletd pénziigyi eszkdz és pénzeszkoz
kezelésének szabalyairol (I. Fejezet, Altaldnos rész, 14.1. pont),

- fiiggd ligynok igénybevétele (I. Fejezet, Altaldnos rész, 17. pont),

- az dsszeférhetetlenségi politikarol (Uzletszabalyzat 7. sz. melléklet).

A Dbefektetési szolgaltatdsi tevékenységekre és kiegészité szolgaltatdsokra vonatkozo

izletszabalyzat 4. sz. mellékletében, a Végrehajtasi Politikaban talalhaté meg az MTB Zrt.

altal alkalmazott standard eljarasa tigyfélmegbizasok végrehajtasa esetén. A Végrehajtasi

Politika 1. szamu melléklete tartalmazza az MTB Zrt. altal legjobbnak mindsitett kereskedési

helyszineket pénziigyi eszkdzonként.

A Dbefektetési szolgaltatdsi tevékenységekre és kiegészité szolgaltatasokra vonatkozo

izletszabalyzat 11. sz. melléklete, a Dijtételek jegyzéke nyjt tajékoztatast egyes termékek

koltség-, illetve dijtételeirdl, adozassal kapcsolatos kérdésekrdl, esetlegesen alkalmazando
devizaarfolyamokrol, értékpapir- és deviza befogadasi kondiciokrol.
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Warrantok

A TERMEK FOBB ISMERVEI

Tevékenység jellege: megbizas végrehajtasa az ligyfél javara

Piac: A termék els6dleges piaca, melyet a Bank a Bloomberg informatikai rendszer
adatbézisa hataroz meg (pl. BET-re bevezetett értékpapirok esetén: BET).

A BET-en kiviili szabalyozott piacokat a befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és
kiegészité szolgaltatasokra vonatkozd lizletszabalyzat 4. sz. melléletében (Végrehajtasi
Politika) szereplo kereskedési partnereken keresztiil éri el a Bank, a végrehajtasi helyszin
ezekben az esetekben a kereskedési partner.

Szarmaztatott (derivativ) termék: igen
Tokeattétel: igen

Befektetett Osszeg esetleges elvesztésének kockazata: 1étezik (az adott terméktol fiigg a
befektetett toke lehetséges elvesztésének mértéke)

Potlolagos befizetési kotelezettség: nincs

Ugyfél 4ltali elételjesités: van (a megbizds elfogadasdnak feltétele vétel esetén a sziikséges
pénz megléte az Ugyfél szamlajan)

Garancia: nincs

Kockazati besorolas:

- a megfelelési teszt alapjan a mérsékelten kockazatvallalo tigyfelek részére és a
kockazatvallalo tigyfelek szamara megfeleld (ajanlott), mig a kockazatkeriilé tigyfelek
részére nem ajanlott

- az alkalmassagi teszt alapjan csak a mérsékelten kockdzatvallalo tigyfelek ¢és a
kockazatvallalo tigyfelek szamara nyujthato.

Sziikséges szerzodések:
e Szamlaszerzddés értékpapir-, és ligyfélszamla vezetésére és/vagy
e Szdmlaszerzddés nyugdij-elOtakarékossagi értékpapir-, és pénzszamla vezetésére * és/vagy

o Tart6s befektetési szerzodés tartos befektetési szamla vezetésére *
*amennyiben az Uzletszabalyzat ettdl eltérd rendelkezéseket nem tartalmaz

(MTB Magyar Takaré¢kszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre
¢s kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozé iizletszabalyzat / 3. sz. melléklet -
Szerzddésmintak jegyzéke)

ALTALANOS LEIRAS

A warrantok — avagy szokas opciés utalvanynak is nevezni — lényegében részvényre szolo
opciok, amelyet a wvallalat bocsat ki a részvényeire. A warrantokat leggyakrabban
kotvénykibocsatasokhoz kapcsolodnak, de a kdtvényekrdl levalasztva kereskednek veliik.

116



Lényeges eltérés az opciokkal szemben, hogy a kitelezett oldalon a vallalat all mindig. Call opcio
esetén a vallalat j részvényeket bocsat ki, put opciok esetén a vallalat csokkenti a forgalomban
1évo részvények szamat. Ezzel ellentétben a hagyomanyos opcioknal a mar forgalomban 1évo
részvényekkel kereskednek az opciok lehivasa esetén. Igy a warrantok lehivasa megvaltoztatja a
vallalat forrasszerkezetét, a sajat toke nagysaga valtozik. Ezeket figyelembe kell venni a
warrantok értékelésénél, arazasanal.

A warrantok kategorizaldsa megegyezik az opciokéval. Lehivas id6pontja szerint lehet:
e Eurdpai opcid: csak a lejarati idopontjaban lehet lehivni az opciot,
e Amerikai opcid: a lejarat idépontja eldtt barmikor le lehet hivni az opciot.

Long Call opcid (vételi jog): A Befektetonek joga van a kotési aron részvényt vasarolnia a
vallalattol.

Long Put opci6 (eladasi jog): A Befektetonek joga van a kotési aron részvényt eladnia a
vallalatnak.

Erdemes még egyszer megjegyezni, hogy a Befektetd nem lehet a kotelezett oldalon. A
warrantokndl a részvény tényleges leszallitasra keriil, nem elszamoldsos opcio.

KOCKAZATOK

A Befekteté mindig csak eladési vagy vételi joggal ¢€lhet, igy a kezdeti befektetésnél (vagyis az
opcios dijnal) nagyobb dsszeget nem veszithet el.

A warrant arazasara ugyanazok a faktorok hatnak, mint az opciokra, kiegésziilve a korabban
emlitett specidlis faktorokkal, hogy a warrant lehivas a forrasszerkezetet megvaltoztatja.
Tovabba ha a Befektetd rendelkezik a vallalat részvényeivel, akkor a warrantok lehivasa higulasi
kockazatot jelenthet.

Ha a Befektetd lehivja a warrantot, akkor a kotési arat ki kell fizetnie, vagy le kell széllitania a
részvényt, nem elszamolasos opcid!

PELDA *

A JP Morgan bank warrantokat bocsat ki, egy warrant egy részvényre sz6l6 call opcio, a lehivasi
ar 50 dollar, 2 éves lejarattal. A Befekteté megveszi a call opcidt 1 dollarért. Mivel az opcid
amerikai opcid, egy évvel késobb a Befektetd gy dont, lehivja az opciojat, amikor a
részvényarfolyam 60 dollar. A Befektetonek ki kell fizetnie 50 dollart a banknak, a JP Morgan
kibocsat egy 0j részvényt, amelyet a Befektetd tulajdonaba kertil. Ekkor a Befektetd nyeresége 9
dollar lesz ($60-$50-$1), amelyet realizalhat a piacon a részvény azonnali eladasaval.

(* 4 példa sem a kapcsolodo kéltségeket, sem az adokat nem tartalmazza, kizarolag a termék

miikodését hivatott bemutatni.)

EGYEB TUDNIVALOK
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Az MTB Zrt. az iigyfelek részére piaci adatokat, napi elemzéseket, gazdasagi elemzéseket,
kozgazdasagi elemzéseket tesz kozzé (www.mtb.hu — Féoldal — Piaci adatok, kamatok,
elemzések).

Az MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és

kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozd iizletszabalyzatat a Bank honlapjan lehet megtekinteni

(www.mtb.hu — Kozponti Bank — Rolunk — Alapdokumentumok, Uzletszabalyzatok,

Hirdetmények, kondicidk), melyben tobbek kozott informaciok talalhatok az MTB Zrt.-rdl

(a bank neve, székelye, elérhetdségek, stb.), az MTB Zrt. miikodésének €s tevékenységeinek

szabdlyair6l, valamint a befektetési tevékenységekkel és kiegészitd szolgaltatasokkal

kapcsolatos fontosabb tudnivalokrol:

- a befektetési szolgaltatasi tevékenység, valamint a kiegészitd szolgaltatds végzésére
jogositod engedély szama, valamint az ezen engedélyt kiado feliigyeleti hatosag neve és
levelezési cime (I. Fejezet, Altaldnos rész, 1.2. pont),

- kapcsolattartas soran hasznalhaté nyelvek (I. Fejezet, Altalanos rész, 1.3. pont),

- az ugyféltdl kapott megbizas végrehajtasara vonatkozé altalanos szabalyokrol, illetve a
kapcsolattartds modja, eszkoze, ideértve a megbizas kiildésének és fogaddsanak maodja,
eszkoze (I. Fejezet, Altalanos rész, 3. pont),

- abefektetési szolgéltatasi tevékenységrdl vagy a kiegészitd szolgaltatasrol szolo jelentés
gyakorisagarol, idozitésérdl és jellegérdl (1. Fejezet, Altalanos rész, 7. pont),

- az ugyfél pénziigyi eszkdzeinek vagy pénzeszkozeinek kezelése esetén ezen eszkdzok
megovasat biztositd intézkedésekrdl, ideértve az ligyfél rendelkezésére allo befektetd-
védelmi rendszerrdl és annak miikodésérdl szo16 tajékoztatast (1. Fejezet, Altalanos rész,
14. pont),

- aKELER Csoport tagja, a KELER KSZF Zrt. a KELER Zrt. készfizetd kezességvallalasa
mellett kozponti szerzodo félként garantalja a tdzsdei ligyletek pénziigyi teljesiilését, és
végzi a biztositékok kezelését,

- az tugyfelek tulajdonaban 1évé vagy Ot megilletd pénziigyi eszkdoz és pénzeszkoz
kezelésének szabalyairol (I. Fejezet, Altalanos rész, 14.1. pont),

- fliggd tigynok igénybevétele (1. Fejezet, Altaldnos rész, 17. pont),

- az dsszeférhetetlenségi politikarol (Uzletszabalyzat 7. sz. melléklet).

A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és kiegészitd szolgaltatdsokra vonatkozo

lizletszabalyzat 4. sz. mellékletében, a Végrehajtasi Politikaban talalhaté meg az MTB Zrt.

altal alkalmazott standard eljarasa tigyfélmegbizasok végrehajtasa esetén. A Végrehajtasi

Politika 1. szamu melléklete tartalmazza az MTB Zrt. altal legjobbnak mindsitett kereskedési

helyszineket pénziigyi eszkdzonként.

A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és kiegészitd szolgaltatdsokra vonatkozo

lizletszabalyzat 11. sz. melléklete, a Dijtételek jegyzéke nyljt tajékoztatast egyes termékek

koltség-, illetve dijtételeirdl, adozassal kapcsolatos kérdésekrol, esetlegesen alkalmazando
devizaarfolyamokrdl, értékpapir- €s deviza befogadasi kondiciokrol.
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Részvény futures, részvényindex futures iigyletek

Tozsdei részvényindex futures adasvétele

A TERMEK FOBB ISMERVEI
o Tevékenység jellege: megbizas végrehajtasa az ligyfél javara

e Piac: A termé¢k elsddleges piaca, melyet a Bank a Bloomberg informatikai rendszer
adatbazisa hataroz meg (pl. BET-re bevezetett értékpapirok esetén: BET).
A BET-en kiviili szabalyozott piacokat a befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és
kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozé iizletszabalyzat 4. sz. melléletében (Végrehajtasi
Politika) szerepld kereskedési partnereken keresztiil éri el a Bank, a végrehajtasi helyszin
ezekben az esetekben a kereskedési partner.

e Szarmaztatott (derivativ) termék: igen
o Tokeattétel: van
o Befektetett 6sszeg esetleges elvesztésének kockazata: 1étezik

o Potldlagos befizetési kotelezettség: kedvezdbtlen iranyt arelmozdulasbol adodo letét bekérése
miatt el6fordulhat

o Ugyfél altali elbteljesités: van (a megbizds elfogaddsdanak feltétele a sziikséges letét megléte)

o Letéti kovetelmény mértéke:

- alapletét: KELER KSZF leiratdban szerepld letét mértékének megfeleld letét
(www.kelerkszf.hu — Szabalyozéi iratok — Leiratok — Részvény Ugyletkor
garanciarendszere leirat),

- valtozo letét: alapletét mértékének megfeleld letét.

e Garancia: nincs

o Kockézati besorolas:
- a megfelelési teszt alapjan a kockazatkeriild ¢és a mérsékelten kockazatvallalo iigyfél
szamara nem megfeleld, csak a kockazatvallalo ligyfelek szamara megfeleld (ajanlott),
- az alkalmassagi teszt alapjan csak a kockazatvallalo ligyfelek szamara elérhetd, illetve
nyUjthatd, a kockazatkeriild és a mérsékelten kockazatvallalo {ligyfél szamara nem
nyujthato.

e Sziikséges szerzddések:
e Szamlaszerzdés értékpapir-, és ligyfélszamla vezetésére és/vagy
e Szamlaszerzddés nyugdij-elotakarékossagi értékpapir-, és pénzszamla vezetésére * és/vagy

o Tartds befektetési szerzddés tartos befektetési szamla vezetésére *
*amennyiben az Uzletszabalyzat ettdl eltérd rendelkezéseket nem tartalmaz

e Budapesti Ertéktézsde Zrt. szabvanyositott szarmazékos iigyleteire vonatkozo
bizoményosi keretszerzddés
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(MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre
és kiegészitd szolgaltatdsokra vonatkozd {izletszabalyzat / 3. sz. melléklet -
Szerzédésmintak jegyzéke)

ALTALANOS LEIRAS

A tozsdei hataridés termékek a szarmazékos (szarmaztatott) pénziigyi termékek csaladjaba
tartoznak. A ,,szarmazékos termék” elnevezés onnan ered, hogy a termékek ara egy igynevezett
alaptermék ardbol szarmaztathat6. A Budapesti Ertéktdzsde (BET) szarmazékos termékei a
hataridds kontraktusok.

A hataridés piaci ligyleten keresztiil kiugréoan magas hozamt, de ezzel egyiitt magasabb
kockazatu poziciot éppugy létre lehet hozni, mint a befektetd portfolidjanak kockézatat
csokkenteni.

A tézsdei szarmazékos termékek szabvanyositottak. A piac likviditasanak biztositasa érdekében,
a piaci szerepl6k igényeinek szem elétt tartisaval a BET meghatarozza az egyes termékekre
kothetd tigyletek paramétereit. Ezek koziil a leglényegesebbek: a kontraktusméret, a teljesités
mddja, a lejaratok.

A hataridés piac a tokeattételen keresztiil lehetdséget teremt arra, hogy kis tokebefektetéssel
nagy értékii poziciokat mozgasson a befektetd.

A hatéridds tigyleteken keresztiil az alaptermék tetszéleges iranyu armozgasa kihasznalhato, igy
egyszerl eszkoziil szolgal az arcsokkenésben rejld profitlehetdségek kihasznalasara is.

A tOzsdei részvényindexek a BET-en jegyzett részvények éarainak alakuldsat stiritik egy-egy
mutatoszamba, melyek az alabbiak:
o BUX index — a BET hivatalos indexe,
« BUMIX index — a BET kozepes és kis kapitalizacioju részvényeinek indexe,
« RAX index—aBET és a Befektetési Alapkezelék Magyarorszagi Szovetsége (BAMOSZ)
altal kozosen mitkodtetett részvénypiaci referenciaindex.

A fenti indexekbdl a BUX és a BUMIX indexére kothetd a tézsde szarmazékos szekcidjaban
hataridés adasvétel.

A Budapesti Ertéktézsdén kotott valamennyi iigylet elszamolasat a Kozponti Elszamolohéz és
Ertéktar Zrt. (KELER) végzi.

A szarmazékos szekcioban az elszamolas nettd modon, gordiilo elven torténik. A szabvanyositott
tdzsdei szarmazékos tigyletek sajatossaga a pozicidkon elért eredmények napi elszamolasa.
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KOCKAZATOK
Az index értékének valtozasa arfolyamkockazatot hordoz magaban.

Az, hogy az iizletkotés és a teljesités kozotti idészakra az Ugyfél csak az iizlet dsszértékének egy
szerény hanyadat koteles befizetni, egyben jelenti a hataridos iizletelés legnagyobb elonyét €s
legnagyobb kockazatat is.

A fedezeti célbol poziciot vallalo vallalkozas szdmara nagy elony, hogy az ligylet 6sszértékének
csekély hanyadat kell csak arra aldoznia, hogy finanszirozza a kockazatcsokkentés céljaval
1étrehozott pozicidt.

Egy rosszul sikeriilt dontés veszélye viszont, hogy a hataridés piacon - a nagy tokeattétel miatt -
néhany szazalékos varatlan és rossz iranyt arelmozdulas is oda vezethet, hogy a befektetett pénz
tobbszorose is elveszhet.

PELDA *
1. példa:

Az Ugyfél az arfolyam emelkedésére szamit, ezért jiniusban, amikor a BUX index azonnali
értéke 20 000 pont, vasarol 5 kontraktus decemberi lejaratt BUX indexet 20 800-as aron.
Nyereség akkor keletkezik, ha az alaptermék éara emelkedik és ezzel parhuzamosan nd a
befektetok ,,elvarasa” a decemberi BUX értéket illetGen, tehat emelkedik a decemberi hataridds
BUX arfolyama is.

Az adott pozicio letéti igénye 150 000 forint, 1 pont elmozdulas a hataridds indexben 10 forint
nyereséget, illetve veszteséget jelent a pozicion kontraktusonként.

a) eset:

Tételezziik fel, hogy a juniustol decemberig tartd periddusban a BUX index 20 000 pontrol
folyamatosan emelkedve a decemberi lejarat napjan 22 000 ponton 4ll. Ebben az esetben a
decemberi hataridés BUX vétel 22 000 ponton fut ki.

A realizalt nyereség a kifutaskori elszamolédr, illetve a vételar kiilonbsége a 10 forinttal, illetve
a kontraktusszammal megszorozva, tehat (22 000 — 20 800) x 10 x 5 = 60 000 forint.

Mivel tokeattételes termékrdl van szo6 (hiszen nem a teljes arat, a 20 800 x 10 x 5, azaz 1 040
000 forintot kellett elhelyezni), fontos megjegyezni, hogy a pozicié eredményét mindennap a
decemberi hataridds BUX index zardara alapjan elszamoljak, és az adott napi eredményt terhelik,
illetve jovairjak. A letéti igénynek elszdmolas utan is meg kell felelni.

Természetesen a poziciot nem kell lejaratig tartani, ellenirdnyt iigylettel a lejaratig barmikor
zarni lehet azt.

Vegyiik észre, hogy az alaptermék ardban bekovetkezd valtozasndl (10%-os novekedés)
jelentésen nagyobb mértékben valtozott a pozicid eredménye (40%-0s nyereség).

121



b) eset:

Ha az azonnali BUX index csak 20 700 pontig emelkedett volna a lejarati napig, akkor hidba
szamitott az Ugyfél emelkedésre, a pozicidja eredménye (20 700 — 20 800) x 10 x 5, azaz 5000
forint veszteség.

2. példa:

Amennyiben az index esésére szamit az Ugyfél, akkor - a fenti példat alapul véve -
ellenkezéképpen jar el és juniusban 5 kontraktus decemberi BUX indexet ad el a mar emlitett 20
800 hataridés aron. A letétigény ugyanakkora, 150 000 forint.

A juniust6l decemberig tartd periodusban a BUX index 20400 pontig emelkedett, és lejaratkor
ezen az értéken futott ki. A pozicion (20 800 — 20 400) x 10 x 5 = 20 000 forint nyereség
keletkezett.

(* 4 példa sem a kapcsolodo koltségeket, sem az adokat nem tartalmazza, kizarolag a termék
miikodését hivatott bemutatni.)

EGYEB TUDNIVALOK

e Konkrét iigyletet a Budapesti Ertéktézsde mindenkor hatalyos terméklistajan szereplé index
alapu hataridés termékekre lehet kotni (Bovebben: www.bet.hu — Piacok és termékek —
Termékcsoportok — Termékek kategéridnként — Szarmazékos piac — Index alapu
hataridés termékek).

e A Budapesti Ertéktézsde indexeinek dsszetételérdl és szamitasarol részletes leirast, valamint
az indexek kézikonyvét a Budapesti Ertéktdzsde oldalan lehet elérni (Bévebben: www.bet.hu
— Kereskedési adatok — Indexek).

e Az egyes termékek kereskedési adatairol, piaci helyzetérdl, volatilitdsarol, a piac elérésében
tapasztalhato esetleges korlatokrol, illetve referenciaadatairdl részletes adatokat a Budapesti
Ertéktézsde oldalan lehet elérni (Bévebben: www.bethu — Kereskedési adatok —
Szarmazékos piac, a www.bet.hu — Adatszolgaltatas — Befektetoknek, végfelhasznaloknak
és www.bethu — Adatszolgdltatis — Referenciaadatok — Referenciaadatok a BET
honlapjan).

e Az egyes mogottes termékek piaci helyzetérdl, volatilitasarol részletes adatokat, valamint a
kibocsatasi tajekoztatot az adott terméket kibocsatd honlapjan talalja meg.

e Az MTB Zrt. az tigyfelek részére piaci adatokat, napi elemzéseket, gazdasagi elemzéseket,
kozgazdasagi elemzéseket tesz kozzé (www.mtb.hu — Féoldal — Piaci adatok, kamatok,
elemzések).

e Az MTB Zrt. az altala alkalmazott devizaarfolyamokat a honlapjan teszi k6zzé (www.mtb.hu
— Fdoldal — Arfolyamok, hozamok, kamatok).

e Az MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre €s
kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozo lizletszabalyzatat a Bank honlapjan lehet megtekinteni
(www.mtb.hu — Koézponti Bank — Rolunk — Alapdokumentumok, Uzletszabalyzatok,
Hirdetmények, kondiciok), melyben tobbek kozott informaciok talalhatok az MTB Zrt.-r6l
(a bank neve, székelye, elérhetdségek, stb.), az MTB Zrt. miikodésének €s tevékenységeinek
szabalyair6l, valamint a befektetési tevékenységekkel és kiegészitd szolgaltatasokkal
kapcsolatos fontosabb tudnivalokrol:
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a befektetési szolgaltatasi tevékenység, valamint a kiegészitd szolgaltatds végzésére
jogositod engedély szama, valamint az ezen engedélyt kiado feliigyeleti hatosadg neve és
levelezési cime (I. Fejezet, Altalanos rész, 1.2. pont),

kapcsolattartas soran hasznalhato nyelvek (I. Fejezet, Altalanos rész, 1.3. pont),

az ugyféltdl kapott megbizas végrehajtasara vonatkozod altalanos szabalyokrdl, illetve a
kapcsolattartds modja, eszkoze, ideértve a megbizas kiildésének és fogadasanak modja,
eszkoze (I. Fejezet, Altalanos rész, 3. pont),

a befektetési szolgaltatasi tevékenységrol vagy a kiegészitd szolgaltatasrol szo616 jelentés
gyakorisagarol, idozitésérél és jellegérdl (1. Fejezet, Altalanos rész, 7. pont),

az lgyfél pénziigyi eszkdzeinek vagy pénzeszkozeinek kezelése esetén ezen eszkdzok
megovasat biztositd intézkedésekrdl, ideértve az ligyfél rendelkezésére allo befektetd-
védelmi rendszerrdl és annak miikddésérdl szo16 tajékoztatast (I. Fejezet, Altalanos rész,
14. pont),

a KELER Csoport tagja, a KELER KSZF Zrt. a KELER Zrt. készfizetd kezességvallalasa
mellett kozponti szerz6do félként garantalja a tdzsdei ligyletek pénziigyi teljesiilését, és
végzi a biztositékok kezelését,

az tugyfelek tulajdondban 1év6 vagy 6t megilletd pénziigyi eszkoz és pénzeszkoz
kezelésének szabalyairol (I. Fejezet, Altalanos rész, 14.1. pont),

fliggd tigynodk igénybevétele (1. Fejezet, Altalanos rész, 17. pont),

az dsszeférhetetlenségi politikarol (Uzletszabalyzat 7. sz. melléklet).

A Dbefektetési szolgaltatasi tevékenységekre és kiegészitd szolgaltatdsokra vonatkozd
lizletszabalyzat 4. sz. mellékletében, a Végrehajtasi Politikaban talalhaté meg az MTB Zrt.
altal alkalmazott standard eljarasa ligyfélmegbizasok végrehajtasa esetén. A Végrehajtési
Politika 1. szamu melléklete tartalmazza az MTB Zrt. altal legjobbnak mindsitett kereskedési
helyszineket pénziigyi eszkdzonként.

A Dbefektetési szolgaltatasi tevékenységekre és kiegészitdé szolgaltatdsokra vonatkozd
lizletszabalyzat 11. sz. melléklete, a Dijtételek jegyzéke nyujt tdjekoztatast egyes termékek
koltség-, illetve dijtételeirdl, adozassal kapcsolatos kérdésekrol, esetlegesen alkalmazando
devizaarfolyamokrdl, értékpapir- €s deviza befogadasi kondiciokrol.
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Tozsdei részvény futures adasvétele

A TERMEK FOBB ISMERVEI
o Tevékenység jellege: megbizas végrehajtasa az ligyfél javara

e Piac: A termé¢k elsddleges piaca, melyet a Bank a Bloomberg informatikai rendszer
adatbazisa hataroz meg (pl. BET-re bevezetett értékpapirok esetén: BET).
A BET-en kiviili szabalyozott piacokat a befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és
kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozé iizletszabalyzat 4. sz. melléletében (Végrehajtasi
Politika) szerepld kereskedési partnereken keresztiil éri el a Bank, a végrehajtasi helyszin
ezekben az esetekben a kereskedési partner.

e Szarmaztatott (derivativ) termék: igen

o Tokeattétel: van

o Befektetett 0sszeg esetleges elvesztésének kockazata: 1étezik

o Ugyfél altali elételjesités: van (a megbizas elfogaddsanak feltétele a sziikséges letét megléte)

o Potlolagos befizetési kotelezettség: kedvezdbtlen iranyt arelmozdulasbol adodo letét bekérése
miatt el6fordulhat

e Letéti kovetelmény mértéke:

- alapletét: KELER KSZF leiratdban szerepld letét mértékének megfeleld letét
(www.kelerkszf.hu — Szabalyozéi iratok — Leiratok — Részvény Ugyletkor
garanciarendszere leirat),

- valtozo letét: alapletét mértékének megfeleld letét.

e Garancia: nincs

e Kockazati besorolas:
- a megfelelési teszt alapjan a kockdzatkeriild és a mérsékelten kockéazatvallalo tigyfél
szamara nem megfeleld, csak a kockazatvallalo ligyfelek szamara megfeleld (ajanlott),
- az alkalmasségi teszt alapjan csak a kockazatvallalo tigyfelek szamara elérhetd, illetve
nyujthatd, a kockazatkeriild €s a mérsékelten kockazatvallalo ligyfél szamara nem
nytjthato.

e Sziikséges szerzodések:
e Szamlaszerzddés értékpapir-, és ligyfélszamla vezetésére és/vagy
o Szamlaszerz6dés nyugdij-el6takarékossagi értékpapir-, és pénzszamla vezetésére * és/vagy

o Tartos befektetési szerzddés tartos befektetési szamla vezetésére *
*amennyiben az Uzletszabalyzat ettdl eltérd rendelkezéseket nem tartalmaz

e Budapesti Ertéktézsde Zrt. szabvanyositott szirmazékos iigyleteire vonatkozo
bizomdanyosi keretszerzddés
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(MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre
és kiegészitd szolgaltatdsokra vonatkozd {izletszabalyzat / 3. sz. melléklet -
Szerzédésmintak jegyzéke)

ALTALANOS LEIRAS

A hataridés (forward) iigylet egy adott pillanatban kotott szerz6dés a termékek szallitasara egy
bizonyos jovébeni idépontban a szerzédéskotés idépontjaban meghatarozott aron. A futures
tigyletek t6zsdén kereskedett forward kontraktusok. Az egyes kontraktusok szerzodési feltételei
rogzitettek az adott tézsde szabalyai szerint. A hataridds tigylet egy fix megallapodas a felek
kozott, amely alapjan a feleknek joguk és kotelességiik van megvenni/eladni az adott jovobeni
idépontban az eszkdz adott mennyiségét az elére meghatarozott kitési arfolyamon.

A tbézsdei hataridés termékek a szarmazékos (szarmaztatott) pénziigyi termékek csaladjaba
tartoznak. A szarmazékos termék elnevezés onnan ered, hogy a termékek elméleti ara egy
igynevezett alaptermék arabol szarmaztathatd. A Budapesti Ertéktézsde (BET) szarmazékos
termékei a hataridos kontraktusok.

A hataridés piaci ligyleten keresztiil kiugréoan magas hozamt, de ezzel egyiitt magasabb
kockazata poziciét éppugy létre lehet hozni, mint a befektetd portfolidjanak kockéazatat
csokkenteni.

A tézsdei szarmazékos termékek szabvanyositottak. A piac likviditasanak biztositasa érdekében,
a piaci szereplk igényeinek szem el6tt tartasaval a BET meghatarozza az egyes termékekre
kotheto tigyletek paramétereit. Ezek koziil a leglényegesebbek: a kontraktusméret, a teljesités
modja, a lejaratok.

A Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. a részvény futures adasvételi ligyleteket a Budapesti
Ertéktdézsdén koti meg. Ezért a forgalmazott futures (t6zsdei) ligyletek lejaratat, tipusat, alapletét
igényét stb. a BET mindenkor aktudlis szabalyzatai hatarozzdk meg.

A BET-en hatéridés kontraktusokat valamennyi ,,A” kategorias részvényre és a leglikvidebb ,,B”
kategorias részvényekre lehet kotni.

A Budapesti Ertéktézsdén kotott valamennyi iigylet elszamolasat a Kozponti Elszamolohéz és
Ertéktar Zrt. (KELER) végzi.

A pozicidk zarasa harom modon torténhet: hatarido lejarata eldtti elleniranyu ligylet kotésével
(un. likvidalas), pozicid atadassal, vagy a lejaratkori teljesitéssel (készpénzes elszamolas vagy
fizikai teljesités).

A pozicidzaras legegyszerlibb esete az ellenirany ligylet kotésével torténd zaras, igy a poziciok
automatikusan nett6zddnak (a nettd pozicié nulla lesz, igy ,.kvazi megszlinik a pozicio, de a
nyitott kotésallomanybol nem keriilnek kivezetésre), s ezzel megsziinik a biztositékadasi
kotelezettség is. Tovabbi esete a pozicidzarasnak az elleniranyu tligylet kotésével adott zarasi
utasitas, amikor a poziciok a kotésallomanybol is kivezetésre keriilnek.

A lejaratig le nem zart fizikai szallitdsos poziciok csak fizikai szallitassal teljesithetok. Szallitasos

teljesités esetén az elado félnek fizikailag kell leszallitania az tigylet mogottes részvénytermékét.
Az értekpapir fizikai szallitdsa szamlak kozotti atirassal rendezhetd, illetve tényleges fizikai
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szallitdas formajaban. A vevd koteles a leszallitott terméket atvenni, és annak ellenértékét
megfizetni az eladonak.

Az értékpapirra sz616 fizikai teljesitéses tigyletek esetében a lejaratot kovetd elszamolasi napon
(részvény esetén T+3 nap) az eladdi pozicioban 1évo fél koteles 10:00-ig a szamlajan biztositani
a kereskedett értékpapirt, mig a vételi pozicidban 1évo fél az értékpapir mennyiségének
ellenértékét koteles a letéti szamlan elhelyezni.

KOCKAZATOK

Az, hogy az iizletkdtés és a teljesités kozotti idoszakra az Ugyfél csak az iizlet 5sszértékének egy
szerény hanyadat koteles befizetni, egyben szamit a hataridds tizletelés legnagyobb elényének és
legnagyobb kockazatanak is. A fedezeti c€lbdl poziciot vallalo véllalkozas szamara nagy elony,
hogy az tigylet dsszértékének csekély hanyadat kell csak arra aldoznia, hogy finanszirozza a
kockazatcsokkentés céljaval 1étrehozott poziciot.

A pozici6 alapdsszegre vetitett kockazatat éppen ez a magas tOkeattétel adja. A hataridds
pozicidk nyereségének/veszteségének elszamolasa a hataridés valtozoletéti szamlan torténik a
hataridds pozicié kotési arfolyama/elz6 napi elszamoldéara és a BET éltal meghatarozott adott
napi elszamoloar kiilonbségeként. A magasabb tokeattétel miatt az Ugyfél szamara kedvezétlen
hataridds arfolyamvaltozasok a tOkeattétel mértékének ardnyaban tobbszordsen jelentkeznek,
mintha az Ugyfél azonos tdkével az azonnali piacon fektetett volna be.

Mig az azonnali piacokon alapesetben eldszor meg kell venni a terméket, majd a cél annak
magasabb arfolyamon torténd eladasa (a rovidre eladas, vagyis a kolcsonvett papir értékesitése
azzal a céllal, hogy majd olcsobban visszavegyiik, Magyarorszagon példaul igen nehézkes a
részvénypiacon), a hataridds piacon ugyanugy lehet emelkedésre, mint eladasra jatszani.

Fontos hogy az Ugyfélnek, aki hataridds iigyletet kot, fel kell késziilnie arra, hogy a poziciot
finansziroznia is kell, az estleges kedvezdtlen piaci arelmozdulés miatt elszdmolasra keriil6 napi
veszteséget a letéten feliil biztositani kell. Ez azt jelenti, hogy hosszabb tavl spekulacional hiaba
talalja el az Ugyfél az éaralakulds irdnyat a teljes 1dotav alatt, ha a rovidebb tavl, szamara
kedvezdtlen irdnyl ingadozasokat nem tudjuk finanszirozni.

Egy hataridds pozici6 nyitdsa egyarant 1étrejohet vétellel €s eladassal, a pozicid zarasara pedig
egy ellenirdnyu iigylet kotésével kertilhet sor.

PELDA *

1. példa:

1 kontraktus hataridés XY részvény vétel esetén, amellyel 50 darab XY részvénynek megfeleld

pozici6 nyithatd, 130 000 forint alapletét 1étesitendd, mig a pozicid arfolyamértéke (ha a részvény
ara 15 000 forint) 750 000 forint, azaz 5,77-szeres (750 000 / 130 000) tokeattétel valosul meg.

2. példa:
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Az Ugyfél rendelkezésére 130 000 forint 411, amelybél 15 000 forintos azonnali arfolyam mellett
8 darab XY részvényt vasarolhat az azonnali piacon.

Amennyiben 16 000 forint a részvény hataridds ara, 130 000 forint alapletét mellett 1 kontraktus,
azaz 50 darab hataridds XY vételt kothet az Ugyfél.

(A Bank altal megkdvetelt letétigény a KELER altal meghatarozott letét 2-szerese, igy 1 db XY
hataridds részvény alapletét kovetelménye 2 x 65 000 forint = 130 000 forint.)

A fentiekbdl lathato, hogy a tokeattétel itt 6,25-sz6r0s (50 db hataridos részvény / 8 db azonnali
részvény), amennyiben eltekintlink attol, hogy azonnali vésarlas esetén a befektetni kivant
pénznek nem teljes egészét tudtuk befektetni.

a) eset:

Tételezziik fel, hogy 5 szazalékkal, 14 250 forintra esik az azonnali ar. Ekkor a pozicion
elszenvedett veszteség 6 000 forint, azaz 8 db azonnali részvény x (14 250 — 15 000).

b) eset:

Tételezziik fel, hogy 5 szazalékkal, 15 200 forintra esik a hatdridés elszamoloar. Ekkor a
pozicion elszenvedett veszteség 40 000 forint, azaz 50 db hataridés részvény x (16 000 — 15 200).

Miutan a hataridos valtozoletéti szamlan az alapletét nem csokkenhet 130 000 forint ala, az
Ugyfél azt koteles T+1 hataridével feltdlteni. Amennyiben ez nem torténik meg, a nyitott poziciot
a Bank tizletkotdje koteles arra a szintre csokkenteni, hogy a fedezettség fennalljon. (Ez 1
kontraktus esetén a pozicid teljes megsziintetését jelenti.)

Mint lathaté, 5%-os drfolyamvaltozas mellett az Ugyfél az azonnali piacon tékéje 5%-dt
veszitette el, mig a hataridos piacon tékéje tobb mint 30%-at.

(* A példa sem a kapcsolodo koltségeket, sem az adokat nem tartalmazza, kizardlag a termék
miikodését hivatott bemutatni.)

EGYEB TUDNIVALOK

e Konkrét iigyletet a Budapesti Ertéktézsde mindenkor hatalyos terméklistajan szerepld
hataridés részvény termékekre lehet kotni. (Bovebben: www.bet.hu — Piacok és termékek
— Termékcsoportok — Termékek kategorianként — Szarmazékos piac — Hatéaridos
részvény)

o Az egyes mogottes termékek piaci helyzetérdl, volatilitasarol részletes adatokat, valamint a
kibocsatasi tajékoztatot az adott terméket kibocsatd honlapjan talalja meg.

o Az egyes termékek kereskedési adatairol, piaci helyzetérdl, volatilitasarol, a piac elérésében
tapasztalhat6 esetleges korlatokrol, illetve referenciaadatairdl részletes adatokat a Budapesti
Ertéktézsde oldalan lehet elérni (Bévebben: www.bethu — Kereskedési adatok —
Szarmazékos piac, a www.bet.hu — Adatszolgadltatas — Befektetoknek, végfelhasznaloknak
és www.bethu — Adatszolgdltatis — Referenciaadatok — Referenciaadatok a BET
honlapjan).
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Az adott alaptermék kibocsatoinak kozzétételeit a www.kozzetetelek.nu — Nyilvanos

értékpapir kibocsatd oldalon lehet elérni.

Az MTB Zrt. az tiigyfelek részére piaci adatokat, napi elemzéseket, gazdasagi elemzéseket,

kozgazdasagi elemzéseket tesz kozzé (www.mtb.hu — Féoldal — Piaci adatok, kamatok,

elemzések).

Az MTB Zrt. az altala alkalmazott devizaarfolyamokat a honlapjan teszi k6zzé (www.mtb.hu

— Féoldal — Arfolyamok, hozamok, kamatok).

Az MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és

kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozd iizletszabalyzatat a Bank honlapjan lehet megtekinteni

(www.mtb.hu — Kozponti Bank — Rolunk — Alapdokumentumok, Uzletszabalyzatok,

Hirdetmények, kondiciok), melyben tobbek kozott informaciok talalhatok az MTB Zrt.-r6l

(a bank neve, székelye, elérhetdségek, stb.), az MTB Zrt. miikodésének €s tevékenységeinek

szabdlyair6l, valamint a befektetési tevékenységekkel és kiegészitd szolgaltatasokkal

kapcsolatos fontosabb tudnivalokrol:

- a befektetési szolgaltatasi tevékenység, valamint a kiegészitd szolgaltatas végzésére
jogositd engedély szdma, valamint az ezen engedélyt kiado feliigyeleti hatdsag neve és
levelezési cime (1. Fejezet, Altaldnos rész, 1.2. pont),

- kapcsolattartas soran hasznalhaté nyelvek (I. Fejezet, Altalanos rész, 1.3. pont),

- az ugyféltdl kapott megbizas végrehajtasara vonatkozé altalanos szabalyokrol, illetve a
kapcsolattartds modja, eszkdze, ideértve a megbizas kiildésének és fogaddsanak maodja,
eszkoze (I. Fejezet, Altalanos rész, 3. pont),

- abefektetési szolgéltatasi tevékenységrdl vagy a kiegészitd szolgaltatasrol szolo jelentés
gyakorisagarol, id6zitésérél és jellegérdl (1. Fejezet, Altalanos rész, 7. pont),

- az ugyfél pénziigyi eszkozeinek vagy pénzeszkozeinek kezelése esetén ezen eszkdzok
megovasat biztositd intézkedésekrdl, ideértve az ligyfél rendelkezésére allo befektetd-
védelmi rendszerrdl és annak miikodésérdl szo16 tajékoztatast (1. Fejezet, Altalanos rész,
14. pont),

- aKELER Csoport tagja, a KELER KSZF Zrt. a KELER Zrt. készfizet6 kezességvallalasa
mellett kozponti szerz6do félként garantélja a tézsdei ligyletek pénziigyi teljesiilését, és
végzi a biztositékok kezelését,

- az tugyfelek tulajdonaban 1évé vagy Ot megilletd pénziigyi eszkdz és pénzeszkoz
kezelésének szabalyairol (1. Fejezet, Altalanos rész, 14.1. pont),

- fliggd tigynodk igénybevétele (1. Fejezet, Altalanos rész, 17. pont),

- az dsszeférhetetlenségi politikarol (Uzletszabalyzat 7. sz. melléklet).

A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és kiegészitdé szolgaltatdsokra vonatkozo

lizletszabalyzat 4. sz. mellékletében, a Végrehajtasi Politikaban taldlhaté meg az MTB Zrt.

altal alkalmazott standard eljarasa tigyfélmegbizasok végrehajtasa esetén. A Végrehajtasi

Politika 1. szamu melléklete tartalmazza az MTB Zrt. altal legjobbnak mindsitett kereskedési

helyszineket pénziigyi eszkdzonként.

A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és kiegészitd szolgaltatdsokra vonatkozo

lizletszabalyzat 11. sz. melléklete, a Dijtételek jegyzéke nyljt tajékoztatast egyes termékek

koltség-, illetve dijtételeirdl, adozassal kapcsolatos kérdésekrol, esetlegesen alkalmazando
devizaarfolyamokrdl, értékpapir- €s deviza befogadasi kondiciokrol.
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Részvény opcios, részvényindex opcios iigyletek

Tozsdei részvényindex opcio adasvétele

A TERMEK FOBB ISMERVEI
o Tevékenység jellege: megbizas végrehajtasa az ligyfél javara
e Piac: Budapesti Ertéktdzsdére (BET) bevezetett értékpapirok esetén a BET.
e Szarmaztatott (derivativ) termék: igen
o Tokeattétel: van
o Befektetett 0sszeg esetleges elvesztésének kockazata: 1étezik
e Potlolagos befizetési kotelezettség: tovabbi letét bekérése miatt eléfordulhat
o Ugyfél altali elbteljesités: van (a megbizds elfogaddsdanak feltétele a sziikséges letét megléte)
o Letéti kdvetelmény mértéke:
- alapletét: KELER KSZF leirataban szereplé letét mertekének megfeleld letet
(www.kelerkszf.hu — Szabalyozoi iratok — Leiratok — Részvény Ugyletkor

garanciarendszere leirat),
- valtozo letét: alapletét mértékének megfeleld letét

e Garancia: nincs

o Kockéazati besorolas:
- a megfelelési teszt alapjan a kockazatkeriild ¢és a mérsékelten kockazatvallalo iigyfél
szamara nem megfeleld, csak a kockazatvallalo ligyfelek szamara megfeleld (ajanlott),
- az alkalmassagi teszt alapjan csak a kockazatvallalo ligyfelek szamara elérhetd, illetve
nyUjthatd, a kockazatkeriild és a mérsékelten kockazatvallalo {ligyfél szamara nem
nyujthato.

e Sziikséges szerzddések:
e Szamlaszerzddés értékpapir-, és ligyfélszamla vezetésére és/vagy
e Szamlaszerzddés nyugdij-elotakarékossagi értékpapir-, és pénzszamla vezetésére * és/vagy

o Tartds befektetési szerzddés tartds befektetési szamla vezetésére *
*amennyiben az Uzletszabalyzat ettdl eltérd rendelkezéseket nem tartalmaz

e Budapesti Ertéktézsde Zrt. szabvanyositott szarmazékos iigyleteire vonatkozo
bizomanyosi keretszerzddés
(MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre
¢s kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozé iizletszabalyzat / 3. sz. melléklet -
Szerzddésmintak jegyzéke)

ALTALANOS LEiRAS
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A részvényindex opcié arra biztosit jogot tulajdonosanak, hogy hataridés index-kontraktust
vegyen vagy adjon el egy elére meghatarozott 6sszegért egy jovobeli idépontban.

Az opcid egyedi megallapodas két fél kozott, amely jogot biztosit az opcid vevdjének adott
mennyiségli hataridés részvényindex kontraktus elére meghatdrozott arfolyamon és idében
torténd eladasara/vételére. Az opcio eladdja kotelezettséget vallal a vevOovel szemben az adott
kontraktusok meghatarozott arfolyamon ¢&s idében torténd vételére/eladasara. Az tigylet
megkotésekor az opcio ellenértékeként a vevonek prémiumot kell fizetni.

Az opciok tipusai:

o Long call (vételi lehetdség): az opcid vasarloja az opcids dij megfizetése ellenében egy
elére meghatarozott idopontban, egy elére meghatarozott arfolyamon jogosult az adott
részvényindex megvasarlasara.

o Short call (eladdsi kotelezettség): az opcid kiirdja az opcios dijért cserébe kotelezettséget
vallal arra, hogy az adott részvényindexet egy elére maghatarozott idépontban, egy elére
meghatarozott arfolyamon eladja.

o Long put (eladasi lehetiség): az opcio vasarloja az opcids dij megfizetése ellenében egy
elére meghatarozott idépontban, egy eldre meghatarozott arfolyamon jogosult az adott
részvényindex eladasara.

o Short put (vételi kitelezettség): az opcio kiirdja az opcids dijért cserébe kotelezettséget
vallal arra, hogy az adott részvényindexet egy elére maghatarozott idépontban, egy eldre
meghatarozott arfolyamon megvasarolja.

Az opcio jellege:

o Amerikai jellegii: az opci6 a lejarat eldtt barmikor lehivhato.
o Eurdpai jellegii: csak a lejarat napjan hivhato le.

A Budapesti Ertéktdzsdén kereskedett részvényindex opciok jellegiiket tekintve eurdpai
tipusuak.

A tdzsdei opcids termékek a szarmazékos (szarmaztatott) pénziigyi termékek csaladjaba
tartoznak. A szadrmazékos termék elnevezés onnan ered, hogy e termékek ara egy tigynevezett
alaptermék arabol szdrmaztathat6. Az opcids kontraktusok a BET szdrmazékos termékei.

Az opcios piaci ligyleten keresztiil kiugréoan magas hozamu, de ezzel egyiitt magasabb
kockazatu poziciot éppugy létre lehet hozni, mint a befektetd portfolidjanak kockazatat
csokkenteni.

Az opcios termékek tokeattételes termékek, kis tokebefektetéssel nagy értékii portfoliot lehet
veliilk mozgatni. Eppen ezért az opciok alkalmasak erésen spekulativ, nagy kockazata poziciok
létrehozasara is.

Az opcids piac lehetdséget teremt a befektetOk szamara arra, hogy olyan befektetési stratégiat
alkossanak, amelyben a nyereség lehetdsége mellett veszteségiik kockazatat és mértékét

csOkkentik.

Az opciok sokszinlisége €s varialhatdsaga lehetdveé teszi, hogy a befektetd tetszéleges befektetési
stratégiat valositson meg akar emelkedd, akar csokkend vagy stagnalo piaci viszonyok kozott.
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A tbézsdei opciok szabvanyositottak. A piac likviditdsanak biztositdsa érdekében, a piaci
szereplSk igényeinek szem el6tt tartisaval a BET meghatérozza az egyes alaptermékekre kothetd
opcidk paramétereit: tipusat (vételi, eladasi), jellegét (amerikai vagy eurdpai), a lejaratokat, a
kotésegységet, a lehivasi arak lehetséges értékét és a teljesités modjat.

A Budapesti Ertéktézsdén kotott valamennyi iigylet elszamolasat a Kozponti Elszamolohéz és
Ertéktar Zrt. (KELER) végzi, az elszdmolasra garanciat pedig a KELER KSZF Zrt biztositja
(Kozponti Szerzddo Fél).

Az opci6 csak az ligyletben résztvevd egyik fél (nevezetesen az opcio eladoja) szdmara jelent
kotelezettséget, a masik fél az ligyletkotés soran jogosultta valik. Ez azt is jelenti, hogy amig a
hataridds tligylet esetén a lejaratkor bizonyos a teljesités, az opcids iigylet sordn a jogosulton
mulik, hogy az iizlet 1étrejon vagy sem.

Egy befektetonek adott opciobol eredd jogosultsiga harom mddon szlinhet meg. Egyrészt, ha
lehivja a jogot, masrészt, ha elad ugyanolyan mennyiségli ugyanolyan opciot (likvidalja a

crer

lejarati napon élhet a lehivas jogaval.

A befektetének az opciobdl fakado kotelezettsége is harom moddon sziinhet meg. Egyrészt, ha
lehivjak a befektetd altal kiirt opciot, masrészt, ha a befektetd vesz ugyanolyan mennyiségii
ugyanolyan opciot, harmadrészt, ha az opci6 lehivas nélkiil lejar.

A teljesités médja az egyik legfontosabb ismérve egy opcids szerzédésnek. A részvényindex
opcios tgyletek készpénzes elszamolasuak, amit azt jelenti, hogy csupan a lehivasi ar és a
lehivaskori elszamolo ar kozti kiilonbozet keriil elszamolasra a jogosult €s a kotelezett kozott

KOCKAZATOK

Az opcid vevldjének kockazata az, hogy a befektetett Osszeget viszonylag rovid id6 alatt
elveszitheti. [tt nem csak a mogottes termeékbdl eredd arfolyamkockazatra kell gondolni, hanem
arra is, hogy az opci6 egy ,,romland6” termék, az értéke a lejarathoz kozelitve egyre csokken. A
befektetonek nem csak a mogottes termék arvaltozasanak iranyara kell helyes varakozéasokkal
rendelkeznie, hanem arra vonatkozdan is, hogy az arvaltozas milyen idd6tavon beliil fog
megtorténni. Amennyiben ez elmarad, az opcio értékteleniil fog lejarni.

Adott mennyiségii alaptermékre sz6l6 opcid megvasarlasa kevesebb kockazattal jar, mint az
adott mennyiségli alaptermék megvasarlasa. Adott Gsszeg opcioba torténd befektetése nagyobb
kockézatot hordoz, mint ugyanazon 6sszegnek az alaptermékbe valo befektetése.

Az opcidk megvételével (long call vagy long put pozicid) a veszteség mértéke korlatozott,
legnagyobb értéke az opcidért kifizetett dij, amit akkor veszit el az opcid jogosultja, ha nem
érdemes lehivni az opcidt. A nyereség hossz vételi pozicid (long call) esetén elméletileg
korlatlan, mig hosszl eladasi pozici6 esetén maximum a lehivasi drnak és a fizetett prémiumnak
a kiilonbozetével egyenld (ha elértéktelenedett részvényt eladunk a lehivasi aron). Az opcidk
kiirasaval forditott a helyzet. Kedvezd esetben is legfeljebb a prémiumnak megfeleld nyereség,
kedvezdtlen esetben pedig short call pozicid esetében korlatlan, mig short put esetén maximum
a lehivasi ar és a kapott dij kiilonbozetével megegyezd veszteséget szenvedi el a kiiro.
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PELDA *
1. példa:

Tegyiik fel, hogy az Ugyfél augusztusban 20 000 pontos prompt BUX értéknél elad 100
kontraktus BUX CALL szeptembert 20 500-as lehivasi arral 363 pont opcios dijért, és vesz egy
ugyanilyen oktoberi opciot 513 pont dijért. Mivel a BET kontraktusleirasanak megfelelen 1
pontos valtozas a BUX-ban 10 Ft-os valtozasnak felel meg kontraktusonként, az eladott opcidobol
363 x 100 x 10 = 363 000 forint prémiumot kap az Ugyfél, mig a megvésarolt opcioért 513 x
100 x 10 = 513 000 forint prémiumot fizet.

A szeptemberi lejarat utolsé kereskedesi napjan az index ert¢ke meg mindig 20 000 kozelében
all, a lejaré opcio értéke igy nulla, az Ugyfél nyeresége a kapott prémium, 363 000 forint. Az
oktoberi opcid dija pedig 189 pont. A kozelebbi lejarat dija tehat gyorsabban csdékkent, mint a
tavolabbié (ez azért van, mert az id6érték csokkenése nemlinearis, azaz a lejarathoz kozel jobban
a teljes nyeresége 39 pont, azaz 100 x 10 x 39 pont = 39 000 forint lenne. (A szeptemberi

opciobol befolyt 363 000 forint prémium, illetve a lezart oktdberi opciodn elszenvedett veszteség
513 — 189 = 324 pont, tehat 324 x 10 x 100 = 324 000 forint) kiilonbsége.)

A pozicid nyereségére hatdo masik faktor az alaptermék volatilitdsa. Amennyiben a volatilitas
emelkedik, a tdvolabbi lejaratra sz6l6 CALL értéke jobban emelkedik, mint ahogy a rovid
lejarataé, igy a volatilitds ndvekedése a stratégia nyereségét noveli.

2. példa:

Az Ugyfél arra szamit, hogy az elmult idészak kismértékii drmozgasai megnovekednek. Nem
tudja az iranyat, de Ugy gondolja, nagymértékii elmozdulas lesz a kozeljovoben. Ennek
kihasznalasara a kovetkez6 poziciot nyitja: vesz harom honap lejarati ATM (At The Money: az
arndl, a koriil) vételi és eladasi BUX opciokat (a BUX azonnali értéke 20 000 pont, a 20 000 pont
lehivasi aru call dija 774 pont, a put dija 471 pont).

100-100 kontraktusért 6sszesen 1 245 000 forintot kell fizetnie.

774 + 471 =1 245 pont — 10 x 100 x 1 245 pont = 1 245 000 forint

Lejaratkor a BUX index értéke 18 300 pontra esett vissza, igy az Ugyfél lehivja az eladasi opcioit,
mig a vételi opcioit hagyja lejarni.

A 100 kontraktus eladasi opcion nyer 1 700 000 forintot (10 x 100 x 1 700 pont), igy a teljes

pozicion elért nyeresége (nem szamitva a kifizetett dijon elmulasztott kamatbevételeket) 455 ezer
forint:

1700 000 — 1 245 000 = 455 000.
Kedvezdtlen esetben a veszteségének maximalis mértéke az opcids dijak dsszege lett volna. Ez

akkor kovetkezett volna be, ha a BUX lejaratkor 20 000 pont maradt volna, s igy semelyik opciot
sem érte volna meg lehivni.
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(* 4 példa sem a kapcsolodo koltségeket, sem az adokat nem tartalmazza, kizarolag a termék
miikodését hivatott bemutatni.)

EGYEB TUDNIVALOK

e Konkrét iigyletet a Budapesti Ertékt6zsde mindenkor hatalyos terméklistajan szerepld index
opciokra lehet kotni. (Bévebben: www.bet.hu — Piacok €s termékek — Termékcsoportok —
Termékek kategorianként — Szarmazékos piac — Index opcid)

e A Budapesti Ertéktézsde indexeinek dsszetételérdl és szamitasarol részletes leirast, valamint
az indexek kézikonyvét a Budapesti Ertéktdzsde oldalan lehet elérni (Bévebben: www.bet.hu
— Kereskedési adatok — Indexek).

o Az egyes termékek kereskedési adatairol, piaci helyzetérdl, volatilitasarol, a piac elérésében
tapasztalhat6 esetleges korlatokrol, illetve referenciaadatairdl részletes adatokat a Budapesti
Ertéktdzsde oldalan lehet elérni (BSvebben: www.bethu — Kereskedési adatok —
Szarmazékos piac, a Www.bet.hu — Adatszolgaltatas — Befektetoknek, végfelhasznaloknak
és www.bethu — Adatszolgdltatis — Referenciaadatok — Referenciaadatok a BET
honlapjan).

o Az egyes mogottes termékek piaci helyzetérdl, volatilitasarol részletes adatokat, valamint a
kibocsatasi tajékoztatdt az adott terméket kibocsato honlapjan taldlja meg.

e Az MTB Zrt. az ligyfelek részére piaci adatokat, napi elemzéseket, gazdasagi elemzéseket,
kozgazdasagi elemzéseket tesz kozz¢é (www.mtb.hu — Féoldal — Piaci adatok, kamatok,
elemzések).

e Az MTB Zrt. az altala alkalmazott devizaarfolyamokat a honlapjan teszi k6zzé (www.mtb.hu
— Féoldal — Arfolyamok, hozamok, kamatok).

e Az MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és
kiegészitd szolgaltatasokra vonatkoz¢ tizletszabalyzatat a Bank honlapjan lehet megtekinteni
(www.mth.hu — Kézponti Bank — Roélunk — Alapdokumentumok, Uzletszabalyzatok,
Hirdetmények, kondiciok), melyben tobbek kozott informaciok talalhatok az MTB Zrt.-r6l
(a bank neve, székelye, elérhetdségek, stb.), az MTB Zrt. miikodésének és tevékenységeinek
szabalyairdl, valamint a befektetési tevékenységekkel és kiegészitd szolgéltatasokkal
kapcsolatos fontosabb tudnivalokrol:

- a befektetési szolgaltatasi tevékenység, valamint a kiegészitd szolgaltatas végzésére
jogositd engedély szama, valamint az ezen engedélyt kiado feliigyeleti hatosadg neve és
levelezési cime (I. Fejezet, Altaldnos rész, 1.2. pont),

- kapcsolattartas soran hasznalhaté nyelvek (I. Fejezet, Altalanos rész, 1.3. pont),

- az ugyféltdl kapott megbizas végrehajtdsara vonatkozo altalanos szabalyokrol, illetve a
kapcsolattartas modja, eszkoze, ideértve a megbizas kiildésének és fogadasanak madja,
eszkoze (1. Fejezet, Altalanos rész, 3. pont),

- abefektetési szolgaltatasi tevékenységrol vagy a kiegészitd szolgaltatasrol szolo jelentés
gyakorisagarol, id6zitésérél és jellegérdl (1. Fejezet, Altalanos rész, 7. pont),

- az ugyfél pénziigyi eszkozeinek vagy pénzeszkozeinek kezelése esetén ezen eszkdzok
megodvasat biztositd intézkedésekrdl, ideértve az ligyfél rendelkezésére allo befektetd-
védelmi rendszerrél és annak miitkodésérdl szolo tajékoztatast (1. Fejezet, Altaldnos rész,
14. pont),

- aKELER Csoport tagja, a KELER KSZF Zrt. a KELER Zrt. készfizetd kezességvallalasa
mellett kdzponti szerz6do félként garantalja a tézsdei ligyletek pénziigyi teljesiilését, és
végzi a biztositékok kezelését,

- az tugyfelek tulajdonaban 1évé vagy Ot megilletd pénziigyi eszkdz és pénzeszkoz
kezelésének szabalyairol (I. Fejezet, Altalanos rész, 14.1. pont),
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- fiiggd ligynok igénybevétele (I. Fejezet, Altaldnos rész, 17. pont),

- az dsszeférhetetlenségi politikarol (Uzletszabalyzat 7. sz. melléklet).

A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és kiegészité szolgaltatasokra vonatkozo
izletszabalyzat 4. sz. mellékletében, a Végrehajtasi Politikaban talalhaté meg az MTB Zrt.
altal alkalmazott standard eljarasa tligyfélmegbizasok végrehajtasa esetén. A Végrehajtasi
Politika 1. szdmu melléklete tartalmazza az MTB Zrt. altal legjobbnak mindsitett kereskedési
helyszineket pénziigyi eszk6zonként.

A Dbefektetési szolgaltatasi tevékenységekre és kiegészité szolgaltatasokra vonatkozo
izletszabalyzat 11. sz. melléklete, a Dijtételek jegyzéke nyujt tajékoztatast egyes termékek
koltség-, illetve dijtételeirdl, adozassal kapcsolatos kérdésekrol, esetlegesen alkalmazando
devizaarfolyamokrol, értékpapir- és deviza befogadasi kondicidkrol.
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Tozsdei részvény opcio adasvétele

A TERMEK FOBB ISMERVEI

o Tevékenység jellege: megbizas végrehajtasa az tigyfél javara

e Piac: Budapesti Ertéktézsdére (BET) bevezetett értékpapirok esetén a BET.

e Szarmaztatott (derivativ) termék: igen

o Tokeattétel: van

o Befektetett 0sszeg esetleges elvesztésének kockazata: 1étezik

e Potlolagos befizetési kotelezettség: tovabbi letét bekérése miatt eléfordulhat

o Ugyfél 4ltali elételjesités: van (a megbizas elfogaddsanak feltétele a sziikséges letét megléte)

o Letéti kdvetelmény mértéke:

- alapletét: KELER KSZF leirataban szerepld letét mértékének megfeleld letét
(www.kelerkszf.hu — Szabalyozéi iratok — Leiratok — Részvény Ugyletkor
garanciarendszere leirat)

- valtozo letét: alapletét mértékének megfeleld letét

e (Garancia: nincs, nem értelmezhetd

e Kockazati besorolas:
- a megfelelési teszt alapjan a kockazatkeriild és a mérsékelten kockazatvallalo tigyfél
szamara nem megfeleld, csak a kockazatvallalo ligyfelek szamara megfelel6 (ajanlott),
- az alkalmassagi teszt alapjan csak a kockazatvallalo tigyfelek szamara elérhetd, illetve
nyujthatd, a kockazatkeriild és a mérsékelten kockdzatvallald tigyfél szamara nem
nyujthato.

e Sziikséges szerzodések:
e Szamlaszerzddés értékpapir-, és ligyfélszamla vezetésére €s/vagy
o Szamlaszerz6dés nyugdij-el6takarékossagi értékpapir-, és pénzszamla vezetésére * és/vagy

o Tartos befektetési szerzodés tartos befektetési szamla vezetésére *
*amennyiben az Uzletszabalyzat ettdl eltérd rendelkezéseket nem tartalmaz

e Budapesti Ertéktézsde Zrt. szabvanyositott szirmazékos iigyleteire vonatkozo
bizomanyosi keretszerzddés
(MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre
és kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozd iizletszabalyzat / 3. sz. melleklet -
Szerzédésmintak jegyzéke)
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ALTALANOS LEIRAS

A részvény opcié arra biztosit jogot tulajdonosanak, hogy részvényt vegyen vagy adjon el egy
elére meghatarozott arfolyamon egy jovobeli idopontban.

Az opcid egyedi megallapodas két fél kozott, amely jogot biztosit az opcid vevdjének adott
mennyiségli részvény elére meghatarozott arfolyamon és iddben torténd eladasara/vételére. Az
opcio eladdja kotelezettséget vallal a vevo felé az adott részvény eldre meghatarozott arfolyamon
¢s idOben torténd vételére/eladasara. Az igylet megkotésekor az opcid ellenértékeként a vevének
prémiumot kell fizetni.

Az opciok tipusai:

o Long call (vételi lehetdség): az opcid vasarloja az opcids dij megfizetése ellenében egy
elére meghatarozott idépontban, egy eldre meghatarozott arfolyamon jogosult az adott
részvény megvasarlasara.

o Short call (eladdsi kotelezettség): az opcid kiirdja az opcios dijért cserébe kotelezettséget
vallal arra, hogy az adott részvényt egy elére maghatirozott idOpontban, egy eldre
meghatarozott arfolyamon eladja.

o Long put (eladasi lehetiség): az opcio vasarloja az opcids dij megfizetése ellenében egy
elére meghatarozott idépontban, egy eldre meghatarozott arfolyamon jogosult az adott
részvény eladasara.

o Short put (vételi kitelezettség): az opcio kiirdja az opcids dijért cserébe kotelezettséget
vallal arra, hogy az adott részvényt egy elére maghatdrozott idOpontban, egy eldre
meghatarozott arfolyamon megvasarolja.

Az opcio jellege:

e Amerikai jellegii: az opci6 a lejarat eldtt barmikor lehivhato.
e Eurdpai jellegii: csak a lejarat napjan hivhato le.

A Budapesti Ertéktézsdén kereskedett részvény opcidk jellegiiket tekintve amerikai tipusuak.

A tdzsdei részvény opcids termékek a szarmazékos (szarmaztatott) pénziigyi termékek
csaladdjaba tartoznak. A szdrmazékos termék elnevezés onnan ered, hogy e termékek éara egy
ugynevezett alaptermék arabol szarmaztathatd. Az opcids kontraktusok a BET szarmazékos
termékei.

Az opcios piaci tligyleten keresztiil kiugréoan magas hozamu, de ezzel egyiitt magasabb
kockazatu poziciot éppugy létre lehet hozni, mint a befektetd portfolidjanak kockéazatat
csokkenteni.

Az opcios termékek tokeattételes termékek, kis tokebefektetéssel nagy értékii portfoliot lehet
veliilk mozgatni. Eppen ezért az opciok alkalmasak erésen spekulativ, nagy kockazata poziciok
létrehozasara is.

Az opcids piac lehetdséget teremt a befektetOk szamara arra, hogy olyan befektetési stratégiat

alkossanak, amelyben a nyereség lehetdsége mellett veszteségiik kockazatat és mértékét
csokkentik.
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Az opciok sokszinlisége ¢és varialhatosaga lehetdvé teszi, hogy a befektetdk tetszdleges
befektetési stratégiat valodsitsanak meg akar emelkedd, akar csokkend, vagy stagnald piaci
viszonyok kozatt.

A tézsdei opciok szabvanyositottak. A piac likviditasanak biztositdsa érdekében, a piaci
szereplék igényeinek szem el6tt tartasaval a BET meghatarozza az egyes alaptermékekre kothetd
opcidk paramétereit: tipusat (vételi, eladasi), jellegét (amerikai vagy eurdpai), a lejaratokat, a
kotésegységet, a lehivasi arak lehetséges értékét €s a teljesités modjat. Az opciok dijat a tézsde
opcids sorozatonként jegyzi.

A Budapesti Ertéktézsdén kotott valamennyi iigylet elszamolasat a Kozponti Elszamolohéz és
Ertéktar Zrt. (KELER) biztositja.

Egy opcids kontraktus jellegzetességét, kereskedési egységét, lejaratait, elsé ¢és utolso
kereskedési napjait a lehivasi arak 1épéskozeit, a teljesités modjat stb. a té6zsde a KELER-rel
egyetértésben hatdrozza meg ¢és hirdeti ki, az adott opcid kereskedését megelézden.

A KELER részvény opcids iigyletet fizikai szallitassal, illetve hataridds tigylet 1étrehozasaval
teljesit.

Egy befektetonek adott opciobol eredd jogosultsiga harom mddon szlinhet meg. Egyrészt, ha
lehivja a jogot, masrészt, ha elad ugyanolyan mennyiségli ugyanolyan opciot (likvidadlja a

crcr

A befektetének az opciobdl fakadod kotelezettsége is harom modon szlinhet meg. Egyrészt, ha
lehivjak a befektetd altal kiirt opciot, masrészt, ha a befektetd vesz ugyanolyan mennyiségii
ugyanolyan opciot, harmadrészt, ha az opcid lehivas nélkiil lejar.

A teljesités modja az egyik legfontosabb ismérve egy opciods szerzodésnek.

A szarmazékos és az aruszekcidban az elszdmolds a részvény- és hitelpapir-szekciohoz
hasonloan netté6 modon, gordiildelven torténik. A szabvanyositott tézsdei szarmazékos ligyletek
sajatossaga a poziciokon elért eredmények napi elszamolésa.

Az egyedi részvény ¢és az allamkdtvény-alapl termékek, valamint az aruszekcioban szerepld
termékek esetében a lejaratkori elszamolas fizikai szallitassal, a tobbi Tézsdén kereskedett
kontraktus esetében az elszamolas készpénzes formaban torténik.

Fizikai teljesités esetén lehivaskor az alaptermék eladoja (aki lehet egy PUT opcid jogosultja,
vagy egy CALL opcio kiirdja) ténylegesen leszéllitja az alapterméket, jelen esetben a részvényt
a vevonek (aki CALL opcio jogosultja vagy PUT opcid kotelezettje), azaz az elado
értékpapirszamlédjarol a vevd értékpapirszamlajara keriil az alaptermék, mig a kotési arnak
megfeleld dsszeget a vevé megfizeti az alaptermék eladojanak.

KOCKAZATOK
Az opcid vevojének kockdzata az, hogy a befektetett Osszeget viszonylag rovid idé alatt

elveszitheti. Itt nem csak a mogottes termékbdl eredd arfolyamkockazatra kell gondolni, hanem
arra is, hogy az opcio egy ,,romlando” termék, az értéke a lejarathoz kozelitve egyre csokken. Az
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Ugyfélnek nem csak a mdgodttes termék arvaltozasanak iranyara kell helyes varakozisokkal
rendelkeznie, hanem arra vonatkozdan is, hogy az arvaltozas milyen iddtavon beliil fog
megtorténni. Amennyiben ez elmarad, az opcio értékteleniil fog lejarni.

Adott mennyiségii alaptermékre sz6l6 opcié megvasarlasa kevesebb kockazattal jar, mint az
adott mennyiségli alaptermék megvasarlasa. Adott 6sszeg opcioba torténd befektetése nagyobb
kockézatot hordoz, mint ugyanazon 6sszegnek az alaptermékbe valo befektetése.

Az opcidk megvételével (long call vagy long put pozicid) a veszteség mértéke korlatozott,
legnagyobb értéke az opcidért kifizetett dij, amit akkor veszit el az opcid jogosultja, ha nem
érdemes lehivni az opcidt. A nyereség hosszi vételi pozicid (long call) esetén elméletileg
korlatlan, mig hosszu eladasi pozici6 esetén maximum a lehivasi arnak és a fizetett prémiumnak
a kiilonbozetével egyenld (ha elértéktelenedett részvényt eladunk a lehivasi aron). Az opcidk
kiirasaval forditott a helyzet. Kedvezo esetben is legfeljebb a prémiumnak megfeleld nyereség,
kedvezébtlen esetben pedig short call pozicié esetében korlatlan, mig short put esetén maximum
a lehivasi ar és a kapott dij kiilonbozetével megegyezd veszteséget szenvedi el a kiiro.

PELDA *
1. példa:

Az Ugyfél ugy latja, hogy a kedvezd makrogazdasigi folyamatok hamarosan a tdzsdei
részvények arfolyamaban is tiikkr6zédni fognak, azonban a nemzetkdzi események némi
aggodalomra adnak okot. Bizik az arfolyamok emelkedésében, azonban fél egy varatlan politikai
esemény negativ hatasaitol. Ugy dont, hogy a hataridés vételi pozicié megnyitasa helyett inkabb
részvényekre sz6l6 vételi opcidkat vasarol. Az opcidkért dijat fizet, azonban tovabbi veszteség
nem érheti. Amennyiben a piac a varakozdsoknak megfeleléen erésodik, Ugy az opcidk
nyereséggel hivhatok le. Ha azonban negativ fordulat kovetkezik be, amely alacsonyan tartja az
arakat az opcio lejarataig, az alapkezeld nem ¢l lehivasi jogaval, ha nem is nyer semmit, nem
veszit tobbet, mint a kifizetett opcids prémium.

2. példa:

Az Ugyfél stabilnak itéli meg a piacot, és arra spekulal, hogy az arfolyamok nem fognak
drasztikusan novekedni. Ezért 10 kontraktus harom honap mulva lejar6 CALL részvény opcidt
ir ki 1 200 forintos lehivasi aron, mikdzben az azonnali piaci ar 1 000 forint. Ezért cserébe
részvényenként 55 forint prémiumot kap, 6sszesen 550 ezer forintot, amit allampapirokba fektet
évi 1.2%-o0s hozammal. Ha a részvények nem érik el az 1 200 forintos arat lejaratkor, akkor az
opcidt nem fogjak lehivni. Igy az opcié kiirdjanak a nyeresége a kapott prémium, az 550 ezer
forint. Ha azonban a megélénkiilé kereslet hatdsara két honap mulva a részvények ara 1 500
forintig emelkedett, akkor az Ugyfél értesitést kap, miszerint lehivtdk az opci6it. Kénytelen 15
milli6 forintot fizetni 10 ezer db részvényért az azonnali piacon és ezt leszallitani az opcid
jogosultjanak 12 milliét forintért. Ezt a szaml4ajan nem irjak jova, fizikai leszallitast ir eld a
tézsdei szabalyzat.

A kapott dijat és a dijon elért hozamot (550 000 x 1.2% x 3/12 = 1 650 forint) is figyelembe véve
2 451 386 forint vesztesége keletkezett — kamataddval egyiitt (16% esetén: 264 forint) - az
izleten.
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(* 4 példa sem a kapcsolodo koltségeket, sem az adokat nem tartalmazza, kizarolag a termék
miikodését hivatott bemutatni.)

EGYEB TUDNIVALOK

e Szerz6dést a Budapesti Ertéktézsde mindenkor hatalyos terméklistajan szerepld részvény
opciokra lehet kotni. (Bévebben: www.bet.hu — Piacok €s termékek — Termékcsoportok —
Termékek kategorianként — Szarmazékos piac — Részvény opcid)

e Az egyes mogottes termékek piaci helyzetérdl, volatilitasardl részletes adatokat, valamint a
kibocsatasi tajékoztatot az adott terméket kibocsatd honlapjan talalja meg.

e Azegyes termékek kereskedési adatairol, piaci helyzetérdl, volatilitdsardl, a piac elérésében
tapasztalhat6 esetleges korlatokrol, illetve referenciaadatairdl részletes adatokat a Budapesti
Ertéktézsde oldalan lehet elérni (Bévebben: www.bethu — Kereskedési adatok —
Szarmazékos piac kereskedési adatok, a www.bet.nu — Adatszolgaltatis — Befektetéknek,
végfelhasznaloknak és www.bet.hu — Adatszolgdltatas — Referenciaadatok —
Referenciaadatok a BET honlapjan).

e Az adott alaptermék kibocsatoinak kozzétételeit a www.kozzetetelek.hu — Nyilvanos
értékpapir kibocsatd oldalon lehet elérni.

e Az MTB Zrt. az iigyfelek részére piaci adatokat, napi elemzéseket, gazdasagi elemzéseket,
kozgazdasagi elemzéseket tesz kozzé (www.mtb.hu — Féoldal — Piaci adatok, kamatok,
elemzések)

e Az MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és
kiegészitd szolgaltatdsokra vonatkozo iizletszabalyzatat a Bank honlapjan lehet megtekinteni
(www.mth.hu — Kézponti Bank — Roélunk — Alapdokumentumok, Uzletszabalyzatok,
Hirdetmények, kondiciok), melyben tobbek kozott informaciok talalhatok az MTB Zrt.-r6l
(a bank neve, székelye, elérhetdségek, stb.), az MTB Zrt. miikodésének és tevékenységeinek
szabdlyairdl, valamint a befektetési tevékenységekkel ¢€s kiegészitd szolgaltatasokkal
kapcsolatos fontosabb tudnivalokrol:

- a befektetési szolgaltatasi tevékenység, valamint a kiegészitd szolgaltatas végzésére
jogositd engedély szama, valamint az ezen engedélyt kiado feliigyeleti hatosadg neve és
levelezési cime (I. Fejezet, Altaldnos rész, 1.2. pont),

- kapcsolattartas soran hasznalhaté nyelvek (I. Fejezet, Altalanos rész, 1.3. pont),

- az ugyféltdl kapott megbizas végrehajtdsara vonatkozo altalanos szabalyokrol, illetve a
kapcsolattartas modja, eszkoze, ideértve a megbizas kiildésének és fogadasanak modja,
eszkoze (1. Fejezet, Altalanos rész, 3. pont),

- abefektetési szolgaltatasi tevékenységrol vagy a kiegészitd szolgaltatasrol szolo jelentés
gyakorisagarol, id6zitésérél és jellegérdl (1. Fejezet, Altalanos rész, 7. pont),

- az ugyfél pénziigyi eszkozeinek vagy pénzeszkozeinek kezelése esetén ezen eszkozok
megodvasat biztositd intézkedésekrdl, ideértve az ligyfél rendelkezésére allo befektetd-
védelmi rendszerrél és annak mitkodésérdl szolo tajékoztatast (1. Fejezet, Altalanos rész,
14. pont),

- aKELER Csoport tagja, a KELER KSZF Zrt. a KELER Zrt. készfizeto kezességvallalasa
mellett kozponti szerzddd félként garantalja a tézsdei ligyletek pénziigyi teljesiilését, és
végzi a biztositékok kezelését,

- az lugyfelek tulajdondban 1évé vagy 6t megilletd pénziigyi eszkdz és pénzeszkoz
kezelésének szabalyairol (I. Fejezet, Altalanos rész, 14.1. pont),

- fiiggd ligynok igénybevétele (I. Fejezet, Altaldnos rész, 17. pont),

- az dsszeférhetetlenségi politikarol (Uzletszabalyzat 7. sz. melléklet).
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A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre ¢és kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozo
izletszabalyzat 4. sz. mellékletében, a Végrehajtasi Politikaban talalhaté meg az MTB Zrt.
altal alkalmazott standard eljarasa tigyfélmegbizasok végrehajtasa esetén. A Végrehajtasi
Politika 1. szdmu melléklete tartalmazza az MTB Zrt. altal legjobbnak mindsitett kereskedési
helyszineket pénziigyi eszk6zonként.

A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre ¢és kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozo
izletszabalyzat 11. sz. melléklete, a Dijtételek jegyzéke nyujt tajékoztatast egyes termékek
koltség-, illetve dijtételeirdl, adozassal kapcsolatos kérdésekrol, esetlegesen alkalmazando
devizaarfolyamokrol, értékpapir- és deviza befogadasi kondicidkrol.
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Befektetési jegy termékek

Befektetési jegyek (altalanos leiras)

A TERMEK FOBB ISMERVEI
o Tevékenység jellege: megbizas végrehajtasa az ligyfél javara

e Piac: Az MTB Zrt. altal nem fogalmazott, BET-re bevezetett befektetési jegyek esetén a BET.
Az MTB Zrt. altal nem forgalmazott, BET-re be nem vezetett befektetési jegyek esetén a
befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozo
lizletszabalyzat 4. sz. melléletében (Végrehajtasi Politika) szerepld kereskedési partnerek.

e Szarmaztatott (derivativ) termék: a befektetési politika fiiggvényében az alap tartalmazhat
szarmaztatott terméket

e Tokeattétel: nincs (a befektetési politikatol fiiggden a portfolid tartalmazhat tokeattételes
terméket)

o Befektetett Osszeg esetleges elvesztésének kockazata: 1étezik (a befektetési politika
fiiggvényében valtozo a befektetett toke lehetséges elvesztésének mértéke)

e Potlolagos befizetési kotelezettség: nincs

o Ugyfél altali elSteljesités: van (a megbizds elfogaddsdnak feltétele befektetési jegy vétele
esetén a sziikséges pénz megléte, visszavaltdsa esetén a befektetési jegy megléte)

e Garancia: nincs (kivéve a tékevédett alapok, melyek hozam-, illetve tékemegovast igérnek,
illetve garantalnak)

e Kockéazati besorolas:
- Jelen termékkatalogus ,, Az egyes termékek kockdazati besoroldasa” ciml fejezétl
tajekozodhat arrol, hogy az egyes befektetési jegyek mely tigyfelek szdmara,
megfeleldek, illetve elérhetdek.

’

e Sziikséges szerzodések:
e Széamlaszerzddés értékpapir-, és ligyfélszamla vezetésére és/vagy
o Szamlaszerz6dés nyugdij-el6takarékossagi értékpapir-, és pénzszamla vezetésére * és/vagy

o Tartos befektetési szerzddés tartos befektetési szamla vezetésére *
*amennyiben az Uzletszabalyzat ettdl eltérd rendelkezéseket nem tartalmaz

(MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre
¢s kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozé iizletszabalyzat / 3. sz. melléklet -
Szerzddésmintak jegyzéke)
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ALTALANOS LEIRAS

A befektetési alap olyan eszkdz, amely azt teszi lehetdvé, hogy az egyes befektetok
megtakaritasaikat egyszer(, biztonsagos ¢és koltséghatékony modon, a kockdzatok megosztasaval
fektethessék be az értékpapir-, valamint — ingatlanalapok esetében — az ingatlanpiacon.

A befektetési jegy a befektetési alap nevében (javara és terhére) meghatarozott modon és
alakszerliséggel, sorozatban kibocsatott, vagyoni és egyéb jogokat biztositd, atruhdzhato
értékpapir.

Az alap a befektetok kozos tulajdondban 1évé vagyontdmeg, melyet az alapkezeld (egyéb
intézmények kozremiitkodésével) hoz létre és kezel. Az egyes befektetok részesedését ebbdl a
kozos vagyontdmegbdl a befektetési jegyek testesitik meg. Az, hogy a kozds vagyontdmegbol
adott pillanatban mennyi jut egy befektetési jegyre, az egy jegyre jutd nettd eszkozérték (a
befektetési jegy arfolyama) mutatja meg. Ennek kiszamitdsdhoz az alap vagyonanak értékét — az
egyes eszk0zok aktualis piaci értékét alapul véve — folyamatosan meg kell allapitani, ez az alap
nettd eszkozértéke. Fontos, hogy a nettd eszkozérték mar tartalmazza a koltségeket, igy
gyakorlatilag tiszta vagyoni értéket testesit meg, teoretikusan ez az az érték, amennyiért az alap
vagyona értékesithetd lenne.

A Dbefektetési jegyek értéke tehat kozvetlenill fiigg az alap tulajdondban 1évo befektetések
értékének valtozasatol. Ez egyben a legszemléletesebb kiilonbség pl. bankbetétekkel szemben,
mivel utébbiak esetében - szemben az értékpapir-befektetésekkel - a befektetok nem viselik a
mogottes befektetések kockazatat, ennek a kockdzatmentességnek ugyanakkor természetesen ara
van. Fontos tudni a befektetések alapveto torvényszertiségét: a hozamok jellemzden egylitt jarnak
a kockézattal, mely utobbi gyakorlatilag a befektetés értékének valtozékonysagaval ragadhato
meg. Magasabb kockéazatokhoz jellemzéen magasabb hozamszintek parosulnak, ezért a
befektetOknek befektetési dontésiik meghozatalanal mindig e két tényezdt egyiittesen kell
figyelembe venniiik.

A befektetési alapokat miikddtetd intézményi hattér legfontosabb szereploi:

o Alapkezeld: Az alapkezeld tarsasag feladata az alap 1étrehozatala, a befektetési dontések
meghozatala, végrehajtasa és adminisztralasa, tovabba a befektetdk tajékoztatasa. Fontos,
biztonsagot ndveld szabdly, hogy az alapkezeld az alap szamara értékpapirszamlat nem
vezethet, igy kdzvetleniil nem rendelkezhet az alap eszkdzei felett, e feladat a letétkezeld
bankra harul.

o Letétkezelo: A letétkezeld bank legfontosabb feladata az alap eszkozeinek Orzése, az
értekpapirtigyletek technikai lebonyolitdsa, az alap nettod eszkozértékének megallapitasa
¢és kozzététele. Feladatainak ellatasaval egyuttal ellendrzi is az alapkezeld tevékenységét.

o Forgalmazok: Feladatuk a befektetési jegyek forgalmazasa, a befektetok informéciokkal,
tajékoztatokkal valo ellatasa.

Ahéany befektetd, annyi befektetdi igény meriilhet fel, ezért az alapkezeldk is a kiilonb6zd
befektetési politikaju alapok széles korét kindljak, valamint ezen tGlmenden a torvényi
szabalyozas is az alapok kiilonbozd fajtait, tipusait kiilonbozteti meg. A kiilonbdzd fogalmak
kozotti eligazodast segitendd az alabbiakban szeretnénk roviden attekinteni az alapok fobb
tipusat, kategoriait.

A befektetési jegyek likviditasa (visszavalthatosdga) szempontjabol az alapok két f6 csoportra
oszthatok. A nyiltvégii alapok esetében a befektetési jegyek folyamatosan vasarolhatok, illetve
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visszavalthatok, mig zartvégii alapok esetében a visszavaltasra csak a futamidd lejartaval, az
alap megsziintetésével keriilhet sor. Ez utobbi alapok gyakran sajatos befektetési céllal jonnek
1étre, mely esetében a likviditas korlatozasa sziikséges lehet.

Nyilvanossag szempontjabol vannak nyilvanos és zartkori alapok, ez utdbbiakat a befektetok
egy eldre meghatarozott kore szamara hozza létre az alapkezeld.

Kereskedési csatorna szempontjabol léteznek tézsdére bevezetett illetve OTC forgalmazott
alapok. A tdézsdére bevezetett alapokat a befektetd barmely tdzsdei megbizast tovabbitd
befektetési szolgaltaton keresztiil vasarolhat, mig az OTC alapok tekintetében csak a
forgalmazokon keresztiil torténhet az értékesités.

A torvényi szabdlyozds a mukodési sajatossagoknak ¢€s az ehhez kapcsold befektetési
korlatoknak, eldirasoknak megfelelden tobbféle alaptipust kiilonboztet meg. gy a
legaltalanosabbnak tekinthetd értékpapiralapok mellett, illetve ezeken belill vannak un. index
alapok (ezek gyakorlatilag lemasoljak egyes tOkepiaci indexek Osszetételét), alapok alapjai
(kizarélag mas alapok befektetési jegyeit veszik) és szdrmaztatott ligyletekbe fektetd alapok. Ez
utobbiakra jellemzd, hogy sokkal szabadabban kothetnek Gn. szarmaztatott ligyleteket, melynek
célja vagy a magasabb hozam/kockazati szint elérése, vagy épp ellenkezdleg, az értékpapirpiaci
kockazatok csokkentése (ilyen formaban jon létre a garantalt hozamokat igérd alapok tobbsége).

Kiilon kategoriat képviselnek az ingatlanalapok illetve ingatlanfejleszté alapok, amelyek
kozvetleniil ingatlanbefektetéseket valositanak meg, értékpapirokat kizardlag likviditasi célbol
vasarolnak.

A fentieken tilmenden az alapok megkiilonboztetésének legfontosabb szempontja az adott alap
befektetési politikaja. Annak ellenére, hogy gyakorlatilag nincs két azonos befektetési politikaju
alap, a piaci és befektetdi igények miatt hamar kialakult az alapok kategorizalasa iranti igény,
melynek célja, hogy segitse a befektetOk eligazodasat, illetve megteremtse a multbeli
teljesitmények tisztességes Osszehasonlithatosdganak feltételeit.

Az alapok kategorizalasanak vilagszerte széles korii és egymastol kiilonbozd gyakorlata terjedt
el, Magyarorszagon a Befektetési Alapkezelok és Vagyonkezelok Magyarorszagi Szovetsége
(BAMOSZ) ad ajanlast tagjai szamara. Az alapok kategorizalasanak szintén tobb szempontja
lehet, a besoroldsi szempontok, kategoéridk szdma elsésorban az alapok sokféleségének
mértekeétdl fligg. A kategorizalas elsddleges szempontja altalaban a mogottes értékpapirok
kockazatossaga, illetve a befektetések foldrajzi megoszlasa.

Magyarorszagon a BAMOSZ ajanlasanak megfelelden az egyes alapokat 2013.04.25-t61 a
portfoliojuk eszkoz-osszetételének megfeleléen az alabbi kategoriakba kell sorolni:
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1. HAGYOMANYOS ALAPOK

1.1. Pénzpiaci alapok

1.1.1.

1.1.2.

Likviditasi alapok/ révid lejaratu pénzpiaci alapok: A portfolidban 1€v6 eszk6zok
sulyozott atlagos hatralévo futamideje a 60 napot, az eszk6zok sulyozott atlagos
hatralévd ¢lettartama a 120 napot nem haladhatja meg. Emellett az egyes
értékpapirok hatralévo futamideje legfeljebb 397 nap lehet.

Ezen beliil ,,rovid lejarati pénzpiaci alapnak™ mindsitheték azon alapok, melyek
megfelelnek a PSZAF pénzpiaci alapokrol sz616 10/2012. szamu ajanlasanak I1.
részében foglalt egyéb feltételeknek.

Pénzpiaci alapok: A portfolioban 1évé eszkdzok stlyozott atlagos hatralévd futamideje a 6
hénapot, az eszk6zok stlyozott atlagos hatralévo élettartama a 12 honapot nem haladhatja meg.
Emellett az egyes értékpapirok hatralévé futamideje legfeljebb 2 év, a legkozelebbi kamat-
meghatarozasi idopontig legfeljebb 397 nap lehet.

1.2. Kéorvényalapok

1.2.1.

1.2.2.

1.2.3.

Révid kotvényalapok: a portfolidban 1€v6 eszkdzok atlagos hatralévd futamideje
6 honap és 3 év kozotti.

Hosszu  kotvényalapok: A portfolioban 1évé eszkozok atlagos hatralévo
futamideje meghaladja a 3 évet.

Szabad futamidejii kotvényalapok: Olyan alapok, amelyek nem ragaszkodnak egy
elére meghatarozott duracios limithez.

1.3. Vegyes alapok

1.3.1.

1.3.2.

1.3.3.

Kotvénytulsulyos (ovatos) vegyes alapok: A portfolidban 1évé nem kotvény tipusa
eszkozok aranya nem haladja meg a 35%-ot. A nem részvény tipusu eszkozok
kategorianként (pl. ingatlan-tipust, arupiaci tipusu, stb.) legfeljebb 20%-ot
tehetnek ki — ebbdl a szempontbdl a befektetési jegyek teljes egészében a
kategérianak  megfelel6 kitettséget jelentenek, fiiggetleniill az alap
feltoltottségétol.

Kiegyensulyozott vegyes alapok: A portfolioban 1évé nem kotvény tipusu
eszkozok aranya 35-65%. A nem részvény tipusu eszkozok kategoérianként (pl.
ingatlan-tipust, arupiaci tipusu, stb.) legfeljebb 40%-ot tehetnek ki — ebbdl a
szempontboOl a befektetési jegyek teljes egészében a kategdridnak megfeleld
kitettséget jelentenek, fiiggetlentil az alap feltoltottségétdl.

Dinamikus vegyes alapok: A portfolioban 1évé nem kotvény tipusu eszkdzok
aranya meghaladja a 65%-ot. A nem részvény tipust eszk6zok kategorianként (pl.
ingatlan-tipusu, arupiaci tipusu, stb.) legfeljebb 40%-ot tehetnek ki — ebbdl a
szempontboOl a befektetési jegyek teljes egészében a kategoridnak megfeleld
kitettséget jelentenek, fiiggetlentil az alap feltoltottségétdl.

1.4. Részvényalapok: A portfolioban 1évo részvény-tipusu eszk6zok aranya meghaladja a
80%-ot.
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2. SPECIALIS ALAPOK

2.1. Arupiaci alapok: Azon alapok, amelyek legalabb 50%-ban arupiaci kitettséget
jelenitenek meg (ami lehet alapokon vagy szarmazékos tigyleteken keresztiil).

2.2. Abszolut hozamu alapok: Azon alapok, amelyek tokepiaci kornyezettdl fiiggetlen
pozitiv hozam elérésére torekednek, és kiinduldo pontként a kockazatmentes hozam
meghaladésat tekintik.

2.3. Tokevédett alapok: A Tpt. 241. §-a* szerinti hozamot, illetve tokemegdvast igérd, illetve
garantalo alapok.

2.4. Szarmaztatott alapok: Azon szarmaztatott ligyletekbe fektetd alapok, amelyek nem
tartoznak a fenti alapok kozé.

2.5. Ingatlanalapok

2.5.1. Kozvetlen ingatlanokba fekteté alapok: Azon alapok, amelyek az
ingatlankitettséget kdzvetlen ingatlanok tartasaval valositjak meg.

2.5.2. Kozvetett ingatlanokba fekteté alapok: Azon alapok, amelyek a 40%-ot
meghalad¢ ingatlankitettséget kdzvetett mdédon (alapokon, ingatlanrészvényeken,
stb.) keresztiil valdsitjak meg.

* 2001. évi CXX. Torvény a tokepiacrol

241. § (1) A befektetési alap nevében eljaro befektetési alapkezeld a téke megovdsara, illetve a hozamra vonatkozéan
garanciat vallalhat (t6ke-, illetve hozamgarancia). A hozamra vonatkozé garancia magaban foglalja a téke
megovasara vonatkozo garanciat is. A tokére, illetve a hozamra vonatkozo garanciat a befektetési alapkezel6 koteles
bankgaranciaval biztositani.

(2) A befektetési alap nevében eljaro befektetesi alapkezeld a toke megovasara, illetve a hozamra vonatkozoan igéretet
tehet (téke-, illetve hozamvédelem). A hozamra vonatkozo igéret magaban foglalja a téke megovasara vonatkozo
igéretet is. A tékére, illetve a hozamra vonatkozo igéretet a befektetési alapkezeld kételes a téke megovdasat, illetve a
hozamot biztosito pénziigyi eszkozdkre, tézsdei termékekre vonatkozo befektetési politikaval aldtamasztani a befektetd
részletes tdajékoztatdsa mellett.

A belfoldi természetes személyek a befektetési jegyek visszavaltasanak idépontjaban érvényes
szabalyok szerint adéznak a megszerzett jovedelem utdn. A hatalyos személyi jovedelemado
szabalyok (1995. évi CXVIL. térvény, valamint annak modositasai) szerint a befektetési jegyek
arfolyamnyeresége — koltséggel csokkentett nettd nyereség — utdn kamatadot kell fizetni (OTC
forgalmazas esetén).

KOCKAZATOK

A befektetési alapokhoz kapcsolddd kockazat alapvetden az adott befektetési alap tipusdhoz
kothetd. Egy befektetési alap a fentiekben részletezett eszkozkategoriainak egyikébe tartozik,
ahol az alapban talalhat6 eszk6zok kockéazatanak 0sszességét futjak a befektetok. A befektetési
alapok nagy eloénye az egyedi értékpapir kockazat viselése helyett egy portfolio kockazati elonye,
mely mivel tobbféle instrumentumbdl all, igy a kockazatok is megoszlanak.
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Kockazatok megosztasa: elméleti uton is igazolhato, hogy a befektetések kiilonbozé eszkozok
kozotti megosztasaval a kockéazat hatékonyan csokkenthetd, azaz pl. két ugyanolyan szintli
kockazatot megtestesitd eszkdzbdl Osszedllitott portfolio egyiittes kockazata kisebb (feltéve,
hogy az eszk6zok arfolyama nem mozog tokéletesen egyiitt), ezzel parhuzamosan ugyanakkor
nem csokken a varhato atlagos hozam. Gyakorlati tapasztalatok mutatjak, hogy egy bizonyos
szintig minél tobb eszkozbdl allitunk Ossze egy portfolidt, az ebbdl fakadd kockazatcsokkenés
annal nagyobb lesz. Ilyen szintli kockdzatmegosztasra ugyanakkor az egyes befektetok nem
képesek, ezt az eldonyt a befektetési alapokon keresztiil tudjak csak elérni. Tovabbi elény a
befektetd szamdéra, hogy az altaldban kis névértékii befektetési jegybdl az eszkdzeibdl
pontosabban tudja az altala kivant mennyiséget befektetni.

Az alap vagyonanak kiilonb6z0 szempontok szerinti széles diverzifikaldsa sem tudja
megakadalyozni, hogy adott esetben egy vagy tobb tdzsde gyengiil6 arfolyamai lecsapddjanak a
nett6 eszkozérték csokkenésében. Az ez altal keletkezd kockazati potencial a részvényalapoknal
alapvetden magasabbnak itélhetd, mint a kdtvényalapoknal.

Az idegen pénznemre sz06l6 értékpapirokba is befektetd befektetési alapoknal azt is figyelembe
kell venni, hogy az értékpapirok arfolyamanak alakulasa mellett még a devizaarfolyamok
valtozasai is negativan hathatnak a nettd eszkozérték alakulasara, és orszagkockdzatok is
felléphetnek.

PELDA *

A befektetési alapok vasarldsa és visszavaltasa egyardnt az Alapkezel6 dltal mindenkor kozzétett
Jjegyértéken (az Alap egy jegyre juto netto eszkozértékeén) torténik.

1. példa: befektetési jegy vasarldasa

Tegyiik fel, hogy az Ugyfél 2016. majus 3-an 100 ezer darab befektetési jegy vasarlasa mellett
dont. Az Alap 2016. majus 3-ara érvényes jegyértéke 1.029322 forint. Az Ugyfél szamlajan 102
932 forint értékben 100 ezer darab befektetési jegy irodik jova.

Az Ugyfél a befektetési jegyek vasarldsaért minden esetben a forgalmazé dijszabélyzatiban
meghatarozott dijat koteles fizetni.

2. példa: befektetési jegy visszavaltisa

Amennyiben az Ugyfél a tulajdonaban 1év6 100 ezer darab befektetési jegy visszavaltasa mellett
dont

2017. majus 3-an és az Alapkezel6 altal erre a napra meghatarozott jegyérték 1 081 921 forint az
Ugyfél szamldjan 108 192 forint irodik jova.

Az Ugyfél hozama az iigyletek eredményeképpen a 2016. majus 3. és 2017. majus 3. kdzotti
1d6szakban 5,11 % (nominalis, addzas el6tti hozam).

Ugyanakkor, ha az aznapi jegyérték pl. 0,976723 forint, az Ugyfél veszteséget szenved el
(-5.11 % nominalis, adozas el6tti hozam).
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Tekintettel arra, hogy az Alap hatarozatlan futamidejii, igy a befektetési jegyek vasarlasanak
pillanataban nem lehet elore meghatarozni, hogy mi lesz a hozama. A hozam ennek megfeleléen
csak becsiilhetd, minden esetben a befektetés idotavjanak, a vétel és eladas idopontjaban
érvenyes, a befektetési kornyezetnek, azaz az akkori piaci hozamoknak fiiggvenye.

(* 4 példa sem a kapcsolodo koltségeket, sem az adokat nem tartalmazza, kizarolag a termék
miikodését hivatott bemutatni.)

EGYEB TUDNIVALOK

Az MTB Zrt. altal forgalmazott befektetési jegyekrol részletesen tdjékozodhat a bank weboldalan
talalhat6 kibocsatoi tajékoztatokbol, vagy az ligyfélkapcsolati irodakban
https://www.mth.hu/mtb-lakossagi-befektetesi-alapok

Az MTB Zrt. az alabbi hazai Befektetési Alapokat forgalmazza, amelyek nettd eszkozértékét,
havi portfolio jelentését, és az alapokkal kapcsolatos egyéb informaciokat az MTB Zrt.
forgalmazasi helyein, illetve az alabbi internetes linkeken tudja megtekinteni:

VIG (Aegon) Befektetési Alapok: http://www.aegonalapkezelo.hu/

Allianz Befektetési Alapok:_https://www.allianz.hu/hu_HU/alapkezelo.html

MKB Alapkezel6é Befektetési Alapok (2022. szeptember 01. el6tt Budapest Alapkezel6):
https://www.bpalap.hu/fooldal/

Dibfa Befektetési Alapok: http://www.diofaalapkezelo.hu/

Generali Befektetési Alapok: http://www.generalialapkezelo.hu/

Hold Befektetési Alapok: https://www.hold.hu/#!/alapkezelo/alapok

Marketprog Befektetési Alapok: https://www.marketprog.hu/hu

MKB Alapkezel6é Befektetési Alapok (2022. szeptember 01. el6tt MKB-Pannénia Alapkezel6):
https://www.mkbpannonia.hu/
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TakarékDirect-en kereskedheto termékek

TakarékDirecten kereskedheto iigyletek (altalanos leiras)

A TERMEK FOBB ISMERVEI

Tevékenység jellege: megbizas végrehajtasa az ligyfél javara vagy sajatszamlés kereskedés

Piac: tézsdei és tézsdén kiviili piac (OTC)

Szarmaztatott (derivativ) termék: 1étezik szarmaztatott és nem szarmaztatott is

Tokeattétel: igen

Befektetett Osszeg esetleges elvesztésének kockazata: 1étezik (az adott terméktdl fiigg a
befektetett t6ke lehetséges elvesztésének mértéke)

Potlolagos befizetési kotelezettség: 1étezik

Ugyfél altali elételjesités: van (a megbizds elfogaddsdnak feltétele vétel esetén a sziikséges
pénz megléte az Ugyfél szamlajan)

Garancia: nincs

Kockazati besorolas:

a megfelelési teszt alapjan a kockazatkeriild, a mérsékelten kockazatvallalo tligyfelek
részére nem ajanlott, mig a kockéazatvallal6 tigyfelek szdmara megfeleld (ajanlott),

az alkalmassagi teszt alapjan a kockazatkeriild, a mérsékelten kockazatvallald tigyfelek
Sszamara nem nyujthato, csak a kockazatvallal6 tigyfelek szamara nytjthato.

Sziikséges szerzddések:

Szamlaszerz8dés értékpapir-, és ligyfélszamla vezetésére és/vagy

Szdmlaszerzodés nyugdij-eldtakarékossagi értékpapir-, €s pénzszamla vezetésére * és/vagy
Tartds befektetési szerz6dés tartds befektetési szamla vezetésére *

*amennyiben az Uzletszabalyzat ettdl eltérd rendelkezéseket nem tartalmaz

Keretszerz6dés Saxobank A/S-N (Takarék Direct rendszeren) keresztiil elérhetd
pénziigyi eszk6zok bizomanyosi adasvételére

(MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre
¢s kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozd iizletszabalyzat / 3. sz. melléklet -
Szerzddésmintak jegyzéke)
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ALTALANOS LEIRAS

A TakarékDirect olyan internet alapu elektronikus kereskedési rendszer, amellyel kozvetlentil
lehet {izleteket kotni a vilag meghatarozé tokepiacain megtalalhato, legkiilonb6zobb pénziigyi
instrumentumokra.

Takarékdirecten kereskedheto termékek

Az tigyfél a Takarék Direct rendszeren keresztiil az alabbi termékek adasvételére adhat megbizast:
1. Tokeattétel nélkiili termékekre:
I. Részvények
Il. Befektetési jegyek
I1l. Kotvények

2. Tokedattételes termékekre
I. Tézsdei hataridds tigyletek (futures)
Il. CFD-k (indexekre, részvényekre, arupiaci termékekre)
I1l. Tézsdén kiviili spot deviza-, arany- és eziistligyletek
IV. Toézsdén kiviili deviza hataridds iigyletek
V. To6zsdén kiviili devizaopciodk (kizardlag eurdpai tipust)

Az egyes termékekrol részletesebben tajékozodhat a jelen katalégus termékspecifikus
fejezeteiben

KOCKAZATOK
o A tokeattételes kereskedéseknél altalaban eldirt alacsony letét miatt az alapeszkdz
arvaltozasai jelent0s veszteségeket eredményezhetnek, melyek lényegesen
meghaladhatjak az tigyfél befektetését és a letétbe helyezett eszkdzoket.

e A SAXOBankon keresztiili ligyletkotése esetén az tigyfél, altalanossagban az erre a
célra elkiilonitett eszkozeit veszitheti el, mivel bizonyos fedezetségi szint alatt a
SAXOBank likvidalja a poziciokat. Ugyanakkor a likvidalas akadalyokba litkozhet,
igy a Bank az Ugyféltél tovabbi letéteket kérhet be.

o Altalanossagban elmondhat, hogy minél volatilisebb — azaz minél hektikusabb
mozgéast mutat — az alaptermék arfolyama, anndl nagyobb kockéazatot hordoz a
hataridds tigylet is.

e A TakarékDirecten kereskedhetd iigyletek nagy része devizdban van denomindlva,
igy a befektetés devizaarfolyam-kockazatot is hordoz.

e A TakarékDirecten keresztiil a vildg szdmos tézsdéjén kereskedett részvényre,
devizara, opciora, CFD-re és arutermékre lehet kereskedni, ezért eldzetesen fontos
tajékozddni az egyes termékek kereskedési idejérdl.

e Az internetes rendszer miikodési kockazatot hordozhat. Amennyiben az
internetes kapcsolat megszakad, vagy egyéb technikai probléma meriil fel, a
nyitott poziciok zarasa nehézségekbe iitkozhet. Ez akar jelentos
arfolyamveszteséget is okozhat.
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TakarékDirecten kereskedhetéo CFD (Contract for Difference)
tugyletek

A TERMEK FOBB ISMERVEI

o Tevékenység jellege: bizomanyosi tevékenység

e Piac: Tézsdei és tézsdén kiviili piac (OTC)

e Szarmaztatott (derivativ) termék: igen

o Tokeattétel: igen

o Befektetett 0sszeg esetleges elvesztésének kockazata: 1étezik

o Ugyfél altali elbteljesités: van (a megbizas elfogaddsdnak feltétele sziikséges letét megléte az
tigyfél szamldjan)

o Letéti kdvetelmény mértéke:

- alapletét: a TakarékDirect honlapjan lehet tdjékozodni a kiillonb6zé termékek letéti
igényeirdl, tovabba a fedezeti kovetelményekrdl bdvebben a TakarékDirect demo
programjanak letdltése utan az Account meniipont alatt a Trading Conditions-ban
tajékozodhat

- valtozo letét: jelentds veszteség mellett a letét feltdltése.

o Potlolagos befizetési kotelezettség: 1étezik
e Garancia: nincs

e Kockazati besorolas:
- amegfelelési teszt alapjan a kockazatvallalo tigyfelek szamara megfeleld (ajanlott), mig
a kockazatkeriilé és a mérsékelten kockazatvallalo ligyfelek szamara nem megfeleld,
- az alkalmassagi teszt alapjan csak a kockazatvallalo tigyfelek részére nyuajthatd, mig
kockazatkeriild, a mérsékelten kockéazatvallalo ligyfelek szamara nem nyujthato.

e Sziikséges szerzodések:
e Szamlaszerzddés értékpapir-, és ligyfélszamla vezetésére €s/vagy
o Szamlaszerz6dés nyugdij-el6takarékossagi értékpapir-, és pénzszamla vezetésére * és/vagy

o Tartos befektetési szerzddés tartos befektetési szamla vezetésére *
*amennyiben az Uzletszabalyzat ettdl eltérd rendelkezéseket nem tartalmaz

o Keretszerz6dés Saxobank A/S-N (Takarék Direct rendszeren) keresztiil elérhetd
pénziigyi eszkdzok bizomanyosi adasvételére
(MTB Magyar Takaré¢kszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre
¢s kiegészitd szolgaltatdsokra vonatkozd {izletszabalyzat / 3. sz. melléklet -
Szerzédésmintak jegyzéke)
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A TakarékDirect egy olyan elektronikus kereskedési rendszer, amellyel kdzvetleniil tud iizleteket
kotni a vildg meghatiroz6 tOkepiacain megtaldlhatd  legkiilonb6zobb  pénziigyi
instrumentumokra.

ALTALANOS LEIRAS
A TakarékDirecten kereskedheto CFD-k bemutatasa

»CFD szerzodés” vagy ,,CFD” (Contract for Difference) fogalma

A CFD (Contract for Difference) egy olyan OTC (Over the Counter) ligylet, amely két piaci
szerepld kozott jon 1étre az alaptermék nyitd, illetve zar6 ara kozotti tranzakciora. A profitot,
illetve veszteséget a vételi, illetve az eladasi ar kozotti kiillonbség hatarozza meg. A CFD
termékekkel tokeattételesen lehet kereskedni, lehetové téve a befektetoknek, hogy részvénnyel
vagy indexekkel kereskedjenek anélkiil, hogy tulajdoni jogot kellene vasarolni az adott termékre.
A CFD éra kozvetleniil kapcsolddik a részvény vagy index ardhoz. Tovabbi nagy eldénye, hogy
vételi (long) és eladasi (short) poziciok egyarant kothetok. Emellett fontos megemliteni, hogy a
szerz6do felek nem, vagy csak korlatozottan rendelkeznek az adott értékpapirral, illetve az
értékpapirhoz kapcsolddo jogokkal

A TakarékDirect rendszeren keresztiil az alabbi termékekre lehet CFD {ligyleteket kotni:
e tObb mint 15 tézsdeindexre,
e tobb mint 20 arupiaci termékre,
e tobb ezer kiilfoldi részvényre.

CFD finanszirozas

Mivel a CFD kereskedés tokeattételes kereskedés, CFD long (vételi) pozicid esetén a kereskedési
nap végén un. finanszirozasi koltséget kell fizetniink, amennyiben a pozicié nem kertiil a nyitas
napjan lezarasra. Ezzel szemben egy CFD short (eladéasi) pozicio esetén ez nem koltségként
jelentkezik szdmunkra, hanem kapott kamatként jovairddik szamlankon.

Finanszirozas kiszamitasanak képletei:

Példa:

Long pozicio esetén EUR-ban kereskedett CFD-nél: (Euribor + 3%) / 360 * pozicid értéke
Short pozicié esetén EUR-ban kereskedett CFD-nél: (Euribor — 2,5%) / 360 * pozicio értéke

Megjegyzés: a finanszirozas kéltségei folyamatosan valtozhatnak

Fedezeti kovetelmények

Az alaptermék volatilitdsatol és kockazatatol fiiggéen a TakarékDirect kiillonbozé mértéki
alapletét-kovetelményeket tdmaszt az egyes CFD-k esetében.
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KOCKAZATOK

A tokeattételes kereskedéseknél altalaban eldirt alacsony letét miatt, az alapeszkoz
arvaltozasai jelentds veszteségeket eredményezhetnek, mely veszteségek Iényegesen
meghaladhatjak az ligyfél befektetését és a letétbe helyezett eszkozoket.

A SAXOBankon keresztiili ligyletktése esetén az ligyfél, maximum az erre a célra
elkiilonitett eszkozeit veszitheti el, mivel bizonyos fedezetségi szint alatt a
SAXOBank likvidalja a pozicidkat. Ugyanakkor a likvidalas korlatokba iitkdzhet, igy
az Ugyfelet a Bank tovéabbi letétek megfizetésére kotelezi.

A viszonylag Kis piaci mozgasok aranyosan nagyobb hatast fejtenek ki a letétként
elhelyezett, illetve elhelyezendd pénzalapokra nézve; ez a tény az Ugyfél ellen és az
Ugyfél érdekében egyarant dolgozhat. Eléfordulhat, hogy a kezdeti letét teljes
elvesztését fedeznie kell, rdadasul tovabbi letétet kell elhelyeznie ahhoz, hogy
fenntartsa pozicidjat. Ha a piac az Ugyfél pozicidjaval szemben mozog, a letéti
szintek emelkednek, akar olyan felszolitast is kaphat, hogy révid idén beliil
szamottevd O0sszegli tovabbi letétet helyezzen el az adott pozicid fenntartasahoz.
Amennyiben nem teljesiti a kiegészitd finanszirozdsra vonatkozé kérést az eldirt

crer

hianyért is felelds marad.

A mogottes eszkoz/eszkozesoport kockazatainak felmérésére. Altalanossagban
elmondhat6, hogy minél volatilisebb — azaz minél hektikusabb mozgast mutat — az
alaptermék arfolyama, annal nagyobb kockazatot hordoz az tigylet is.

A TakarékDirecten kereskedhetd CFD iigyletek devizaban vannak denominalva, igy
a befektetés devizaarfolyam-kockazatot is hordoz.

A TakarékDirecten keresztiil a vildg szdmos t6zsd€jén kereskedett részvényre és
arutermékre lehet CFD-ket kotni, ezért elézetesen fontos tajékozddni az egyes CFD-
k kereskedési idejérol.

Kamatkockazat: a kamatkornyezettdl fiiggden egyes CFD-k finanszirozasi koltségei
valtozhatnak.

Az alaptermék volatilitasatol fiiggden egyes CFD-k alapletét igényei valtozhatnak.

,»A CFD dsszetett eszkoz, és a tokedttétel miatt a hirtelen veszteség jelentds kockazatdaval jar.
Ennél a szolgaltatondl a lakossdgi befektetoi szamlak 715%-dn™ veszteség keletkezik a CFD-
kereskedés sordan.

Fontolja meg, hogy érti-e a CFD-k miikodését és hogy megengedheti-e magdanak a vesiteség
magas kockadzatat.”

PELDA *

a) eset:

* 2023. februar 15-¢én frissitett érték

Long pozicio

Az Ugyfél a TakarékDirect rendszeren keresztiil januar 20-4n véasarol 1 000 do XY CFD-t 3,50
dollaron. Az iigylet értéke 3 500 dollar, az Ugyfélnek a XY CFD esetben az iigylet értékének
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10%-at, azaz 350 dollart kell alapletétként elhelyeznie. A pozicid napi varhatod finanszirozési
koltsége az aktudlis kamatkornyezet alapjan 6sszesen 0,30 dolléar.

Az Ugyfél januir 29-én eladja az ezer darab CFD-jét 3,60 dollaros atlagaron. Az Ugyfél a
poziciot 7 napig tartja, igy a pozicid finanszirozasi koltsége 7 napon keresztiil 7 x 0,30 dollart,
azaz Osszesen 2,1 dollart tesz ki.

Az Ugyfél ebben az esetben (3,60 — 3,50) x 1 000) — 2,1 = 97,9 dollar nyereséget ért el.

b) eset:
Short pozicio

Az Ugyfél a TakarékDirect rendszeren keresztiil januar 20-an elad 1 000 db XY CFD-t 3,50
dolldron. Az iigylet értéke 3 500 dollar, az Ugyfélnek az XY CFD esetben az iigyletérték 10%-
at, azaz 350 dollart kell alapletétként elhelyeznie. Az aktualis kamatkornyezet alapjan az iigyfél
Osszesen napi 0,20 dollar kamatot kap a pozicié utan.

Az Ugyfél janudr 29-én visszaveszi az ezer darab CFD-jét 3,60 dollaros 4tlagaron. Az Ugyfél a
pozicidt 7 napig tartja, igy a kapott kamat a 7 napon keresztiil 7 x 0,20 dollart, azaz dsszesen 1,4
dollart tesz ki.

Az Ugyfél eredménye ebben az esetben (3,50 — 3,60) x 1 000 + 1,4 = - 98,4 dollar, azaz
veszteséget konyvel el.

(* A példa sem a kapcsolodo kéltségeket, sem az adokat nem tartalmazza, kizardlag a termék
miikédését hivatott bemutatni.)

EGYEB TUDNIVALOK

e Az MTB Zrt. az tigyfelek részére piaci adatokat, napi elemzéseket, gazdasagi elemzéseket,
kozgazdasagi elemzéseket tesz kozz¢é (www.mtb.hu — Féoldal — Piaci adatok, kamatok,
elemzések).

e Az MTB Zrt. az adott deviza piaci helyzetérél napi szinten nytjt informaciokat (www.mtb.hu
— Arfolyamok, hozamok, kamatok).

e Magyar alaptermék kibocsatoinak kozzétételeit a www.kozzetetelek.hnu — Nyilvanos
értékpapir kibocsato oldalon lehet elérni.

e A termékek piaci helyzetérdl, letéti kovetelményeirdl a TakarékDirect rendszeren beliil
tajékozodhat (Demo verzio letoltése lehetséges a www.takarekinvest.hu — Féoldal —
Takarék Direct Demo meniipont alatt).

e Az egyes mogottes termékek piaci helyzetérdl, volatilitasarol részletes adatokat, valamint a
kibocsatasi tajékoztatdt az adott terméket kibocsatod honlapjan talalja meg.

e Az MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és
kiegészitd szolgaltatadsokra vonatkoz¢ lizletszabalyzatat a Bank honlapjan lehet megtekinteni
(www.mtb.hu — Koézponti Bank — Rolunk — Alapdokumentumok, Uzletszabalyzatok,
Hirdetmények, kondiciok) , melyben tobbek kdzott informaciok talalhatok az MTB Zrt.-r6l
(a bank neve, székelye, elérhetdségek, stb.), az MTB Zrt. miikodésének és tevékenységeinek
szabdlyairdl, valamint a befektetési tevékenységekkel és kiegészitd szolgéltatasokkal
kapcsolatos fontosabb tudnivalokrol:

- a befektetési szolgaltatasi tevékenység, valamint a kiegészitd szolgaltatas végzésére
jogositd engedély szama, valamint az ezen engedélyt kiado feliigyeleti hatosdg neve és
levelezési cime (I. Fejezet, Altaldnos rész, 1.2. pont),
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A

kapcsolattartas soran hasznalhato nyelvek (I. Fejezet, Altalanos rész, 1.3. pont),

az ugyféltdl kapott megbizas végrehajtasara vonatkozé altalanos szabalyokrol, illetve a
kapcsolattartdas modja, eszkoze, ideértve a megbizas kiildésének és fogadasanak maodja,
eszkoze (L. Fejezet, Altalanos rész, 3. pont),

a befektetési szolgaltatasi tevékenységrol vagy a kiegészitd szolgaltatasrol szolo jelentés
gyakorisagarol, id6zitésérol és jellegérdl (1. Fejezet, Altalanos rész, 7. pont),

az lgyfél pénziigyi eszkozeinek vagy pénzeszkdzeinek kezelése esetén ezen eszkdzok
megodvasat biztositd intézkedésekrdl, ideértve az ligyfél rendelkezésére allo befektetd-
védelmi rendszerrél és annak mitkodésérdl szolo tajékoztatast (1. Fejezet, Altaldnos rész,
14. pont),

a KELER Csoport tagja, a KELER KSZF Zrt. a KELER Zrt. készfizet6 kezességvallalasa
mellett kozponti szerzodo félként garantalja a tézsdei ligyletek pénziigyi teljesiilését, és
végzi a biztositékok kezelését,

az ugyfelek tulajdonaban 1évé vagy Ot megilletd pénziigyi eszkd6z és pénzeszkoz
kezelésének szabalyairol (I. Fejezet, Altalanos rész, 14.1. pont),

fliggd iigynok igénybevétele (1. Fejezet, Altalanos rész, 17. pont),

az dsszeférhetetlenségi politikarél (Uzletszabalyzat 7. sz. melléklet).

befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozo

izletszabalyzat 4. sz. mellékletében, a Végrehajtasi Politikaban taldlhaté meg az MTB Zrt.
altal alkalmazott standard eljarasa ligyfélmegbizasok végrehajtasa esetén. A Végrehajtasi
Politika 1. szamu melléklete tartalmazza az MTB Zrt. altal legjobbnak mindsitett kereskedési
helyszineket pénziigyi eszkdzonként.

A

befektetési szolgaltatasi tevékenységekre ¢és kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozé

lizletszabalyzat 11. sz. melléklete, a Dijtételek jegyzéke nyujt tajékoztatast egyes termékek
koltség-, illetve dijtételeirdl, adozassal kapcsolatos kérdésekrol, esetlegesen alkalmazando
devizaarfolyamokrol.
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TakarékDirecten kereskedheto devizaopciok

A TERMEK FOBB ISMERVEI

o Tevékenység jellege: bizomanyosi tevékenység

e Piac: Tézsdei és tézsdén kiviili piac (OTC)

e Szarmaztatott (derivativ) termék: igen

o Tokeattétel: igen

o Befektetett 0sszeg esetleges elvesztésének kockazata: 1étezik

o Ugyfél altali elbteljesités: van (a megbizds elfogaddsdanak feltétele sziikséges letét, opcids dij
megléte az tigyfél szamldjan)

o Letéti kdvetelmény mértéke:

alapletét: a TakarékDirect honlapjan lehet tajékozddni a kiilonbozo termékek letéti
igényeirdl, tovabba a fedezeti kovetelményekrdl bdvebben a TakarékDirect demo
programjanak letdltése utan az Account meniipont alatt a Trading Conditions-ban
t4jékozodhat

valtozo letét: jelentds veszteség esetén a letét feltoltése.

e Potlolagos befizetési kotelezettség: 1étezik

e Garancia: nincs

o Kockazati besorolas:

a megfelelési teszt alapjan a kockazatvallalo tigyfelek szamara megfeleld (ajanlott), mig
a kockazatkertilo és a mérsékelten kockazatvallalo ligyfelek szamara nem megftelelo,

az alkalmassagi teszt alapjan csak a kockézatvallalo tigyfelek részére nytjthatd, mig
kockézatkertild, a mérsékelten kockazatvallalo iigyfelek szdmara nem nyujthato.

e Sziikséges szerzddések:

Szamlaszerz0dés értékpapir-, és ligyfélszamla vezetésére és/vagy
Szdmlaszerzodés nyugdij-eldtakarékossagi értékpapir-, €s pénzszamla vezetésére * és/vagy

Tartos befektetési szerzddés tartos befektetési szamla vezetésére *
*amennyiben az Uzletszabalyzat ettdl eltérd rendelkezéseket nem tartalmaz

Keretszerz6dés Saxobank A/S-N (Takarék Direct rendszeren) keresztiil elérhetd
pénziigyi eszk6zok bizomanyosi adasvételére

(MTB Magyar Takaré¢kszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre
¢s kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozé iizletszabalyzat / 3. sz. melléklet -
Szerz6désmintak jegyzéke)
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A TakarékDirect egy olyan elektronikus kereskedési rendszer, amely segitségével kdzvetleniil
tud iizleteket kotni a vilag meghatarozé tékepiacain megtalalhato, legkiilonbozobb pénziigyi
instrumentumokra.

ALTALANOS LEIRAS

Devizaopciok

A devizaopcié arra biztosit jogot tulajdonosanak, hogy egy devizat vegyen vagy adjon el
meghatarozott 6sszegli masik devizaért cserébe.

A devizaopci6 egyedi megallapodas két fél kozott, amely jogot biztosit az opcid vevojének adott
devizadsszeg eldre meghatarozott arfolyamon és idOben torténd eladasara/vételére. Az opcid
eladdja kotelezettséget vallal a vevOvel szemben az adott devizadsszeg meghatarozott
arfolyamon és id6ben torténd vételére/eladdsara. Az iligylet megkotésekor az opcid
ellenértékeként a vevének prémiumot kell fizetni.

A devizaopciok lehivasakor az opcid Osszegét nem konvertaljak, csak az aktudlis piaci arfolyam
€s az opcioban meghatarozott kotési arfolyam kiilonbozete keriil elszamolasra (elszamolédsos
tigylettipus).

Devizaopciok tipusai:

Long call (vételi lehetdség): az opcid vasarloja az opcios dij megfizetése ellenében egy eldre
meghatarozott idOpontban, egy elére meghatirozott arfolyamon jogosult az adott deviza
megvasarlasara.

Short call (eladasi kotelezettség): az opcio kiirdja, az opciods dijért cserébe kotelezettséget vallal
arra, hogy az adott devizat egy elére maghatarozott idOpontban, egy elére meghatarozott
arfolyamon eladja.

Long put (eladasi lehetdség): az opcid vasarloja az opcids dij megfizetése ellenében egy eldre
meghatarozott idépontban, egy elére meghatdrozott arfolyamon jogosult az adott deviza
eladésara.

Short put (vételi kotelezettség): az opcid kiirdja, az opcids dijért cserébe kotelezettséget vallal
arra, hogy az adott devizat egy eldre maghatarozott idOpontban, egy eldre meghatarozott
arfolyamon megvasarolja.

A deviza opcid olyan arfolyamkockdzat fedezeti instrumentum, amely jogot biztosit az opcid
vevlje szamdra, hogy egy elére meghatarozott idopontban (eurdpai tipust), egy elére rogzitett
arfolyamon, egy konkrét devizadsszeget - az opcios jog jellege szerint - vagy megvasaroljon,
vagy eladjon egy masik devizaért.

A TakarékDirect-en kizarolag eurdpai fajtaju opciok kotheték. Az eurdpai opcid olyan opcio,
mely alapjan az opcid jogosultja csak a lehivas napjan dontheti el, hogy az opci6 targyara
vonatkoz6 adasvételt a meghatarozott feltételek mellett megkoti-e (ez az opciod lehivasa) vagy
sem.

Opcidk esetében, ha az Ugyfél az opcid vevdje, Ggy a prémium megfizetésén tl tovabbi
pénziigyi biztositékot nem kell biztositania. Amennyiben az Ugyfél opciot ad el (kiird), a
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pénziigyi biztositék tekintetében a hatdridds iigyletekkel azonos szabalyozas vonatkozik ra azzal
a kiilonbséggel, hogy mig a hataridds iigyleteknél a nyitott allomany szerzédésben foglalt forint
ellenértékére, addig az opcional az opcid targyat képezd mogottes termék lehivasi aron szamitott
értékére kell kiszamitani a sziikséges letéti igényt.

Az opciok lehivasanak menete a TakarékDirect-en: Az in the money opciok a lejarat napjan
New York-i id6 szerint délel6tt 10:00-kor automatikusan lehivasra keriilnek és spot poziciora
konvertalodnak. Abban az esetben, ha mar rendelkezik ugyanabban a devizaparban egy ellentétes
iranyu spot tigylettel, a két pozicio nettdsitasra kertil.

KOCKAZATOK

Az opcids lgyletek szintén nagymértékben kockéazatosak. Az opcidk vevoinek és eladdinak
alaposan meg kell ismerkedniiik azokkal az eurdpai opciofajtikkal, melyekkel kereskedni
kivannak, illetve ahol kockazatot akarnak vallalni. Ki kell szamolnia, hogy az opcidk értékének
milyen mértékben kell novekednie vagy csokkennie, hogy az ligylet nyereségessé valjon, amihez
figyelembe kell vennie az opcids dijakat és az Osszes tranzakcids koltséget is.

Az opcidk vevlje pozicidzarassal elszamolhatja, vagy gyakorolhatja (lehivhatja) az opciot,
esetleg hagyja, hogy az opcio6 lejarjon. Az opcid gyakorlasa esetén a vevé megszerzi, vagy atadja
az ligylethez kapcsolodo alapterméket. Amennyiben a megvésarolt opcid értéktelentl jar le, a
teljes befektetés elvész, ami magaban foglalja az opcios dijat és a tranzakcids koltségeket is.
Amennyiben nagyon kedvezdtlen opcidé megvasarlasa mellett dont, tudatdban kell lennie annak,
hogy az esély arra, hogy az ilyen opcio a szokvanyos modon nyereségessé valik, igen csekély.

Az opci6 eladésa (,.kiirdsa”) altalanossagban véve még nagyobb kockdzatokat von maga utén,
mint az opcio vétele. Bar az eladd (,.kiird”) altal kapott dij fix, az eladd még ezen feliil is
szenvedhet veszteségeket. Az eladd felelds a letét megfizetéséért annak érdekében, hogy
megnyissa az adott pozicidt. Amennyiben a piaci mozgasok kedvezdtlentil alakulnak, tovabbi
letétet kell elhelyeznie, hogy fenntartsa az adott poziciét. Amennyiben az eladd az opcidt ugy
fedezi, hogy az opcid alapjat képezo eszkdz vonatkozasaban megfeleld poziciot tart, illetve az
alaptermékre vonatkozo hataridds pozicioval vagy egy masik opcioval is rendelkezik, a kockéazat
mérséklodhet.

A SAXOBankon keresztiili ligyletkotése esetén az ligyfél, altalaban az erre a célra elkiilonitett
eszkozeit veszitheti el, mivel bizonyos fedezetségi szint alatt a SAXOBank likvidalja a
poziciokat. Ugyanakkor a likvidalas akadalyokba iitkozhet, igy a Bank tovabbi fedezeteket kérhet
be.
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PELDA *

a) eset:
Long Call

Az Ugyfél a TakarékDirect rendszeren keresztiil januar 20-4n 100 000 X devizara call tipust
opciot vasarol (vételi jog) marcius 19-i lejarattal 270 forintos kiiszobarral.
Az opcioért 552 000 forintot fizet.

- Az X/HUF értéke marcius 19-én 16 o6rakor (New York-i id6 szerint 10:00-kor) a bankkozi
piacon 268 forint. Ez esetben az Ugyfél opcidja értékteleniil fut ki. Tovabbi joga, kdtelezettsége
ebbdl az opcidbol nem szarmazik. Az Ugyfél vesztesége a kifizetett opcios dij dsszegével azonos:
552 000 HUF.

- Az X/HUF értéke marcius 19-én 16 6rakor a bankkdzi piacon 278 forint. Ez esetben az opciot
automatikusan lehivjak (az Ugyfélnek vételi joga van 270 forinton).

A 100 000 X/HUF vételi pozici6 elszamolasa utan az Ugyfél nyeresége:

(278 - 270) x 100 000 — 552 000 = 278 000 HUF

b) eset:
Short Call

Az Ugyfél a TakarékDirect rendszeren keresztiil januar 20-4n 100 000 X devizara call tipust
opciot ad el (eladasi kotelezettség) marcius 19-1 lejarattal 270 forintos kiiszobarral, amely
opcidért 475 000 forintot kap.

Figyelem: az opcio vasarlasaval szemben, ahol csak az opcios dijat veszitheti el az tigyfél, egy
call opcio eladasa esetében a lehetséges veszteségnek nincs felsd korlatja.

- Az X/HUF értéke marcius 19-én 16 orakor (New York-i id6 szerint 10:00-kor) a bankkozi
piacon 268 forint. Ez esetben az opciot nem hivjak le, az ligyfélnek kotelezettsége ebbdl az
opcidbol nem szarmazik.

Az ligyfél nyeresége a kapott opcids dij 6sszegével azonos: 475 000 HUF.

- Az X/HUF értéke marcius 19-én 16 6rakor a bankkdzi piacon 278 forint. Ez esetben az opciot
automatikusan lehivjak (az Ugyfélnek eladasi kotelezettsége van 270 forinton).

A 100 000 X/HUF eladési pozicié elszamolasa utan az Ugyfél eredménye:

475 000 - (278 - 270) x 100 000= - 325 000 HUF (azaz veszteség).
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C) eset:
Long Put

Az Ugyfél a TakarékDirect rendszeren keresztiil januar 20-4n 100 000 X devizara put tipust
opcidt vasarol (eladasi jog) marcius 19-i lejarattal 263 forintos kiiszobarral.
Az opcioért 172 000 forintot fizet.

- Az X/HUF értéke marcius 19-én 16 orakor (New York-i id6 szerint 10:00-kor) a bankkézi
piacon 270 forint. Ez esetben az Ugyfél opcidja értékteleniil fut ki. Tovabbi joga, kotelezettsége

ebbdl az opcidbol nem szarmazik. Az Ugyfél vesztesége a kifizetett opcios dij dsszegével azonos:
-172 000 HUF.

- Az X/HUF értéke marcius 19-én 16 6rakor a bankkdozi piacon 260 forint. Ez esetben az opcidt
automatikusan lehivjak (az Ugyfélnek eladasi joga van 263 forinton).

A 100 000 X/HUF eladési pozicié elszamolasa utan az Ugyfél nyeresége:

(263 - 260) x 100 000 — 172 000 = 128 000 HUF

d) eset:
Short Put

Az Ugyfél a TakarékDirect rendszeren keresztiil januar 20-an 100 000 X devizara put tipust
opciot ad el (vételi kotelezettség) marcius 19-1 lejarattal 263 forintos kiiszobarral, amely opcioért
99 000 forintot kap.

Figyelem: az opcio vasarldasdval szemben, ahol csak az opcios dijat veszitheti el az iigyfél, egy
opcio eladasa esetében a lehetséges veszteség magas értéket is elérhet.

- Az X/HUF értéke marcius 19-én 16 6rakor (New York-i id6 szerint 10:00-kor) a bankkozi
piacon 270 forint. Ez esetben az opcidt nem hivjak le, az tigyfélnek kotelezettsége ebbdl az

opciobol nem szadrmazik. Az ligyfél nyeresége a kapott opcids dij 6sszegével azonos, vagyis 99
000 HUF.

- Az X/HUF értéke marcius 19-én 16 orakor a bankkézi piacon 260 forint. Ez esetben az opciot
automatikusan lehivjak (az Ugyfélnek vételi kotelezettsége van 263 forinton).

A 100 000 X/HUF vételi pozici6 elszamolasa utan az Ugyfél eredménye:
99 000-(263 - 260) x 100 000= - 201 000 HUF (azaz veszteség).

(* 4 példa sem a kapcsolodo koltségeket, sem az adokat nem tartalmazza, kizarolag a termék
miikodését hivatott bemutatni.)

EGYEB TUDNIVALOK
e Az MTB Zrt. az iigyfelek részére piaci adatokat, napi elemzéseket, gazdasagi elemzéseket,

kozgazdasagi elemzéseket tesz kozzé (www.mtb.hu — Fooldal — Piaci adatok, kamatok,
elemzések).
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Az MTB Zrt. az adott deviza piaci helyzetér6l napi szinten nytjt informaciokat (www.mtb.hu

— Arfolyamok, hozamok, kamatok).

A termékek piaci helyzetérdl, letéti kovetelményeirdl a TakarékDirect rendszeren beliil

tajékozodhat (Demo verzid letoltése lehetséges a www.takarekinvest.hu — Foéoldal —

Takarék Direct Demo meniipont alatt).

Az MTB Zrt.  Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi

tevékenységekre és kiegészitd szolgaltatdsokra vonatkozd Tlizletszabalyzatdit a Bank

honlapjan lehet megtekinteni (www.mtb.hu — Kozponti Bank — Rolunk —

Alapdokumentumok, Uzletszabalyzatok, Hirdetmények, kondiciok) , melyben tobbek kozott

informaciok talalhatok az MTB Zrt.-r6l (a bank neve, székelye, elérhetdségek, stb.), az MTB

Zrt. mikodésének és tevékenységeinek szabalyairol, valamint a befektetési tevékenységekkel

¢s kiegészitd szolgaltatasokkal kapcsolatos fontosabb tudnivaldkrol:

- a befektetési szolgaltatasi tevékenység, valamint a kiegészitd szolgaltatas végzésére
jogositd engedély szdma, valamint az ezen engedélyt kiado feliigyeleti hatdsag neve és
levelezési cime (1. Fejezet, Altaldnos rész, 1.2. pont),

- kapcsolattartas soran hasznalhaté nyelvek (I. Fejezet, Altalanos rész, 1.3. pont),

- az lgyféltdl kapott megbizas végrehajtdsara vonatkozo éltalanos szabalyokrol, illetve a
kapcsolattartdas modja, eszkoze, ideértve a megbizas kiildésének és fogadasanak maodja,
eszkoze (1. Fejezet, Altalanos rész, 3. pont),

- abefektetési szolgaltatasi tevékenységrol vagy a kiegészitd szolgaltatasrol sz61o jelentés
gyakorisagarol, idozitésérél és jellegérdl (1. Fejezet, Altalanos rész, 7. pont),

- az ugyfél pénziigyi eszkozeinek vagy pénzeszkozeinek kezelése esetén ezen eszkozok
megovasat biztositd intézkedésekrdl, ideértve az tligyfél rendelkezésére allo befektetd-
védelmi rendszerrél és annak mitkodésérdl szolo tajékoztatast (1. Fejezet, Altalanos rész,
14. pont),

- aKELER Csoport tagja, a KELER KSZF Zrt. a KELER Zrt. készfizet kezességvallalasa
mellett kozponti szerz6dd félként garantalja a tézsdei ligyletek pénziigyi teljesiilését, és
végzi a biztositékok kezelését,

- az lgyfelek tulajdondban 1évé vagy 6t megilletd pénziigyi eszkdz és pénzeszkoz
kezelésének szabalyairol (I. Fejezet, Altalanos rész, 14.1. pont),

- fiiggd ligynok igénybevétele (I. Fejezet, Altaldnos rész, 17. pont),

- az dsszeférhetetlenségi politikarol (Uzletszabalyzat 7. sz. melléklet).

A Dbefektetési szolgaltatdsi tevékenységekre és kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozo

izletszabalyzat 4. sz. mellékletében, a Végrehajtasi Politikaban taldlhaté meg az MTB Zrt.

altal alkalmazott standard eljarasa tigyfélmegbizasok végrehajtasa esetén. A Végrehajtasi

Politika 1. szamu melléklete tartalmazza az MTB Zrt. altal legjobbnak mindsitett kereskedési

helyszineket pénziigyi eszkdzonként.

A Dbefektetési szolgaltatdsi tevékenységekre és kiegészité szolgaltatidsokra vonatkozo

izletszabalyzat 11. sz. melléklete, a Dijtételek jegyzéke nyu;jt tajékoztatast egyes termékek

koltség-, illetve dijtételeirdl, adozassal kapcsolatos kérdésekrdl, esetlegesen alkalmazando
devizaarfolyamokrol.
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TakarékDirecten kereskedheto spot deviza-, arany- és
eziistiigyletek

A TERMEK FOBB ISMERVEI

e Tevékenység jellege: bizomanyosi tevékenység

e Piac: Tézsdei és t6zsdén kiviili piac (OTC)

e Szarmaztatott (derivativ) termék: nem

o Tokeattétel: igen

o Befektetett 0sszeg esetleges elvesztésének kockazata: 1étezik

o Ugyfél altali elételjesités: van (a megbizas elfogaddsdnak feltétele sziikséges letét megléte az
tigyfél szamldjan)

o Letéti kdvetelmény mértéke:

alapletét: a TakarékDirect honlapjan lehet tajékozddni a kiilonbozé termékek letéti
igényeirdl, tovabba a fedezeti kovetelményekrdl bdvebben a TakarékDirect demo
programjanak letdltése utan az Account meniipont alatt a Trading Conditions-ban
tajékozodhat

valtozo letét: jelentds fedezetlenség mellett letét feltdltése.

e Potlolagos befizetési kotelezettség: 1étezik

e Garancia: nincs

o Kockazati besorolas:

a megfelelési teszt alapjan a kockazatvallalo tigyfelek szamara megfeleld (ajanlott), mig
a kockazatkeriilé és a mérsékelten kockazatvallalo ligyfelek szamara nem megfeleld,

az alkalmassagi teszt alapjan csak a kockazatvallalo tligyfelek részére nyujthatd, mig
kockazatkeriild, a mérsékelten kockéazatvallalo ligyfelek szamara nem nyujthato.

e Sziikséges szerzodések:

Szamlaszerzodes értékpapir-, €s ligyfélszamla vezetésére €s/vagy
Szamlaszerz6dés nyugdij-el6takarékossagi értékpapir-, és pénzszamla vezetésére * és/vagy

Tartds befektetési szerz6dés tartds befektetési szamla vezetésére *
*amennyiben az Uzletszabalyzat ettdl eltérd rendelkezéseket nem tartalmaz

Keretszerz6dés Saxobank A/S-N (Takarék Direct rendszeren) keresztiil elérhetd
pénziigyi eszkdzok bizomanyosi adasvételére

(MTB Magyar Takaré¢kszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre
és kiegészitd szolgaltatdsokra vonatkozd {izletszabalyzat / 3. sz. melléklet -
Szerzédésmintak jegyzéke)

ALTALANOS LEIRAS
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A TakarékDirect egy olyan elektronikus kereskedési rendszer, amellyel kozvetleniil tud tizleteket
kétni a vildg meghatarozd tOkepiacain megtalalhatd, legkiilonbozObb  pénziigyi
instrumentumokra.

Spot deviza, arany és eziist ligyletek

A TakarékDirect rendszeren keresztiil lehetdség nyilik tobb mint 200 devizaparban spot deviza-
, Illetve spot arany- és eziistiigyletek kotésére. A spot devizaiigyletek esetében tokeattétellel lehet
kereskedni, igy egy pozicid nyitdsdhoz a kotési Osszeg toredékét kell csak rendelkezésre
bocsatania letétként az ligyfélnek. Ez lehetové teszi azt, hogy kisebb tokével is nagy értékii
pozicidkat nyithasson. Mivel a jelentdsebb devizaparokban csupédn 2 %-os fedezetigénnyel kell
szembesiilnie, igy akar egy 2 milli6 forintos fedezet is elegendd egy 100 milli6 forintos pozicid
nyitasdhoz. (EUR/HUF esetében a fedezeti igény jelenleg 4 %.)

Megjegyzés: az alapletéti igények folyamatosan valtozhatnak

A TakarékDirect-en keresztiil kdthetd spot deviza-, arany- és eziistiigyletek T+2-es elszamolasu
OTC (Over the Counter), azaz tézsdén kiviili ligyletek. A spot deviza ligyletek forgatasa
(rollover) minden kereskedési napnak a hajnali 6rdiban torténik. A swap pontok a mindenkori
bankkozi overnight kamatok alapjan keriilnek meghatarozasra.

Swap pont: a hataridds €s az azonnali arfolyamok kozotti kiilonbség.

Overnight kamat: az tizletk6tés napjatol a kovetkez6 munkanapig elhelyezett bankkozi betét
kamata.

Spot tigylet: azonnali ligylet. Devizapiac esetében az azonnali iigylet T+2 napon Kkeriil
elszamolasra.

KOCKAZATOK

A spot deviza-, arany- és eziistiigyletek magasan spekulativ, tokeattételes tigyletek, amelyek
sz¢lsdséges fokl kockazatot hordoznak, és csak olyan személyek szdmara alkalmas iizlettipusok,
akik tokeattételes kereskedés esetében vallalni tudjak a letét mértekét meghaladd veszteség
kockazatat.

A SAXOBankon keresztiili tigyletkotése esetén az ligyfél, maximum az erre a célra elkiilonitett
eszkozeit veszitheti el, mivel bizonyos fedezetségi szint alatt a SAXOBank likvidalja a
poziciokat. Tekintve, hogy az ligyfél rendelkezik, hogy mekkora 9sszeget kivan elkiiloniteni az
ezen a csatornan keresztiili tigyletkdtésre maximalizélni tudja, hogy mekkora kockézatot vallal.

Az alacsony alapletéti kovetelmények miatt egy adott devizapéar arfolyamdban bekovetkezd
kismértékli valtozas is jelentds veszteséget okozhat az iigyfél szamara. A tokeattételes
kereskedéseknél altaldban eldirt alacsony letét miatt az alapeszkéz arvaltozasai jelentds
veszteségeket eredményezhetnek, melyek lényegesen meghaladhatjak az iigyfél befektetését és
a letétbe helyezett eszkozoket. A kezdeti letét 0sszege viszonylag alacsony a t6zsdén kiviil kotott
hataridés devizatligyletek értékével Osszehasonlitva, tehat az tigyletek ,,meghitelezéssel” vagy
»tokeattétellel” miikodnek. A viszonylag kis piaci mozgasok ardnyosan nagyobb hatést fejtenek
ki a letétként elhelyezett, illetve elhelyezendd pénzalapokra nézve; ez a tény az iigyfél ellen és
az Ugyfél érdekében egyarant dolgozhat. Eléfordulhat, hogy a kezdeti letét teljes elvesztését
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crer

crcr

is kaphat, hogy révid id6n beliil szdmottevd 0sszegli tovabbi letétet helyezzen el az adott pozicio
fenntartdsahoz. Amennyiben nem teljesiti a kiegészito finanszirozasra vonatkozo kérést az eldirt

c sy

marad.

PELDA *
a) eset:
Long pozicio

Az Ugyfél jonius 3-4n X devizanemben 1 000 000 X/HUF long poziciot nyit 268,83-0s
arfolyamon. Az ligyfél szamlajan alapletétként 10 753 200 HUF-ot kiilonitenek el.
A tranzakcid soran X-t vesziink HUF ellenében. Mivel a HUF overnight kamata magasabb, mint

tartani tudja. A pozicié finanszirozasi koltsége a nap végi forgatas soran keriil konyvelésre.

Az tlgyfél a pozicidt jinius 26-4n 271,24-es arfolyamon zéarja le. A pozicidnak a
kamatkiilonbozetbdl fakado finanszirozasi koltsége a nyitas és a zaras kozotti idészakban egy
X/HUF esetében 0,6676 HUF.

Az ligylet eredménye: [271,24 — (268,83 + 0,6676)] x 1 000 000 = 1 742 400 HUF, amelyet az
tigyletet kdveté masodik banki munkanapon irjak jova a szamlajan.

b) eset:
Short pozicio

1) Az Ugyfél januar 13-an Y devizanemben 500 000 Y/HUF short poziciét nyit 192,00-0s
arfolyamon. Az tigyfél szamlajan alapletétként 3 840 000 HUF-ot kiilonitenek el.

A tranzakci6 sordn Y-t adunk HUF ellenében. Mivel a HUF overnight kamata magasabb, mint

crer

kamat a nap végi forgatas soran keriil konyvelésre.

Az 1lgyfél a poziciot februar 16-an 190,20-os arfolyamon zéarja le. A pozicidnak a
kamatkiilonbozetbdl fakado kamata a nyitds €s a zards kozotti idészakban egy Y/HUF esetében
0,028232 HUF.

Az tgylet eredménye: (192,00+0,028232 — 190,20) x 500 000 = 914 116 HUF, amelyet az
tigyletet kdveté masodik banki munkanapon irjak jova a szamlajan.

2) Az Ugyfél januar 13-4n 500 000 Y/HUF short poziciot nyit 192,00-os arfolyamon. Az iigyfél
szamlajan alapletétként 3 840 000 HUF-ot kiilonitemek el.
A tranzakci6 sordn Y-t adunk HUF ellenében. Mivel a HUF overnight kamata magasabb, mint

crer

kamatot a nap végi forgatas soran konyvelik.
Az tgyfél a poziciot januar 14-én 193,20-os arfolyamon zarja le. A pozicionak a

kamatkiilonbozetbdl fakadod kamata a nyitas és a zaras kozotti idészakban egy Y/HUF esetében
0,028232 HUF.
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Az tgylet eredménye: (192,00+0,028232 — 193,20) x 500 000 = -585 884 HUF, mely 6sszeg
ellenértékét az tigyfél januar 18-aval koteles befizetni.

(* 4 példa sem a kapcsolodo kéltségeket, sem az adokat nem tartalmazza, kizarolag a termék
miikodését hivatott bemutatni.)

EGYEB TUDNIVALOK

e Az MTB Zrt. az ligyfelek részére piaci adatokat, napi elemzéseket, gazdasagi elemzéseket,
kozgazdasagi elemzéseket tesz kozzé (www.mtb.hu — Féoldal — Piaci adatok, kamatok,
elemzések).

e Az MTB Zrt. az adott deviza piaci helyzetér6l napi szinten nytjt informaciokat (www.mtb.hu
— Arfolyamok, hozamok, kamatok).

o A termékek piaci helyzetérol, letéti kovetelményeir6l a TakarékDirect rendszeren beliil
tajékozodhat (Demo verzid letoltése lehetséges a www.takarekinvest.hu — Foéoldal —
Elektronikus szolgaltatisok — Takarék Direct Demo meniipont alatt).

e Az MTB Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és
kiegészitd szolgaltatdsokra vonatkozo iizletszabalyzatat a Bank honlapjan lehet megtekinteni
(www.mth.hu — Kézponti Bank — Roélunk — Alapdokumentumok, Uzletszabalyzatok,
Hirdetmények, kondiciok) , melyben tobbek kozott informaciok talalhatok az MTB Zrt.-rél
(a bank neve, székelye, elérhetdségek, stb.), az MTB Zrt. mikddésének és tevékenységeinek
szabalyair6l, valamint a befektetési tevékenységekkel ¢s kiegészitd szolgéltatasokkal
kapcsolatos fontosabb tudnivalokrol:

- a befektetési szolgaltatasi tevékenység, valamint a kiegészitd szolgaltatas végzésére
jogositd engedély szama, valamint az ezen engedélyt kiado feliigyeleti hatosadg neve és
levelezési cime (1. Fejezet, Altalanos rész, 1.2. pont),

- kapcsolattartas soran hasznalhaté nyelvek (I. Fejezet, Altalanos rész, 1.3. pont),

- az ugyféltdl kapott megbizas végrehajtasara vonatkozé altalanos szabalyokrol, illetve a
kapcsolattartds modja, eszkoze, ideértve a megbizés kiildésének €s fogadasanak madja,
eszkoze (I. Fejezet, Altalanos rész, 3. pont),

- a befektetési szolgaltatasi tevékenységrol vagy a kiegészitd szolgaltatasrol szolo jelentés
gyakorisagarol, idézitésérdl és jellegérdl (I. Fejezet, Altalanos rész, 7. pont),

- az Ugyfél pénziigyl eszkdzeinek vagy pénzeszkozeinek kezelése esetén ezen eszkdzok
megovasat biztositd intézkedésekrdl, ideértve az tligyfél rendelkezésére allo befektetd-
védelmi rendszerrél és annak mitkodésérdl szolo tajékoztatast (1. Fejezet, Altaldnos rész,
14. pont),

- aKELER Csoport tagja, a KELER KSZF Zrt. a KELER Zrt. készfizet6 kezességvallalasa
mellett kozponti szerz6dd félként garantalja a tézsdei ligyletek pénziigyi teljesiilését, és
végzi a biztositékok kezelését,

- az lgyfelek tulajdondban 1évé vagy 6t megilletd pénziigyi eszkdz és pénzeszkoz
kezelésének szabalyairol (I. Fejezet, Altalanos rész, 14.1. pont),

- fiiggd ligynok igénybevétele (I. Fejezet, Altaldnos rész, 17. pont),

- az dsszeférhetetlenségi politikarol (Uzletszabalyzat 7. sz. melléklet).

e A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre ¢€s kiegészitd szolgaltatdsokra vonatkozo
izletszabalyzat 4. sz. mellékletében, a Végrehajtasi Politikaban taldlhaté meg az MTB Zrt.
altal alkalmazott standard eljarasa tigyfélmegbizasok végrehajtasa esetén. A Végrehajtasi
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Politika 1. szdmu melléklete tartalmazza az MTB Zrt. altal legjobbnak mindsitett kereskedési
helyszineket pénziigyi eszk6zonként.

A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és kiegészité szolgaltatasokra vonatkozo
izletszabalyzat 11. sz. melléklete, a Dijtételek jegyzéke nyjt tajékoztatast egyes termékek
koltség-, illetve dijtételeirdl, adozassal kapcsolatos kérdésekrdl, esetlegesen alkalmazando
devizaarfolyamokrol.
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TakarékDirecten kereskedheto hataridos termékek

A TERMEK FOBB ISMERVEI

o Tevékenység jellege: bizomanyosi tevékenység

e Piac: Tézsdei és tézsdén kiviili piac (OTC)

e Szarmaztatott (derivativ) termék: igen

o Tokeattétel: igen

o Befektetett 0sszeg esetleges elvesztésének kockazata: 1étezik

o Ugyfél altali elbteljesités: van (a megbizas elfogaddasdnak feltétele sziikséges letét megléte az
tigyfél szamldjan)

o Letéti kdvetelmény mértéke:

alapletét: a TakarékDirect honlapjan lehet tajékozddni a kiilonbozo termékek letéti
igényeirdl, tovabba a fedezeti kovetelményekrdl bdvebben a TakarékDirect demo
programjanak letdltése utan az Account meniipont alatt a Trading Conditions-ban
t4jékozodhat

o Potlolagos befizetési kotelezettség: 1étezik

e Garancia: nincs

e Kockazati besorolas:

a megfelelési teszt alapjan a kockazatvallalo ligyfelek szadmara megfeleld (ajanlott), mig
a kockazatkeriilé és a mérsékelten kockazatvallalo ligyfelek szamara nem megfeleld,

az alkalmassagi teszt alapjan csak a kockazatvallalo tligyfelek részére nyujthatd, mig
kockazatkeriil, a mérsékelten kockéazatvallalo ligyfelek szamara nem nyujthato.

e Sziikséges szerzodések:

Szamlaszerzddes értékpapir-, €s ligyfélszamla vezetésére €s/vagy
Szamlaszerzédés nyugdij-el6takarékossagi értékpapir-, és pénzszamla vezetésére * és/vagy

Tartds befektetési szerzddés tartds befektetési szamla vezetésére *
*amennyiben az Uzletszabalyzat ettdl eltérd rendelkezéseket nem tartalmaz

Keretszerz6dés Saxobank A/S-N (Takarék Direct rendszeren) keresztiil elérhetd
pénziigyi eszkdzok bizomanyosi adasvételére

(MTB Magyar Takaré¢kszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre
¢s kiegészitd szolgaltatdsokra vonatkozd {izletszabalyzat / 3. sz. melléklet -
Szerzédésmintak jegyzéke)

A TakarékDirect egy olyan elektronikus kereskedési rendszer, amely segitségével kozvetleniil
tud tzleteket kotni a vilag meghatarozo tOkepiacain megtalalhato, legkiilonb6zdbb pénziigyi
instrumentumokra
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ALTALANOS LEIRAS

Olyan szarmaztatott ligylet, melyben az iigylet két szerepldje kotelezettséget vallal egy termék
jovObeni adas-vételének lebonyolitasara a jelenben rogzitett feltételekkel, azaz mar most rogzitik
az adas-vételben szerepld mennyiséget, az arat (kotési arfolyam), és az adés-vétel pontos
idOpontjat. Azok a pénzpiaci szerepldk, akik vételi hataridds iigyletet kdtnek egy adott pénziigyi
termékre, arra vallalnak kotelezettséget, hogy példaul egy év mulva, kotési arfolyamon
megvasarolnak egy részvényt, fiiggetleniil attol, hogy annak az arfolyama egy év mulva a kotési
arfolyam alatt vagy felett lesz. Az ligylet masik oldalan szerepld eladd pedig a termék eladasara
vallal kotelezettséget. Azok a pénzpiaci szereplok, akik vételi ligyletet kotnek, a termék jovobeni
aranak emelkedésétdl tartanak, vagy arra spekuldlnak, mig a hataridds eladasi tigyletet kotok pont
ellenkezbleg vélekednek: az arak csokkenésétol tartanak, ezért méar most rogzitik az eladasi arat,
vagy az arak csokkenésére spekuldlnak.

A TakarékDirecten keresztiil az alabbi alaptermékekre lehet hataridds ligyletekkel kereskedni:
e részvényindexek (Dow Jones, Nasdaq, S&P500, DJ EuroStoxx stb.),

devizak,

energiatermékek (olaj, foldgaz, benzin),

fém és nemesfém termékek (arany, eziist, platina stb.),

mezodgazdasagi termékek (buza, kukorica, szo6ja, kakao, kavé stb.),

allampapirok,

rovid €és hosszu tava kamatok.

Egy hataridos kontraktus paraméterei

Egyes termékekre kiilonboz6 hataridds kontraktusokat is lehet kotni. gy fontos, hogy tisztaban
legyiink azzal, hogy egy futures kontraktust milyen paraméterekkel tudunk megkdtni.

1. Kontraktus mérete (Contract Size): egy hataridés kontraktus az alaptermék (részvény,
arutermék, stb.) egy meghatarozott mennyiségét tartalmazza.

2. Lépéskoz mérete (Tick Size): a 1épéskoz az a legkisebb egység, mellyel a hataridds

kontraktus értéke valtozhat.

Lépéskoz értéke (Tick Value): a 1épéskoz értéke.

Fedezeti igény: a hataridos kontraktusok fedezeti igényét az a t6zsde hatarozza meg, ahol

kereskednek vele. Ez fligg a kontraktus méretétdl, értékétdl, illetve az alaptermék

sajatossagaitol (mennyire volatilis). A fedezeti kovetelmények valtozhatnak.

Kezdeti fedezet (Initial Margin): a hataridds pozicié megnyitasahoz sziikséges fedezet.

Fenntartand6 fedezet (Maintenance Margin): ennek az Osszegnek folyamatosan

rendelkezésre kell allnia, hogy fenntarthassuk a nyitott hatdridés pozicionkat. Ha a

fedezet a szamlan ez ald az Osszeg ala esik, potbefizetésre van sziikség, vagy a nyitott

kontraktusok szdmanak csokkentése sziikséges.

Tozsde (Exchange): melyik hataridds tdzsdén kereskednek az adott tigylettel.

8. Kereskedési idé (Trading Hours): mikor lehet kereskedni az adott hataridds
kontraktussal.

9. Lejarat napja (Expiry Date): a meghatarozott idépontra kotott hataridés tigyleteknél
természetesen fontos tényezo a lejarat napja.

~ow

o o

~
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KOCKAZATOK

. A tokeattételes kereskedéseknél altalaban eldirt alacsony letét miatt, az alapeszkoz
arvaltozasai jelentds veszteségeket eredményezhetnek, mely veszteségek lényegesen
meghaladhatjdk az ligyfél befektetését és a letétbe helyezett eszkozoket.

A SAXO Bankon keresztiili tigyletkotése esetén az ligyfél, altalanossagban az erre a célra
elkiilonitett eszkozeit veszitheti el, mivel bizonyos fedezetségi szint alatt a SAXO Bank
likvidalja a pozicidkat. Ugyanakkor a likvidalas bizonyos korlatokba iitkozhet, igy a Bank
az Ugyféltdl tovabbi letéteket kérhet be. A kezdeti letét 6sszege viszonylag alacsony a
CFD iigyletek értékével Osszehasonlitva, tehat az tligyletek ,,meghitelezéssel” vagy
»tokeattétellel” miikodnek. A viszonylag kis piaci mozgasok ardnyosan nagyobb hatast
fejtenek ki a letétként elhelyezett, illetve elhelyezendd pénzalapokra nézve; ez a tény az
Ugyfél ellen és az Ugyfél érdekében egyarant dolgozhat. Eléfordulhat, hogy a kezdeti
letét teljes elvesztését fedeznie kell, raadasul tovabbi letétet kell elhelyeznie ahhoz, hogy
emelkednek, akar olyan felszolitast is kaphat, hogy rovid idon beliil szamottevod 0sszegii
tovabbi letétet helyezzen el az adott pozici6 fenntartdsdhoz. Amennyiben nem teljesiti a

crer

veszteséggel felszamoljak, tovabba az ebbdl eredd hidnyért is felelés marad.

e A mogottes eszkoz/eszkozesoport kockazatainak felmérésére. Altaldnossagban
elmondhat6, hogy minél volatilisebb — azaz minél hektikusabb mozgast mutat — az
alaptermék arfolyama, annal nagyobb kockazatot hordoz a hatdridds ligylet is.

e A hataridés termékeknek konkrét lejarata van. Az egyes hataridds iigyleteknél a
kifutaskor esetlegesen eléforduld extrém armozgasok miatt ajanlott a nyitott pozicidkat
még a lejarat eldtt lezadrni. Ha ez nem torténik meg, a rendszer automatikusan likvidalja
azokat. A likvidalasbol fakado esetleges veszteségekért az MTB Zrt. nem vallal
feleldsséget.

e A TakarékDirecten kereskedhetd hataridds termékek devizdban vannak denominalva, igy
a befektetés devizaarfolyam-kockazatot is hordoz.

. A TakarékDirecten keresztiil a vilag szamos pontjan miikodo hataridds tézsdét el lehet
érni. A kiilfoldi hataridés termékek kereskedésénél fontos tdjékozodni az egyes hataridds
tézsdék nyitvatartasarol.

. Az internetes rendszer miikodési kockazatot hordozhat. Amennyiben az internetes
kapcsolat megszakad, vagy egyéb technikai probléma meriil fel, a nyitott poziciok zarasa
nehézségekbe iitkozhet. Ez akar jelentds arfolyamveszteséget is okozhat.
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PELDA *
a) eset:

Az Ugyfél a TakarékDirect rendszeren keresztiil december 16-4n vesz egy kontraktus februari
lejaratd W aru hataridds tigyletet 74,76 $-os arfolyamon.

A hataridds iigylet paraméterei:

Kontraktus mérete (Contract Size): 1 000 db W
Lépéskoz mérete (Tick Size): 0,01 $

Lépéskoz értéke (Tick Value): 10 $

Kezdeti fedezet (Initial Margin): 5400 $
Fenntartando fedezet (Maintenance Margin): 4 000 $
Tézsde (Exchange): Globex

Lejarat napja (Expiry Date): 1.20.

Az 1 000 db hataridds arukontraktus esetében az aru arfolyamanak 1 $-os valtozasa 1 000 $
nyereséget/veszteséget eredményez az ligyfél szamara.

Az ligyfél a poziciot még a kifutas eldtt lezarja, és elad egy kontraktus W-t 78,24 $-on. Az ligyfél
nyeresége ebben az esetben 3 480 $.

b) eset:
Short pozicié

Az Ugyfél a TakarékDirect rendszeren keresztiil december 8-an elad két kontraktus decemberi
lejaratu Z hataridds tigyletet 1 090,00 $-os arfolyamon.

A hataridds iigylet paraméterei:

Kontraktus mérete (Contract Size): 50 db

Lépéskoz mérete (Tick Size): 0,25 $

Lépéskoz értéke (Tick Value): 12,5 $

Kezdeti fedezet (Initial Margin): 5,625 $
Fenntartand6 fedezet (Maintenance Margin): 4,500 $
Tézsde (Exchange): Globex

Lejarat napja (Expiry Date): 12.18.

Az 50 Z-t tartalmazo hataridds S&500 kontraktus esetében tehat Z aru mint alaptermék hataridds
arfolyamanak 1 $-os valtozasa 50 $ nyereséget/veszteséget eredményez az ligyfél szamara.

Az ligyfél a poziciot hagyja kifutni.

A decemberi Z kontraktus lejaratkori elszamolo ara 1 102,38 $. Az tigyfél vesztesége ebben az
esetben 1 238 $.

(* 4 példa sem a kapcsolodo koltségeket, sem az adokat nem tartalmazza, kizarolag a termék
miikodését hivatott bemutatni.)

EGYEB TUDNIVALOK
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Az MTB Zrt. az tiigyfelek részére piaci adatokat, napi elemzéseket, gazdasagi elemzéseket,
kozgazdasagi elemzéseket tesz kozzé (www.mtb.hu — Féoldal — Piaci adatok, kamatok,
elemzések).

Az MTB Zrt. az adott deviza piaci helyzetérdl napi szinten nytjt informaciokat (www.mtb.hu

— Arfolyamok, hozamok, kamatok).

A termékek €s a mogottes termékek piaci helyzetérdl, volatilitasarol, letéti kovetelményeirdl

a TakarékDirect rendszeren beliil t4jékozodhat (Demo verzid letoltése lehetséges a

www.takarekinvest.nu — Féoldal — Takarék Direct Demo meniipont alatt).

Az MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és

kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozd iizletszabalyzatat a Bank honlapjan lehet megtekinteni

(www.mtb.hu — Kozponti Bank — Rolunk — Alapdokumentumok, Uzletszabalyzatok,

Hirdetmények, kondiciok) , melyben tobbek kozott informaciok talalhatok az MTB Zrt.-r6l

(a bank neve, székelye, elérhetdségek, stb.), az MTB Zrt. miikodésének és tevékenységeinek

szabalyair6l, valamint a befektetési tevékenységekkel ¢és kiegészitd szolgaltatasokkal

kapcsolatos fontosabb tudnivalokrol:

- a befektetési szolgaltatasi tevékenység, valamint a kiegészitd szolgaltatas végzésére
jogositd engedély szdma, valamint az ezen engedélyt kiado feliigyeleti hatosag neve és
levelezési cime (I. Fejezet, Altaldnos rész, 1.2. pont),

- kapcsolattartas soran hasznalhaté nyelvek (I. Fejezet, Altalanos rész, 1.3. pont),

- az lugyféltdl kapott megbizas végrehajtasara vonatkozo altalanos szabalyokrol, illetve a
kapcsolattartds modja, eszkdze, ideértve a megbizas kiildésének és fogaddsanak maodja,
eszkoze (I. Fejezet, Altalanos rész, 3. pont),

- a befektetési szolgéltatasi tevékenységrdl vagy a kiegészitd szolgaltatasrol szolo jelentés
gyakorisagarol, id6zitésérél és jellegérdl (1. Fejezet, Altaldnos rész, 7. pont),

- az ugyfél pénziigyi eszkozeinek vagy pénzeszkozeinek kezelése esetén ezen eszkdzok
megdvasat biztositd intézkedésekrdl, ideértve az ligyfél rendelkezésére allo befektetd-
védelmi rendszerrél és annak miikodésérol szolo tajékoztatast (1. Fejezet, Altaldnos rész,
14. pont),

- aKELER Csoport tagja, a KELER KSZF Zrt. a KELER Zrt. készfizetd kezességvallalasa
mellett kdozponti szerz6do félként garantélja a tézsdei ligyletek pénziigyi teljesiilését, és
végzi a biztositékok kezelését,

- az tugyfelek tulajdonaban 1évé vagy Ot megilletd pénziigyi eszkdz és pénzeszkoz
kezelésének szabalyairol (I. Fejezet, Altalanos rész, 14.1. pont),

- fiiggd tigynodk igénybevétele (1. Fejezet, Altalanos rész, 17. pont),

- az dsszeférhetetlenségi politikarol (Uzletszabalyzat 7. sz. melléklet).

A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és kiegészitd szolgaltatdsokra vonatkozo

lizletszabalyzat 4. sz. mellékletében, a Végrehajtasi Politikaban taldlhaté meg az MTB Zrt.

altal alkalmazott standard eljarasa tigyfélmegbizasok végrehajtisa esetén. A Végrehajtasi

Politika 1. szdmt melléklete tartalmazza az MTB Zrt. altal legjobbnak mindsitett kereskedési

helyszineket pénziigyi eszkdzonként.

A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és kiegészitdé szolgaltatdsokra vonatkozo

lizletszabalyzat 11. sz. melléklete, a Dijtételek jegyzéke nyljt tajékoztatast egyes termékek

koltség-, illetve dijtételeirdl, adozassal kapcsolatos kérdésekrdl, esetlegesen alkalmazando
devizaarfolyamokrol.
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TakarékDirecten kereskedheto tozsdén kiviil kotott hataridos
deviza ugyletek (Forward Outright)

A TERMEK FOBB ISMERVEI

Tevékenység jellege: bizomanyosi tevékenység

Piac: Tézsdei és tézsdén kiviili piac (OTC)

Szarmaztatott (derivativ) termék: igen

Tokeattétel: igen

Befektetett 0sszeg esetleges elvesztésének kockazata: igen

Ugyfél altali el6teljesités: van (a megbizds elfogaddsdnak feltétele sziikséges letét megléte az
tigyfél szamldjan)

Letéti kovetelmény mértéke:

- alapletét: a TakarékDirect honlapjan lehet tdjékozodni a kiilonb6zd termékek letéti
igényeirdl, tovabba a fedezeti kovetelményekrél bdvebben a TakarékDirect demo
programjanak let6ltése utan az Account meniipont alatt a Trading Conditions-ban
tajékozodhat

- valtozo letét: bizonyos fedezetségi szint alatt a veszteségek fedezése

Paotlolagos befizetési kotelezettség: 1étezik
Garancia: nincs

Kockazati besorolas:

- amegfelelési teszt alapjan a kockézatvallalo iigyfelek szamara megfeleld (ajanlott), mig
a kockazatkertilo és a mérsékelten kockazatvallalo ligyfelek szamara nem megtelelo,

- az alkalmassagi teszt alapjan csak a kockéazatvéllalo iigyfelek részére nyujthatd, mig
kockézatkertild, a mérsékelten kockéazatvallal6 iigyfelek szdmara nem nyujthato.

Sziikséges szerzddések:
e Szamlaszerzddés értékpapir-, és ligyfélszamla vezetésére és/vagy
e Szamlaszerzddés nyugdij-elotakarékossagi értékpapir-, és pénzszamla vezetésére * és/vagy

o Tartds befektetési szerzddés tartds befektetési szamla vezetésére *
*amennyiben az Uzletszabalyzat ettdl eltérd rendelkezéseket nem tartalmaz

o Keretszerz6dés Saxobank A/S-N (Takarék Direct rendszeren) keresztiil elérhetd
pénziigyi eszk6zok bizomanyosi adasvételére
(MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre
¢s kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozé iizletszabalyzat / 3. sz. melléklet -
Szerz6désmintak jegyzéke)
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A TakarékDirect egy olyan elektronikus kereskedési rendszer, amellyel kdzvetleniil tud iizleteket
kotni a vildg meghatiroz6 tokepiacain megtaldlhato, legkiilonbozébb  pénziigyi
instrumentumokra.

ALTALANOS LEIRAS

Tézsdén kiviil kotott hataridos deviza iigyletek (Forward Outright)

A TakarékDirecten lehetoség nyilik forward devizaiigyletek kotésére. Szinte az 0Osszes
devizaparban €16 arakon kereskedhet hataridds devizaiigyletekkel.

Tozsdén kiviil kotott hataridés deviza tigylet alatt bizonyos mennyiségii deviza vételét, vagy
eladasat értjiik mas deviza fejében egy eldre meghatarozott arfolyamon, elére meghatarozott
lejarati nappal, mely az iizletk6tést kovetd harmadik napnal kordbbi nem lehet (T+3). A
TakarékDirecten kothetd forward devizaiigyletek tézsdén kiviili (OTC) tigyletek.

A hataridds ar egyrészt a spot (jelenlegi) arfolyamtol, masrészt a devizédk adott futamiddre
vonatkoz6 kamatkiilonbségétdl fiigg. A hataridds ar és a spot ar kiilonbségét swap differencianak
(swap pontoknak) nevezziik. Prémiumro6l beszéliink, ha az alapdeviza hataridés arfolyama
magasabb, mint spot arfolyama, azaz a swap differenciat hozzdadjuk a spot arfolyamhoz.
Diszkontrol beszéliink, ha az alapdeviza hatariddés arfolyama alacsonyabb, mint spot arfolyama,
azaz a swap differenciat levonjuk a spot arfolyambol.

KOCKAZATOK

A forward hataridés devizaligyletek magasan spekulativ, tokeattételes iigyletek, amelyek
sz¢lsdséges fokl kockazatot hordoznak, és csak olyan személyek szdmara alkalmas iizlettipusok,
akik tokeattételes kereskedés esetében vallalni tudjak a letét mértékét meghaladd veszteség
kockazatat.

A SAXOBankon keresztiili ligyletkotése esetén az ligyfél, alapvetden az erre a célra elkiilonitett
eszkozeit veszitheti el, mivel bizonyos fedezetségi szint alatt a SAXOBank likvidalja a
pozicidkat. Ugyanakkor eléfordulhat, hogy a likvidalas akadalyokba iitk6zik, igy tovabbi forrast
kér be a Bank az Ugyféltol.

Az alacsony alapletéti kovetelmények miatt egy adott devizapar arfolyamdban bekovetkezo
kismértékli valtozas is jelentds veszteséget okozhat az ligyfél szdmara. A tOkeattételes
kereskedéseknél altalaban eldirt alacsony letét miatt az alapeszkéz arvaltozasai jelentds
veszteségeket eredményezhetnek, melyek Iényegesen meghaladhatjak az tigyfél befektetését és
a letétbe helyezett eszkozoket. A kezdeti letét sszege viszonylag alacsony a t6zsdén kiviil kotott
hataridés devizatigyletek értékével Osszehasonlitva, tehat az tigyletek ,,meghitelezéssel” vagy
»tokeattétellel” miikodnek. A viszonylag kis piaci mozgasok ardnyosan nagyobb hatést fejtenek
Ki a letétként elhelyezett, illetve elhelyezendé pénzalapokra nézve; ez a tény az tigyfél ellen és
az Ugyfél érdekében egyarant dolgozhat. El6fordulhat, hogy a kezdeti letét teljes elvesztését

crer

crer

1s kaphat, hogy rovid idon beliil szadmottevd dsszegii tovabbi letétet helyezzen el az adott pozicio
fenntartasahoz. Amennyiben nem teljesiti a kiegészitd finanszirozasra vonatkoz6 kérést az eldirt
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marad.

PELDA *
a) eset:

Long forward pozicio

Az tigyfél a TakarékDirect rendszeren keresztiil januar 20-an vesz 1 000 000 X devizat (forint
ellenében) marcius 22-1 hataridére 271,627 forintos arfolyamon. Az iigylet alapletéti igénye
(271,627 x 1 000 000 x 4% =) 10 865 080 forint. Az X/HUF azonnali eladasi arfolyama 269,17,
igy az Gn. swap differencia 2,457 forint (271,627 - 269,17).

Amennyiben lejaratkor, vagy az tigylet zarasakor az X/HUF értéke 278 forint,
az igyfél 6 373 000 forint nyereséget ért el.

Amennyiben lejaratkor, vagy az tigylet zarasakor az X/HUF értéke 269 forint,
az ligyfél 2 627 000 forint veszteséget konyvelhet el.

b) eset:
Short forward pozicio

Az tgyfél a TakarékDirect rendszeren keresztiil januar 19-én elad 1 000 000 X devizat (forint
ellenében) marcius 22-1 hataridére 270,974 forintos arfolyamon. Az iigylet alapletéti igénye
(270,974 x 1 000 000 x 4% =) 10 838 960 forint. Az X/HUF azonnali vételi arfolyama 268,91,
igy a swap differencia 2,064 forint (270,974 — 268,91).

Amennyiben lejaratkor, vagy az tigylet zarasakor az X/HUF értéke 265 forint,
az igyfél 5 974 000 forint nyereséget ért el.

Amennyiben lejaratkor, vagy az tigylet zarasakor az X/HUF értéke 273 forint,
az uigyfél 2 026 000 forint veszteséget konyvelhet el.

(* A példa sem a kapcsolodo koltségeket, sem az adokat nem tartalmazza, kizardlag a termék
miikodését hivatott bemutatni.)

EGYEB TUDNIVALOK

e Az MTB Zrt. az iigyfelek részére piaci adatokat, napi elemzéseket, gazdasagi elemzéseket,
kozgazdasagi elemzéseket tesz kozzé (www.mtb.hu — Fdoldal — Piaci adatok, kamatok,
elemzések).

e Az MTB Zrt. az adott deviza piaci helyzetérél napi szinten nyujt informaciokat (www.mtb.hu
— Arfolyamok, hozamok, kamatok).

e Magyar alaptermék kibocsatoinak kozzétételeit a www.kozzetetelek.nu — Nyilvanos
értékpapir kibocsato oldalon lehet elérni.

e A termékek piaci helyzetérdl, letéti kovetelményeirdl a TakarékDirect rendszeren beliil
tajékozodhat (Demo verzio letoltése lehetséges a www.takarekinvest.hu — Féoldal —
Takarék Direct Demo meniipont alatt).
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Az MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és

kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozd iizletszabalyzatat a Bank honlapjan lehet megtekinteni

(www.mtb.hu — Ko6zponti Bank — Rolunk — Alapdokumentumok, Uzletszabalyzatok,

Hirdetmények, kondiciok) , melyben tobbek kozott informaciok talalhatok az MTB Zrt.-r6l

(a bank neve, székelye, elérhetdségek, stb.), az MTB Zrt. miikodésének €s tevékenységeinek

szabdlyair6l, valamint a befektetési tevékenységekkel és kiegészitd szolgaltatasokkal

kapcsolatos fontosabb tudnivalokrol:

- a befektetési szolgaltatasi tevékenység, valamint a kiegészitd szolgaltatds végzésére
jogositod engedély szama, valamint az ezen engedélyt kiado feliigyeleti hatosag neve és
levelezési cime (I. Fejezet, Altaldnos rész, 1.2. pont),

- kapcsolattartas soran hasznalhato nyelvek (I. Fejezet, Altalanos rész, 1.3. pont),

- az ugyféltdl kapott megbizas végrehajtasara vonatkozé altaldnos szabalyokrol, illetve a
kapcsolattartds modja, eszkoze, ideértve a megbizas kiildésének és fogadasanak madja,
eszkoze (I. Fejezet, Altalanos rész, 3. pont),

- abefektetési szolgaltatasi tevékenységrdl vagy a kiegészitd szolgaltatasrol szolo jelentés
gyakorisagarol, id6zitésérél és jellegérdl (1. Fejezet, Altaldnos rész, 7. pont),

- az ugyfél pénziigyi eszkdzeinek vagy pénzeszkozeinek kezelése esetén ezen eszkdzok
megovasat biztositd intézkedésekrdl, ideértve az ligyfél rendelkezésére allo befektetd-
védelmi rendszerrdl és annak miikodésérdl szolo tajékoztatast (1. Fejezet, Altalanos rész,
14. pont),

- aKELER Csoport tagja, a KELER KSZF Zrt. a KELER Zrt. készfizetd kezességvallalasa
mellett kozponti szerzodo félként garantalja a tdzsdei ligyletek pénziigyi teljesiilését, és
végzi a biztositékok kezelését,

- az lugyfelek tulajdondban 1évé vagy Ot megilletd pénziigyi eszkdz és pénzeszkoz
kezelésének szabalyairol (I. Fejezet, Altalanos rész, 14.1. pont),

- fiiggd tigynok igénybevétele (1. Fejezet, Altalanos rész, 17. pont),

- az dsszeférhetetlenségi politikarol (Uzletszabalyzat 7. sz. melléklet).

A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és kiegészitd szolgaltatdsokra vonatkozo

lizletszabalyzat 4. sz. mellékletében, a Végrehajtasi Politikaban taldlhaté meg az MTB Zrt.

altal alkalmazott standard eljarasa tigyfélmegbizasok végrehajtidsa esetén. A Végrehajtasi

Politika 1. szamu melléklete tartalmazza az MTB Zrt. altal legjobbnak mindsitett kereskedési

helyszineket pénziigyi eszkdzonként.

A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és kiegészitdé szolgaltatdsokra vonatkozo

lizletszabalyzat 11. sz. melléklete, a Dijtételek jegyzéke nyljt tajekoztatast egyes termékek

koltség-, illetve dijtételeirdl, adozassal kapcsolatos kérdésekrdl, esetlegesen alkalmazando
devizaarfolyamokrol.
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A termékkatalogus 1. sz. melléklete

MTB ZRT. ALTAL FORGALMAZOTT BEFEKTETESI JEGYEK KOCKAZATI BESOROLASA

AJANLAS AZ ALKALMASSAGI TESZT ALAPJAN

AJANLAS A MEGFELELESI TESZT ALAPJAN

BAMOSZ
BESOROLAS ‘;’maﬁ'ﬁ;b' Eockdzad : . . : . )
(AEK Hed || ceviEzmEm Qiapkezeld (p%';':z"e"t’:g f'és:eklfz' iigyfeleknek keriils | kockdzatvéllalé | véllalé Keriilé kockézatvallalé vaillalé SoEhiagyoliatorozatiezas)
megfeleléen) Elankat
I. HAZAI ALAPOK
VIG Magyar Kotvény Befektetési Alap Aegon Magyarorszag Befektetési e Mérsékelten
NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN
(korabban: Aegon Belfsidi Kbtvény Befektetési Alap) HU0000702493 | HUF Alapkezeld Zrt. hosszikotvényalap o\ atvallalo
VIG Kbzép-Eurépai Részvény ési Alap ) . o
(korabban: Aegon Kézép-Eurépai Részvény Befektetési  HUOO00702501  HUF Aegon Magyarorszag Befektetési részvény alap Mérsékelten NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN
Alap) Alapkezeld Zrt. kockazatvallald
VIG Opportunity Fejlett Piaci Részvény Befektetési Alap
"A" Aegon Magyarorszag Befektetési . . Mérsékelten
Aegon n o ény ési Alap HU0000702485 HUF Alapkezeld Zrt. részvény alap Kockazatvallald NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN
-A")
VIG Opportunity Fejlett Piaci Részvény Befektetési Alap
"B Aegon Magyarorszag Befektetési . . Mérsékelten
Aegon R sny ési Alap HU0000705918 EUR Alapkezeld Zrt. részvény alap Kockazatvallald NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN
-g")
Aegen stanBull Alap HU0000767419 HUF a részvéry-alap sexenen NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN 2022.12.01
N - Aegon Magyarorszag Befektetési . . Mérsékelten
VIG (Aegon) Russia Befektetési Alap HU0000707401 HUF Alapkezeld Zrt. részvény alap Kockazatvallald NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN
VIG MoneyMaxx Feltérekvé Piaci Total Return Befektetési
Alap Aegon Magyarorszag Befektetési abszolut hozamu Mérsékelten
NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN
(korabban: Aegon Money MaxxExpressz Abszolut HU0000703145 HUF Alapkezel6 Zrt. alap kockazatvallald
Hozamu Befektetési Alap)
VIG BondMaxx Abszolut Hozamu Kotvény Befektetési
Alap Aegon Magyarorszag Befektetési abszolut hozamu Mérsékelten
R .v . ot NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN
a Aegon Gt Hozamu Kotvény HU0000709597 HUF Alapkezeld Zrt. alap kockazatvallald
Befektetési Alap)
VIG (Aegon) Smart Money Befektetési Alapok Alapja HU0000708169 HUF Aegon Magyarorszag Befekietési abszolit hozamd Mérsékelten NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN
Alapkezel6 Zrt. alap kockazatvallalo
VIG Panorama Total Return Befektetési Alap "A" Aegon Magyarorszag Befektetési Mérsékelten
: Aegon F 5 HU0000714266  HUF gon Magyarorszag szarmaztatott alap eekeflen NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN
Alap "A") Alapkezel6 Zrt. kockazatvallalo
VIG Panorama Total Return Befektetési Alap "E" Aegon Magyarorszag Befektetési Meérsékelten
4 Aegon 4 4 HUO000714274  EUR gon Magyarorszag szarmaztatott alap senelen. NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN
Alap "E") Alapkezeld Zrt. kockazatvallalo
VIG Panorama Total Return Befektetési Alap Aegon Magyarorsza
4 Aegon F 4 HUO000714282  USD gon Magyarorszag szér St alap o NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN
Alap "U") Alapkezeld Zrt. kockazatvallalo
VIG Alfa Abszolit Hozami Befektetési Alap "A" Aegon Magyarorszag Befektetési abszolut hozamu Mérsékelten
(korabban: Aegon Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap HU0000703970 HUF 9 9y ”g NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN ATPB-XIII-3/2006.(03.28.) sz. hatarozat
wAn X " Alapkezel6 Zrt. alap kockazatvallald
A", korabban: Atticus Alfa)
VIG Alfa Abszolit Hozamu Befektotési Alap "E” Aegon Magyarorszag Befektetési abszolut hozamu Mérsékelten
(korabban: Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap HU0000715982 EUR 9 9y 29 regKeten NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN ATPB-XIII-3/2006.(03.28.) sz. hatarozat
") Alapkezel6 Zrt. alap kockazatvallalo
VIG Alfa Abszolit Hozami Befektetési Alap "U" Aegon Magyarorszag Befektetési abszolut hozamu Mérsékelten
(korabban: Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap HU0000715990 usD 9 9 "g . PN NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN ATPB-XI11-3/2006.(03.28.) sz. hatarozat
U Alapkezel6 Zrt. alap kockazatvallalo
VIG pzon Eves Tokevédett Befekteté'si Alap i HU0000705157 HUE Aegon Magyarorsz'e"zg Befektetési abszolut hozamu Mér]sékellten ) NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN ATPB-XXXIII-5(2007.(06.12.) sz.
Aegon O Hozamu Alap) Alapkezeld Zrt. alap kockazatvallald hatarozat
VIG F 6 Piaci ESG y ési Alap . . P P
4 Aegon Feltérekvé Piaci ESG Részvény HU0000705272 HUF Aegon MiglzaLZLZZIggZ2Efek‘etes' részvény alap k;"';;z’::gﬁ;o NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN MN?'::;*:&;"ZS(%%Z;;Z;"‘”
Befektési Alapok Alapja, korabban: Azsia) P g
VIG MegaTrend Részvény Befektatési Alap "A” Aegon Magyarorszag Befektetési részvény alapok Mérsékelten
4 Aegon ési Alap " HU0000705520 EUR 9 9y 29 Y alap rsekelien NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN 2018/XLIV-1. (09.27) sz. EFB hatarozat
A N Alapkezelé Zrt. alapja kockazatvallald
korabban: Climate)
VIG MegaTrend Részvény Befektetési Alap "B" Aegon Magyarorszag Befektetési részvény alapok Mérsékelten
4 Aegon Meg; ési Alap "B", HU0000707195 HUF 9 gy 9 Y alap NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN 2018/XLIV-1. (09.27) sz. EFB hatarozat

korabban: Climate)

Alapkezeld Zrt.

alapja

kockazatvallald
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AJANLAS AZ ALKALMASSAGI TESZT

AJANLAS AMEGFELELESI TESZT ALAPJAN

ALAPJAN
BAMOSZ Az alabbi
BESOROLAS |kockazati profillal e o o P o P
Alapok ISIN kéd devizanem Alapkezelé (p?rtfohojuk eszkoz. .l.'endelkezo Keriilé Kkockdzatvéllalé véllalé Keriilé Kkockazatvéllalé véllalé Jovahagyo hatdrozat szama
Osszetételének ugyfeleknek
megfeleléen) ajanlhato
I. HAZAI ALAPOK
Budapest Bonitas Alap HUOO00702725  Hup VKB Alapkezels Zit. (20220901, el6tt iy st eny alap  Mersékelten NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN 6/1/2022(07.19)-MTB-TEAB sz.
Budapest Alapkezel6 Zrt.) kockazatvallald hatarozat
A . MKB Alapkezel6 Zrt. (2022.09.01. el6tt .. .. .. . Mérsékelten 3/3/2022. (03.01)-BB-TEAB sz.
Budapest Allampapir Alap HU0000702691 HUF Budapest Alapkezel6 Zit.) rovid kétvény alap Kockazatvallalé NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN hatérozat
i WA MKB Alapkezel6 Zrt. (2022.09.01. el6tt .. .. .. . Mérsékelten 3/3/2022. (03.01)-BB-TEAB sz.
Budapest Euré Roévid Kotvény Alap HU0000706429 EUR Budapest Alapkezeld Zit) révid kétvény alap Kockézatvallal NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN hatarozat
i WA MKB Alapkezel6 Zrt. (2022.09.01. el6tt .. .. .. . Mérsékelten 3/3/2022. (03.01)-BB-TEAB sz.
Budapest Euré Rovid Kétvény Alap HU0000701560 HUF Budapest Alapkezeld Zrt) rovid kétvény alap Kockézatvallale NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN hatarozat
£ B RS MKB Alapkezel6 Zrt. (2022.09.01. el6tt .. .. .. . Mérsékelten 3/3/2022. (03.01)-BB-TEAB sz.
Budapest Dollar Rovid Kétvény Alap HU0000711668 usD Budapest Alapkezeld Zrt) rovid kétvény alap \ockéazatvallals NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN hatarozat
sy o MKB Alapkezel6 Zrt. (2022.09.01. el6tt  hosszu kétvény Mérsékelten 5/1/2022(0219)—MTB—T545 sz.
Budapest Kotvény Alap HU0000702709 HUF Budapest Alapkezeld Zit.) alap Kockazatvallalé NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN hatérozat
Budapest Dollar Révid Kotvény Alap HUoooo727656  HuF VKB Alapkezeld Zit. (2022.09.01. eldtt szabad futamidejli  Mérsékelten NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN 3/3/2022. (03.01)-BB-TEAB sz.
Budapest Alapkezeld Zrt.) kétvényalap kockazatvallalé hatarozat
BF Money Feltrekvé Piaci Devizakétvény Alap Huoooo7osels  HuF VKB Alapkezel§ Zit. (2022.09.01. eldit szabad futamidejli - Mersékelten NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN 3/3/2022. (03.01)-BB-TEAB sz.
Budapest Alapkezel6 Zrt.) kétvényalap kockazatvallalé hatarozat
BF Money Feltérekvé Piaci Devizaktvény Alap HUOO0O711239  usp VKB Alapkezeld Zt. (2022.09.01. elét szabad futamideji  Mérsékelten NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN 3/3/2022. (03.01)-BB-TEAB sz.
Budapest Alapkezel6 Zrt.) kotvényalap kockazatvallald hatarozat
Budapest High Yield Vallalati Kétvény Alap HUOOOO715255  HUF VKB Alapkezeld Zt. (2022.09.01. elétt szabad futamideji  Mérsékelten NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN 3/3/2022. (03.01)-BB-TEAB sz.
Budapest Alapkezel6 Zrt.) kétvényalap kockazatvallald hatéarozat
Budapest Fejlett Piaci Vallalati Ktvény Alap EUR HU0000723481 EUR MKB Alapkezel6 Zrt. (2022':09.01. elétt szaggd 'futamidejﬁ Mér'sékellten ) NEM \GEN IGEN NEM IGEN IGEN 6/1/2022(07. 19,)-MTE-7'E45 SZ.
sorozat Budapest Alapkezel6 Zrt.) kétvényalap kockazatvallald hatarozat
Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kotvény Alap HUF HU0000723473 HUE MKB Alapkezel§ Zrt. (2022'.’0901. elétt szabﬂad 'futamidejﬁ Mér'sékellten ) NEM \GEN IGEN NEM IGEN IGEN 6/1/2022(0212)—MTB—TEA5 sz.
sorozat Budapest Alapkezel6 Zrt.) kotvényalap kockazatvallald hatdrozat
Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kotvény Alap USD HUO000723499 UsD MKB Alapkezel Zrt. (2022;09.01. elétt szabﬂad futamidejﬁ Mér'sékeIFen ) NEM \GEN IGEN NEM IGEN IGEN 6/1/2022(07.19/)—MTB-T545 sz.
sorozat Budapest Alapkezel6 Zrt.) kotvényalap kockazatvallald hatarozat
Budapest Prémium Konzervativ Részalap HU00O716345 ~ HUF VKB Alapkezeld Zit. (2022.09.01. eldtt - kiegyensulyozott Mérsékelten NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN 3/3/2022. (03.01)-BB-TEAB sz.
Budapest Alapkezel6 Zrt.) vegyes alap kockazatvallalo hatarozat
F— t Prémium Kiegy HU0000716337 HUF MKB Alapkezel6 Zrt. (2022;09.01. elétt  kiegyensulyozott Mer'sekellten ) NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN 3/3/2022. (03.91)-BB»TEAB sz.
Budapest Alapkezel6 Zrt.) vegyes alap kockazatvallalé hatarozat
Budapest Prémium Progressziv Részalap HUoooO716352  HUF VKB Alapkezeld Zit (2022.09.01. elétt dinamikus vegyes  Mérsékelten NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN 3/3/2022. (03.01)-BB-TEAB sz.
Budapest Alapkezel6 Zrt.) alap kockazatvallald hatarozat
[ Prémium Di HU0000716329 HUF MKB Alapkezeld Zrt. (2022'.'09.01. elétt dinamikus vegyes Mér'sékellten ) NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN 3/3/2022. (03.91)-BB-TEAB sz.
v o Budapest Alapkezel6 Zrt.) alap kockazatvallald hatarozat
Budapest Aktiv Portfolié Alapok Alapja HU0000720602  HuF  VIKB Alapkezeld Zit. (2022.09.01. eldtt dinamikus vegyes  Mérsékelten NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN 3/3/2022. (03.01)-BB-TEAB sz.
Budapest Alapkezel6 Zrt.) alap kockazatvallald hatarozat
Budapest Paradigma Alap HU0000713409 HUE MKB Alapkezel Zrt. (2022;09.01. el6tt  abszolut hozamu Mer'sekellten ) NEM \GEN IGEN NEM IGEN \GEN 6/1/2022(07. 19,)-MTE-TEAB sz.
Budapest Alapkezel6 Zrt.) alap kockazatvallald hatarozat
Budapest Kontroll Abszolut Hozam Szarmaztatott HU0000702741 HUE MKB Alapkezel Zrt. (2022'.’09.01. el6tt  abszolit hozamu Mer'sekelgen ) NEM \GEN IGEN NEM IGEN IGEN 6/1/2022(07. 19[)-MTB—TEAH sz.
Alap Budapest Alapkezel6 Zrt.) alap kockazatvallald hatdrozat
. o . MKB Alapkezel6 Zrt. (2022.09.01. el6tt o Mérsékelten 3/3/2022. (03.01)-BB-TEAB sz.
BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap HU0000701552 HUF Budapest Alapkezels Zit) részvény alap \ockazatvallals NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN hatarozat
" o . MKB Alapkezel6 Zrt. (2022.09.01. el6tt . . Mérsékelten 3/3/2022. (03.01)-BB-TEAB sz.
BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap HU0000715271 usD Budapest Alapkezeld Z1t) részvény alap Kockazatvallals NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN hatérozat
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ALAPJAN
BAMOSZ Az alabbi
BESOROLAS | kockazati profillal » oy s g o Py
Alapok ISIN kéd devizanem Alapkezeld (p?rtfohojuk eszkoz {endelkezo Keriilé Kkockdzatvéllalé véllalé Keriilé Kkockdzatvéllalé véllalé Joévahagyo hatérozat szama
Osszetételének ugyfeleknek
megfeleléen) ajanlhato
I. HAZAI ALAPOK
P MKB Alapkezel6 Zrt. (2022.09.01. el6tt . . Mérsékelten 2021/LXVIII-9. (08.12) sz. MTB KK-
Budapest Next Generacié Alap HU0000712153 HUF Budapest Alapkezeld Zit.) részvény alap Kockazatvallale NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN EFB hatarozat
Budapest Next Fenntarthaté Kérnyezet Alap HUF HU0000725783 HUE MKB Alapkezel§ Zrt. (2022'.'09.01. elott részvény alap Mer'sekellten ) NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN 2021/LXVIII-9. (08.1’2) sz. MTB KK-
sorozat Budapest Alapkezel6 Zrt.) kockazatvallald EFB hatarozat
Budapest Next Fenntarthaté Kérnyezet Alap EUR HUO000725791 EUR MKB Alapkezel6 Zrt. (2022'.'09.01. elétt részvény alap Mer'sekellten ) NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN 2021/LXVII-9. (08,1'2) sz. MTB KK-
sorozat Budapest Alapkezel6 Zrt.) kockazatvallald EFB hatarozat
Budapest Next Fenntarthaté Kérnyezet Alap USD HU0000725809 UsD MKB Alapkezel Zrt. (2022'.'09.01. elétt részvény alap Mer'sekellten ) NEM \GEN IGEN NEM IGEN IGEN 2021/LXVII-9. (08.1'2) sz. MTB KK-
sorozat Budapest Alapkezel6 Zrt.) kockazatvallald EFB hatarozat
. MKB Alapkezel6 Zrt. (2022.09.01. el6tt . . Mérsékelten 2021/LXVIII-9. (08.12) sz. MTB KK-
Budapest Next Technolégia Alap HUF sorozat HU0000723507 HUF Budapest Alapkezeld Zrt) részvény alap Kockézatvallale NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN EFB hatarozat
. MKB Alapkezel6 Zrt. (2022.09.01. el6tt . . Mérsékelten 2021/LXVIII-9. (08.12) sz. MTB KK-
Budapest Next Technolégia Alap USD sorozat HU0000723515 UsD Budapest Alapkezeld Z1t) részvény alap \ockazatvallals NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN EFB hatarozat
. L - . MKB Alapkezel6 Zrt. (2022.09.01. el6tt . . Mérsékelten 3/3/2022. (03.01)-BB-TEAB sz.
Budapest Next Egészséges Eletmod Alap HU0000728308 HUF Budapest Alapkezeld Zit.) részvény alap Kockazatvallale NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN hatarozat
< P - A MKB Alapkezel6 Zrt. (2022.09.01. el6tt . 5 Mérsékelten 3/3/2022. (O3.0l)-BBTE’AB sz.
Budapest Next Egészséges Eletmod Alap HU0000728324 EUR Budapest Alapkezeld Zit.) részvény alap Kockazatvallale NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN hatarozat
. P - . MKB Alapkezel6 Zrt. (2022.09.01. elétt oo Mérsékelten 3/3/2022. (03.01)-BB-TEAB sz.
Budapest Next Egészséges Eletmod Alap HU0000728316 uUsD Budapest Alapkezeld Zit.) részvény alap Kockézatvallals NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN hatarozat
BF Money EMEA Részvény Alap HUOO00707039  EUR VKB Alapkezels Zit (20220901 el6tt o) e oigp Mérsékelten NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN 6/1/2022(07.19)- MTB-TEAB s2.
Budapest Alapkezel6 Zrt.) kockazatvallald hatarozat
BF Money EMEA Részvény Alap HUF sorozat HUO0O709837  HUF VKB Alapkezeld Zit (2022.09.01.el6tt o e oian Mérsékelten NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN 6/1/2022(07.19)- MTB-TEAB sz.
Budapest Alapkezel6 Zrt.) kockazatvallald hatarozat
" D PA R MKB Alapkezel6 Zrt. (2022.09.01. el6tt o Mérsékelten 6/1/2022(07.19)-MTB-TEAB sz.
BF Money Feltérekvé Piaci Részvény Alap HU0000725684 UsD Budapest Alapkezeld Zrt) részvény alap Kockazatvallale NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN hatérozat
BF Money K6zép-Eurépai Részvény Alap HUF HU0000702717 HUF MKB Alapkezel6 Zrt. (2022;09.01. elétt részvény alap Me’r'sékellten ) NEM \GEN IGEN NEM IGEN IGEN 6/1/2022(07. 15?)-MTB-TEAB sz.
sorozat Budapest Alapkezeld Zrt.) kockazatvallald hatérozat
R . . . MKB Alapkezel6 Zrt. (2022.09.01. el6tt . . Mérsékelten 6/1/2022(07. 19)-MTB-TéAB sz.
DI
Eurépa y Alap HU0000721766 EUR Budapest Alapkezeld Zit.) részvény alap Kockazatvallale NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN hatarozat
Budapest Dinamikus Eurépa Részvény Alap HUF HU0000725692 HUE MKB Alapkezeld Zrt. (2022'.'09.01. elott részvény alap Mer'sekellten ) NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN 6/1/2022(07. 1?)»MTB-TEAB sz.
sorozat Budapest Alapkezel6 Zrt.) kockazatvallald hatarozat
Budapest Dinamikus Eurépa Részvény Alap USD HU0000725700 UsD MKB Alapkezel Zrt. (2022'.'09,01. elétt részvény alap Mer'sekellten ) NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN 6/1/2022(07. 1?)-MTB-TEAB sz.
sorozat Budapest Alapkezel6 Zrt.) kockazatvallald hatarozat
. . . . MKB Alapkezel6 Zrt. (2022.09.01. elétt o Mérsékelten 6/1/2022(07.19)-MTB-TEAB sz.
Budapest Global Titans Részvény Alapok Alapja HU0000710595 HUF Budapest Alapkezeld Zrt) részvény alap Kockézatvallals NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN hatérozat
. R MKB Alapkezel6 Zrt. (2022.09.01. el6tt o Mérsékelten 6/1/2022(07.19)-MTB-TEAB sz.
Budapest USA Részvény Alap HU0000712351 HUF Budapest Alapkezeld Zrt) részvény alap Kockézatvallale NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN hatérozat
Budapest USA Részvény Alap USD sorozat HUOO00721014  usp VKB Alapkezeld Zit (20220901 eldtt ) e oip Mérsékelten NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN 6/1/2022(07.19)-MTB-TEAB sz.
Budapest Alapkezel6 Zrt.) kockazatvallald hatérozat
. . MKB Alapkezel6 Zrt. (2022.09.01. el6tt PR Mérsékelten 3/3/2022. (03.01)-BB-TEAB sz.
Budapest Hagyoméanyos Energia Alap HU0000704374 HUF Budapest Alapkezeld Zit.) arupiaci alap Kockazatvallale NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN hatarozat
. MKB Alapkezel6 Zrt. (2022.09.01. elétt PRI Mérsékelten 3/3/2022. (O3.0l)-BBTE’AB sz.
Budapest Arany Alapok Alapja HU0000709290 HUF Budapest Alapkezeld Zrt) arupiaci alap Kockazatvallal NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN hatarozat
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HOLD 2000 Nyiltvégii Befektetési Alap

HOLD Rovid Futamidejii Kotvény Befektetési Alap
HOLD Katvény Befektetési Alap

HOLD Részvény Befektetési Alap

HOLD o y Alap

HOLD VM Abszolut Szarmaztatott Alap

Lati ikai Részvény
Alap

Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap
Generali Cash Befektetési Alap
Generali Deluxe Részvény Alap

Generali Fejlédé Piaci Részvény Alap

Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési

Alap
Generali Gold K6zép-Kelet Eurépai Részvény Alap
Generali Innovacié Abszolit Hozam Alap
Generali Hazai Kétvény Alap
i IC Azsiai Részvény V/IE ési Alap
alis Gt Hozam Alap
Alap PO ut Hozam)
y Alap
Spirit 1] Alap

Marketprog Bond Derivativ Ktvény Alap A sorozat

g Bond Derivativ Kétvény Alap | sorozat

g Primus Al ut Hozamu
Szarmaztatott Befektetési Alap A sor

Allianz Rovid Kétvény Befektetési Alap

Allianz-M: PostaRévid-Kétvé Ssi-Ak

gy y P
(Allianz Révid Kétvény Alapba beolvaddssal megsziint)

Allianz Kétvény Ny yiltvég Alap

HU0000701693

HU0000701685

HU0000702030

HU0000702022

HU0000702295

HU0000703749

HU0000708797

HU0000701818

HU0000705744

HU0000726112

HU0000706825

HU0000708805

HU0000706809

HU0000708813

HU0000705736

HU0000708821

HU0000706817

HU0000706791

HU0000705603

HU0000706833

HU0000714555

HU0000714688

HU0000727425

HU0000707146

HU0000708201

HU0000708375

HUF

HUF

usb

HOLD Befektetési Alapkezeld Zrt.
HOLD Befektetési Alapkezeld Zrt.
HOLD Befektetési Alapkezeld Zrt.
HOLD Befektetési Alapkezeld Zrt.
HOLD Befektetési Alapkezeld Zrt.

HOLD Befektetési Alapkezeld Zrt.

Generali Alapkezeld Zrt.
Generali Alapkezeld Zrt.
Generali Alapkezel6 Zrt.
Generali Alapkezeld Zrt.
Generali Alapkezeld Zrt.
Generali Alapkezel6 Zrt.
Generali Alapkezeld Zrt.
Generali Alapkezeld Zrt.
Generali Alapkezel6 Zrt.
Generali Alapkezeld Zrt.
Generali Alapkezel6 Zrt.
Generali Alapkezel6 Zrt.
Generali Alapkezeld Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.

Marketprog Asset Management Zrt.
Marketprog Asset Management Zrt.

Marketprog Asset Management Zrt.

Allianz Alapkezeld Zrt.

Aftianz-Alapkezeld-Zrt:

Allianz Alapkezeld Zrt.

Allianz Alapkezeld Zrt.

kiegyensulyozott
vegyes alap kockazatvallalo
révid kétveény alap Mérsékelten
alap kockazatvallald
PP Mérsékelten
hosszG katvényalap i, ouaatvalals
részvény ala Mérsékelten
ny aep kockazatvalal
Mérsékeiten
reszvenyaa ooszatvalalo
abszolut hozamu Mérsékelten
alap kockazatvallalo
részvény ala Mérsékelten
v aap kockézatvallals
részvény ala Mérsékelten
ny aep kockazatvallalo
pénzpiaci | eayéb sz atkeriils
pénzpiaci alap
részvény ala Mérsékelten
n aep kockazatvalals
részvény ala Mérsékelten
v alep kockazatvallalo
részvény ala Mérsékeiten
VAR ockazatvallals
részvény ala Mérsékelten
ny aep Kockazatvalals
abszolut hozamu Mérsékelten
alap kockazatvallalo
s Mérsékelten
hosszU ktvényalap .y catvalals
részvény ala Mérsékelten
i kockazatvalal
abszolut hozamu Mérsékelten
alap kockazatvallalo
abszolut hozamu Mérsékelten
alap kockazatvallald
részvény ala Mérsékelten
ny aep kockazatvalalo
abszolut hozam( Mérsékelten
alap kockazatvallalo
abszolut hozamu Mérsékelten
alap kockazatvallalo
abszolut hozamu Mérsékelten
alap kockazatvallalo
abszolut hozamu Meérsékelten
alap kockazatvallalo
révid kotvény alap Mérsékelten

alap

alap

hosszu kotvényalap

részvény alap

kockazatvallalo

Mérsé
keckazatvalials

Mérsékeiten
kockazatvallald

Mérsékelten
kockazatvallalo

NEM

NEM

NEM

NEM
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IGEN

IGEN

IGEN

IGEN

IGEN

IGEN

IGEN

IGEN

IGEN

IGEN

IGEN

IGEN

IGEN

IGEN

IGEN

IGEN

IGEN

IGEN

IGEN

IGEN

IGEN

LVI-12/a/2005.(08.02.) sz. EFB
hatérozat

Atnevezés 2021-03-01 alapkezel6i
értesités

2017/XVI11-21.(04.10) sz. EFB hatarozat

2017/XVI11-21.(04.10) sz. EFB hatarozat
2021/LXVIII-9. (08.12) sz. MTB KK-EFB
hatérozat

2018/XXXV-1. (08.14) sz. EFB
hatérozat

2020.02.28

2017/LV-1. (11.10) sz. EFB hatérozat

2017/LV-1. (11.10) sz. EFB hatérozat
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Alapok

M Posta Takarék Pé

Ak

gy

2020.08.12.)

Takarék Rovid Kotvény Befektetési Alap

Takarék Euré Ingatlan Alapok Alapja

Takarék Dollar Ingatlan Alapok Alapja

Takarék Gt Hozamu

Takarék Rovid Kotvény Alapba beolvadassal

Takarék Lendiilet Vegyes Befektetési Alap

p
megsziint

Magyar Posta Takarék Hosszu Kovény Befektetési Alap

Magyar Posta Takarék Harménia Vegyes Befektetési Alap

Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap

Takarék Aranymetszés Abszolit Hozamu Alapok Alapja

Alap

Diofa WM-1 Befektetési Részalap

Di6fa WM-2 Befektetési Részalap

Diofa WM-3 Befektetési Részalap

Takarék Szarmaztatott Befektetési Alap

Diofa Jovokép ESG Részvény Befektetési Alap

Takarék Apollo Sza é ény

Takarék BUX Indexkdvetd Részvény Alap

ési Alap

Takarék Adria K6zép-Eurépai Részvény Befektetési Alap

ISIN kéd

HU0000713102

HU0000713078

HU0000702857

HU0000716071

HU0000724539

HU0000713482

HU0000714969

HU0000720792

HU0000724547

HU0000707997

HU0000725593

HU0000713821

HU0000713839

HU0000713847

HU0000712062

HU0000716089

HU0000719125

HU0000719604

devizanem

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

EUR

usbD

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

BAMOSZ
BESOROLAS
li6juk eszkoz-

Didfa Alapkezeld Zrt.

Didfa Alapkezel6 Zrt.

Diéfa Alapkezel6 Zrt.

Diofa Alapkezel6 Zrt.

Didfa Alapkezeld Zrt.

Diofa Alapkezeld Zrt.

Diofa Alapkezeld Zrt.

Diofa Alapkezeld Zrt.

Didfa Alapkezeld Zrt.

Didfa Alapkezeld Zrt.

Didfa Alapkezeld Zrt.

Diofa Alapkezel6 Zrt.

Diofa Alapkezel6 Zrt.

Diofa Alapkezel6 Zrt.

Didfa Alapkezel6 Zrt.

Diofa Alapkezeld Zrt.

Diofa Alapkezeld Zrt.

Didfa Alapkezeld Zrt.

Osszetételenek
megfelelen;

likviditasi alap

révid kotvény alap

hossz kétvenyalap

Az alabbi kockazati

profillal

ugyfeleknek
ajanlhato

Kockazatkerdild

Mérsékelten
kockazatvallald

Mérsékelten
kockazatvallald

g
vegyes alap

dinamikus vegyes
alap

ingatlan alap
kozvetett alap

kdzvetett alap

abszolut hozamu
alap

abszolut hozamu
alap

részvény alap

abszolut hozamu
alap

abszolut hozamu
alap

abszolut hozamu
alap

szarmaztatott alap
részvény alap
részvény alap

részvény alap

kockazatvallalo

Mérsékelten
kockazatvallalo

Mérsékelten
kockazatvallalo

Mérsékelten
kockazatvallalé

Mérsékelten
kockazatvallalé

Meérsékelten
kockazatvallalo

Mérsékelten
kockazatvallald

Mérsékelten
kockazatvallald

Mérsékelten
kockazatvallald

Mérsékeiten
kockazatvallalo

Mérsékeiten
kockazatvallalo

Mérsékelten
kockazatvallalo

Mérsékelten
kockazatvallalo

Mérsékelten
kockazatvallalé

Mérsékelten
kockazatvallalo

keriilé kockézatvéllalo véllalé

IGEN IGEN IGEN
NEM IGEN IGEN
NEM IGEN IGEN
NEM IGEN IGEN
NEM IGEN IGEN
NEM IGEN IGEN
NEM IGEN IGEN
NEM IGEN IGEN
NEM IGEN IGEN
NEM IGEN IGEN
NEM IGEN IGEN
NEM IGEN IGEN
NEM IGEN IGEN
NEM IGEN IGEN
NEM IGEN IGEN
NEM IGEN IGEN
NEM IGEN IGEN
NEM IGEN IGEN

keriilé kockézatvéllalo véllalé

IGEN IGEN IGEN
NEM IGEN IGEN
NEM IGEN IGEN
NEM IGEN IGEN
NEM IGEN IGEN
NEM IGEN IGEN
NEM IGEN IGEN
NEM IGEN IGEN
NEM IGEN IGEN
NEM IGEN IGEN
NEM IGEN IGEN
NEM IGEN IGEN
NEM IGEN IGEN
NEM IGEN IGEN
NEM IGEN IGEN
NEM IGEN IGEN
NEM IGEN IGEN
NEM IGEN IGEN

Jévdhagyo hatdrozat szama

2015/XXXIX-2.(06.08.) sz. EFB
hatarozat

APTF 2000. januér 6-én kelt 110.068-
4/1999.

2015/LXV-1.(10.27.) sz. EFB hatarozat
2016/VII1-1.(01.22.) sz. EFB hatérozat

2014/XLVI11I-9.(08.27) sz. EFB hatarozat

2015/XXXVI-13. (05.21) sz. EFB
hatérozat

2018/1. (04.26) sz. TEAB hatarozat

2020/XLVIII-13. (08.26) sz. MTB KK-
EFB hatarozat

2016/XXXVIII-1.(06.14.) sz. EFB
hatérozat

2016/XXXVIII-1.(06.14.) sz. EFB
hatérozat

2016/XXXVIII-1.(06.14.) sz. EFB
hatérozat

2015/XXXIX-2.(06.08.) sz. EFB
hatérozat

2015/LXV-1.(10.27.) sz. EFB hatarozat

2015/LXVIII-1.(11.05.) sz. EFB
hatérozat

2017/XLIII-10. (08.30) sz. EFB hatérozat

2017/L11-2. (10.27) sz. EFB hatérozat
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AJANLAS AZ ALKALMASSAGI TESZT ALAPJAN

AJANLAS A MEGFELELESI TESZT ALAPJAN

BAMOSZ g PR
BESOROLAS | #% SLA0 kePeey ) . ) " .
(ErEs SRS Cevizanen ! oo e vicloRniek Keriilo | kockdzatvallalo véllalo Keriilo kockazatvéllalo Véllalo Scvdhdgvclliatdiozatiszama)
Gsszetételének i :
o ajanlhato
megfeleléen)
I. HAZAI ALAPOK
MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fektet Alap HU0000715354 usp  MKB Alapkezel6 Ztt. (2022.09.01. elbtt  abszolit hozamu Mérséketten. NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN 2020/XLIX-1. (08:31) s2. MTB KK-EFB
MKB-Pannonia Alapkezeld Zrt.) alap kockazatvallalo hatarozat
MKB Aktiv Alfa Euré Alapba Fektetd Alap HU0000715321 EUR MKB Alapkeze\'u ;n. (2022.0&3.01. elétt  abszolut hozamu Mer'sekellten' NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN 2020/XLIX-1. (08.3'1) sz. MTB KK-EFB
MKB-Pannonia Alapkezeld Zrt.) alap kockazatvallalo hatarozat
MKB Adaptiv Kétvény Dollar Alapba Fekteté Alap HU0000715370 usp  MKB Alapkezel6 Zrt. (2022.09.01. elitt  szabad futamidejl Mérsékelten. NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN 2020/XLIX-1. (08:31) sz. MTB KK-EFB
MKB-Pannoénia Alapkezeld Zrt.) kotvény alap kockazatvallalo hatarozat
MKB Adaptiv Kétvény Euré Alapba Fektetd Alap HUOOOO715388  EUR KB Alapkezeld Zrt. (2022.09.01. elott  szabad futamidejii - Mérséketten NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN 2020/XLIX-1. (08.:31) s2. MTB KK-EFB
MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.) kotvény alap kockazatvallald hatarozat
MKB Ambicié Nyiltvégii Befektetési Alap HUOOOO712211  HUp  MKBAlapkezeld Zrt. (2022.09.01. elott - dinamikus vegyes - Mérsékelten NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN 2021/V-8. (02.10) sz. MTB KK-EFB
MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.) alap kockazatvallalo hatarozat
MKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap HUOOOO709506  HUF KB Alapkezeld Ztt. (022.09.01. €6t ) o qian Mérsékelten NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN 2021/V-8. (02.10) sz. MTB KK-EFB
MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.) kockazatvallalo hatarozat
MKB Eurépai Részvény Befektetési Alap HUOOOO0702031  HUp KB Alapkezeld 2t (2022.09.01. €6t ) o qiay Mérsékelten. NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN 2021/V-8. (02.10) sz. MTB KK-EFB
MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.) kockazatvallald hatarozat
MKB (it Hozamu Szar MKB Alapkezel6 Zrt. (2022.09.01. el6étt  abszolt hozamu Meérsékelten 2021/V-8. (02.10) sz. MTB KK-EFB
Befektetési Alap HU0000722285 HUF MKB-Pannénia Alapkezel6 Zrt.) alap kockazatvallald NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN hatarozat
. MKB Alapkezelé Zrt. (2022.09.01. elétt P Mérsékelten 2021/V-8. (02.10) sz. MTB KK-EFB
MKB Alap HU0000707971 HUF MKB-Panndnia Alapkezeld Zit.) arupiaci alap Kockazatvallald NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN hatarozat
MKB Fenntarthaté Fejlédés Abszolut Hozamu MKB Alapkezeld Zrt. (2022.09.01. el6tt  abszolit hozamu Mérsékelten 2021/V-8. (02.10) sz. MTB KK-EFB
Szarmaztatott Befektetési Alap HU0000726047 HUF MKB-Pannénia Alapkezel6 Zrt.) alap kockazatvallald NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN hatarozat
A DRt LA MKB Alapkezel6 Zrt. (2022.09.01. el6tt . .. .. . Mérsékelten 3/3/2022. (03.01)-BB-TEAB sz.
MKB Dollar Rvid Kétvény Alap HU0000708052 usb MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.) révid kétvény alap Kockazatvallald NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN hatarozat
A " . MKB Alapkezelé Zrt. (2022.09.01. elétt PR Mérsékelten 3/3/2022. (03.01)-BB-TEAB sz.
MKB Allampapir Befektetési Alap HU0000702956 HUF MKB-Panndnia Alapkezels Zrt.) hosszu kdtvény Kockazatvallald NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN hatarozat
MKB Adaptiv Kotvény ut Hozamu MKB Alapkezel6 Zrt. (2022.09.01. el6tt  szabad futamidejii Mérsékelten 2021/V-8. (02.10) sz. MTB KK-EFB
Befektetési Alap HU0000715362 HUF MKB-Pannénia Alapkezelé Zrt.) kétvény alap kockazatvallald NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN hatérozat
MKB Prémium Vallalati Kstvény Befektetési Alap HUOOOO702072  HUp  MKB Alapkezel6 Zrt. (022.09.01. €6t oy gy Mersekelten NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN 8/3/2022. (03.01)-BB-TEAB sz.
MKB-Pannonia Alapkezelé Zrt.) kockazatvallald hatarozat
. P it MKB Alapkezelé Zrt. (2022.09.01. elétt . . Mérsékelten 3/3/2022. (03.01)-BB-TEAB sz.
MKB Egyensuly Nyiltvégii Befektetési Alap HU0000712203 HUF MKB-Panndnia Alapkezels Zrt.) kiegyensulyozott Kockazatvallalé NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN hatérozat
. . < MKB Alapkezeld Zrt. (2022.09.01. elétt . . Mérsékelten 3/3/2022. (03.01)-BB-TEAB sz.
MKB Egyensuly Euré Alapba Fektetd Alap HU0000714431 EUR MKB-Panndnia Alapkezeld Zrt.) kiegyensulyozott Kockazatvallald NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN hatarozat
. < MKB Alapkezeld Zrt. (2022.09.01. elétt . . Mérsékelten 2021/V-8. (02.10) sz. MTB KK-EFB
MKB Egyensiily Dollar Alapba Fektet6 Alap HU0000714712 usD MKB-Panndnia Alapkezeld Zrt.) kiegyensulyozott Kockazatvallald NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN hatérozat
MKB Aktiv -Alfa Abszolut Hozamu Szarmaztatott HU0000714225 HUF MKB Alapkeze\'ﬁ Zrl. (2022.05')’.01 elétt  abszolut hozamu Mér'sékellten ) NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN 2021/V-8. (02.10? sz. MTB KK-EFB
Befektetési Alap MKB-Pannonia Alapkezelé Zrt.) alap kockazatvallalo hatarozat
MKB J6vé Technolégiaja Abszolit Hozami MKB Alapkezeld Zrt. (2022.09.01. elétt  abszolit hozamu Mérsékelten 2021/V-8. (02.10) sz. MTB KK-EFB
NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN
Szarmaztatott Befektetési Alap HU0000726054 HUF MKB-Pannonia Alapkezelé Zrt.) alap kockazatvallalo hatarozat
MKB PB Top Gt Hozamu HU0000714241 HUF MKB Alapkeze\'ﬁ ;n. (2022.0&3.01 elétt  abszolut hozamu Mér'sékellten ) NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN 3/3/2022. (03.91 )-BB-TEAB sz.
Alap MKB-Pannonia Alapkezeld Zrt.) alap kockazatvallalo hatarozat
MKB Uj Vilag - Zoldiilé Vallalatok Abszolit Hozamu HU0000727532 HUF MKB Alapkezel6 Zrt. (2022.09.01. elétt részvény alap Mérsékelten NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN 3/3/2022. (03.01)-BB-TEAB sz.

Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB-Pannonia Alapkezeld Zrt.)

kockazatvallalé
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MKB Forint Révid Kétvény Alap HU0000705280  HUF MKzﬁ';f’;:ﬁj:é%fgﬁg%%)e'“ révid kdtvény alap kxzsi‘:’:ﬁ:b NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN 61.2022. wkgi’ga'TEAB sz.
MKB Euro Révid Kétvény Alap HUO000707138  EUR MK%Q';f’::ﬁzé%fgf:z‘;%%f"m révid kdtvény alap ko"’c'zsziktfgﬁ:b NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN 61.2022. wsért’gB'TEAB sz.
MKB Bézis Nyiltvégi Befektetési Alap HU0000712195  HUF MK%Q';f’::ﬁj:é’kggf;;%gkf"m Gvatos vegyes alap ko“’c":zéak;'é‘ﬁ:b NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN 61.2022. (ozl'agr*o’gB'TEAB sz
MKB Bézis Dollar Alapba Fektets Alap HUO000715338  EUR MKzﬁ';f’;:ﬁﬁ:];’;g;fz‘;%%_;”'6" Gvatos vegyes alap ko"’c":;ik;'é‘ﬁ:b NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN 61.2022. (OLEQ“:;B'TEAB sz.
MKB Bézis Euré Alapba Fektet Alap HUO000715347  USD MKzﬁg‘f’;:ﬁ:é';ggéﬂ%%;”'6" Gvatos vegyes alap kDN(I;i;riszéalzslé‘ﬁ:ld NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN 61.2022. (OLEL“:;B'TEAB sz
/':'I'::., " iaci ény ¢ U0000705058  HUF MKzﬁ:f’;:ﬁszg;gg&;%%;"'5" Koz e":;g‘ga"a" kb“g‘i:zi"s:ﬁ:b NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN 61.2022. (OL:L’:;B'TEAB sz
MKB Bonus Kézép-Eurépai Részvény Befektetési Alap  HU0000702964  HUF MKm:f’;:ﬁg;%f;’ézz‘;%%)e'ﬁ“ részvény alap (onerseketen NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN 61.2022. (0;;‘2;"2";5“7*5 sz
MKB Hazai F y i Alap HU0000720727 HUF MKEQE%:E&;%SF?SZ‘;%%.)e'b“ részvény alap m“izsziﬁgﬁ:b NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN 61.2022. (OLEE“Z";B'TEAB sz.
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