4. sz. melléklet

Végrehajtasi Politika

Bevezetés

A 2004/39/EK Irdnyelv és a kapcsolodo 2006/73/EK Iranyelv eldirdsainak megfeleléen a
Magyar Takaré¢kszovetkezeti Bank Zrt. kotelessége, hogy minden ésszerli 1épést megtegyen
annak érdekében, hogy tligyfelei szdmara a legjobb teljesitést érje el barmilyen pénziigyi
eszkozre vonatkozd megbizas teljesitése soran.

Ennek érdekében a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt eljarasrendjét, és politikait ugy
alakitja, hogy elérje a lehetd legjobb teljesitési eredményt, figyelembe véve a megbizas
jellegét, illetve az adott terméket és piacot. Ez a politika hivatott egyenstlyt biztositani az
egymassal esetlegesen ellentétes befolyasold tényezdk kozott.

A Politika célja

Jelen politika célja, hogy tdjékoztassa az ligyfeleket a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
altal alkalmazott standard eljarasrél tligyfélmegbizasok ¢és sajatszamlas megbizasok
végrehajtasa esetén.

A Politika hatalya

A Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. minden ligyfelét besorolta a harom iigyfél-kategoria
egyikébe. A Bank értesiti az iigyfeleket arrél, hogy Elfogadhaté Partner, Szakmai-, vagy
Lakossagi Ugyfél kategoriaba lettek besorolva. Ez a Politika a szakmai, és lakossagi iigyfelek
részére végrehajtott megbizdsok kezelésérdl szol, és nem alkalmazand6é Elfogadhat6
Partnerek esetén.

Termékskala
Jelen Politika az alabbi termékeket érinti:

a) Atruhazhato Ertékpapirok

b) Pénzpiaci eszkdzok

c) Befektetési jegyek

d) Teljesitéses, vagy elszdmolasos deviza-, kamat-, értékpapir-, pénziigyi index és hozam
opcids-, tozsdei, €s tozsdén kiviili hataridds-, és csere ligyletek

e) Elszamolasos nyersanyag opcids-, tézsdei, és tOzsdén kiviili hataridés-, és csere
igyletek

f) Teljesitéses nyersanyag opcios-, tézsdei, és tdzsdén kiviili hataridds-, és csere iigyletek
amennyiben ezek valamely szabalyozott piacra, vagy multilateralis kereskedési
platformra be vannak vezetve

Kivételek

A Végrehajtasi Politika az alabbi esetekben nem alkalmazando:



d)

Amennyiben az ligyfél egy a Bank altal jegyzett arat elfogadva ad vagy vesz
valamilyen pénziigyi instrumentumot ( ,;request for quote” iigyletek, melyekben a
Bank az tigyfél kérésére arat jegyez, majd az ligyfél donti el, hogy elfogadja azt vagy
sem), illetve amennyiben a Bank vételi és eladasi arakat publikal egy adott termékre és
a forgalmazas ezen nyilvanos arakon torténik.

Amikor a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. kdzvetlen piaci hozzaférést biztosit
egy lgyfélnek

Azon esetekben, amikor a piaci szokvany a ,.kedvezd ar keresése”, és az tigyfél nem
varja el az iizletkoto6tol a legjobb teljesitést (pl. nagy Osszegli kotvénykereskedés,
tézsdén kiviili, egyedi ligyféligény alapjan kialakitott derivativdk vagy strukturalt
igyletek esetén)

Amennyiben az tigyfél kiilon rendelkezik a kereskedési helyszinre vonatkozodan, a
Bank a rendelkezés alapjan hajtja végre a megbizast. Az tigyfél rendelkezése a
teljesitési faktorok folé helyezendo.

A bank nem javasolja, hogy az iigyfelek a teljesitési politikaban foglaltaktol eltérd
kereskedési helyeket valasszanak, mert utasitisa megakadalyozhatja a befektetési
vallalkozast a megbizas ligyfél szamara legkedvezdbb modon torténd végrehajtasaban
de amennyiben ez mégis megtorténik tiszteletben tartja az tigyfél rendelkezését

A legjobb teljesités meghatarozasa

A Bank biztositja, hogy ligyfélmegbizas végrehajtasakor a kovetkezd kritériumokat veszi
figyelembe a 2004/39/EK irdnyelv 21. cikkének (1) bekezdésében felsorolt tényezdk
viszonylagos fontossaganak meghatarozasanal:

a)
b)
©)
d)

az ugyfél tulajdonsagai, beleértve az ligyfél lakossagi vagy szakmai mindsitését is;
az liigyfélmegbizas jellemzoi;

a megbizasban szerepld pénziigyi eszkozok jellemzai;

azon végrehajtasi helyszinek jellemzdi, amelyekhez a megbizas tovabbithato.

A legjobb teljesités megitélésekor a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. Un. teljesitési
faktorokat allapit meg. Az értékelés ugy torténik, hogy minden egyes faktor tekintetében a
terméket (pénziigyi eszkozt) a kiilonb6zd kereskedési helyre vonatkozoan 1-t6l 5-ig terjedd
pontozassal értékelni kell. A kiilonb6z6 faktorok sulya hatarozza meg, hogy az igy kialakult
eredmények alapjan milyen mértékben teljesiil a best execution elve.

A best execution értékelésénél figyelembe veendo faktorok és azok sulya:

Faktor relativ_fontossaga
Faktor* Lakossagi Szakmai
Legjobb nettd ar 60% 50%
Megbizéas nagysagrendje 10% 15%
Teljesités gyorsasdga 5% 20%
Végrehajtas és elszdmolas valdszinlisége 25% 15%

A legkedvezobb teljesités elve nem vonatkozik azon termékekre, melyeket csak egy teljesitési
helyen érhetéek el. A Bank jogosult azon megbizasok visszautasitdsara, melyek olyan
termékre vonatkoznak, melyeknek teljesitési helyéhez a Banknak nincs hozzaférése. Abban az



esetben, ha egy termék tobb teljesitési csatorndn is elérhetd, de a Bank ezek koziil nem éri el
mindet, akkor a legjobb teljesités elve kizarolag a Bank altal elért helyszinekre vonatkozik.

Teljesitési csatornak

A Takarékbank a megbizasok teljesitését az alabbi helyszineken végzi:
1.  Takarékbank — sajat szamlés kereskedés , OTC
2. Szabalyozott piacok

A Bank meghatarozta azon csatorndk, kereskedési helyszinek korét, melyek biztositjdk a
Legjobb Teljesitési Politikaban foglaltak teljesitését az iligyfelek szdmara. A Bank a
kereskedési hely kivalasztasa soran a teljesitési faktorok alapjan dont.

Jelen politika 1.szamu melléklete tartalmazza a Bank altal legjobbnak mindsitett kereskedési
helyszineket pénziigyi eszkdzonként.

Jelen politika 2. szamu melléklete tartalmazza a Bank altal alkalmazott kozvetitok, és az
altaluk elérhet6 teljesitési csatorndk listajat.

A teljesitési csatornak értékelése soran — azok Osszetettsége miatt — nem vettiik figyelembe az
ado6zasi szempontokat.

Feliilvizsgalat

A Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. évente legalabb egyszer feliilvizsgalja a kereskedési
helyszineket, €s csatornakat. Azokban az esetekben, amikor a Bank sajat maga a kereskedési
helyszin (sajat szamlas tigyletek) ott a feliilvizsgalat sordn sajat teljesitési mindségét
hasonlitja 0ssze mas, alternativ kereskedési helyszinekkel.

A Bank abban az esetben is feliilvizsgalja végrehajtasi politikajat, amennyiben jelentds
valtozas kovetkezik be az iizleti kornyezetben vagy a megbizasok kezelésének menetében. A
végrehajtasi politika modosuldsa esetén a hatdlybalépést megelézden legalabb 15 nappal
értesitést kiild a Bank az iigyfeleknek

Transzparencia

Ugyfél kérésére a Bank koteles ésszerti idén beliil bemutatni, hogy a megbizas(ok) jelen
teljesitési politikdban meghatarozott elvek alapjan lett(ek) végrehajtva.

Az uigyfelek megbizasainak kezelése

A Bank az tigyfél altal adott megbizas végrehajtasa soran azonnal és pontosan rogziti és
allokalja a végrehajtott megbizast, és az egyébként 0sszehasonlithatod iigyfélmegbizasokat a
megbizéds felvételének sorrendjében azonnal végrehajtja, és haladéktalanul tdjékoztatja a
lakossagi ligyfelet, ha a megbizas végrehajtasat akadalyozo koriilményrdl szerez tudomast.

Nem kell az tigyfél altal adott megbizast azonnal végrehajtani, ha
a) az uigyfél altal adott megbizas limitaras megbizas,



b) az aktudlis piaci feltételek kozott a megbizast nem lehet végrehajtani, vagy
¢) azzal az uigyfél érdekei sériilnének.

A Takarékbank Zrt. jogosult harmadik fél felé tovabbitani a megbizast, illetve harmadik felet
igénybevenni a megbizas teljesitése érdekében.

Amennyiben a Bank a végrehajtott megbizas teljesitését is maga végzi, vagy annak nyomon-
kovetéséért is felelosséget vallal, minden téle elvarhatét megtesz annak érdekében, hogy a
végrehajtott megbizas teljesitése soran kapott, az ligyfél tulajdonat képezd vagy 6t megilletd
pénziigyi eszkdz vagy pénzeszkdz a megfeleld ligyfél megfeleld szdmlajan haladéktalanul és
pontosan jovairasra kertiljon.

Limitaras megbizasok

Limitaras megbizas meghatarozasa: valamely pénziigyi eszk6z meghatarozott limitaron vagy
anndl jobb aron, meghatarozott mennyiségben torténd vételére vagy eladasara iranyuld
megbizas.

A Takarékbank a limitdras megbizast — a megbizas jellegébdl fakadéan - nem tudja
végrehajtani azonnal a megbizasok felvételének sorrendjében.

A Takarékbank, mivel a szabalyozott piacra bevezetett részvényre vonatkozéan nem
internalizal, a nem teljesiilt szabalyozott piacra bevezetett részvényre vonatkozo limitaras
megbizads lehetd leghamarabb torténd végrehajtdsanak eldsegitését azzal éri el, hogy a
limitaras megbizast tovabbitja az ajanlati konyves kereskedési rendszert miikddtetd
szabalyozott piac vagy MTF felé, ahol is az adott piac, illetve MTF ajanlati konyvében mas
piaci szereplok szamara az ajanlat konnyen hozzaférheto.

A Takarékbank a szabalyozott piacra bevezetett részvényre vonatkozo nem teljesiilt limitaras
megbizast a szabalyozott piac vagy MTF ajanlati konyvében a megbizas adasanak modjatol
fliggd ideig szerepelteti. A telefonon adott megbizas esetén adott napon, mig az irdsban adott
megbizas esetén az ligyfél altal megadott idépontig, de legfeljebb egy honapig.

Megbizasok osszevonasa

A Takarékbank a tézsdei részvényligyletek esetében az tigyfél megbizasokat egyenként hajtja
végre.

A Bank sajat szamlajara, illetve sajat szamlardl nem hajt végre ligyfélmegbizast vagy ligyletet
ugy, hogy az ligyfél megbizasat egy masik ligyfél megbizasaval 6sszevonja.

A Bank csak a 2007. évi CXXXVIIL tv. (Bszt.) altal alapesetben lehetdvé tett médon (adott
igyfél tobb tételben adott megbizdsa) von Gssze megbizasokat, kiilon részletes allokéacids
szabalyozast igénylé modon nem.

Allampapir jegyzés esetén a Bank az Allamadossag Kezelé Kozpont (AKK) altal elSre
rogzitett allokacids szabalyok szerint jar el.

A fenti leirtakra valo tekintettel a Bank nem készit Allokacios Szabalyzatot.



Az Ugyfeleink jogai

Ugyfeleinknek joga van bévebb felvilagositast kérni a politikaval kapcsolatban. Ebben az
esetben készséggel allunk rendelkezésiikre az aldbbi cimen ¢és telefonszdmon:

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt
1122 Budapest
Pethényi koz 10

Tel:  (361)2122113
(36 1) 21 23 109



A Végrehajtasi Politika 1. sz. melléklete

Teljesitési (végrehajtasi) hely

Termékek (pénziigyi eszk6zok)

Szabalyozott piacok

Takarékbank

DEVIZATERMEKEK

deviza swap

bazis swap (CCIRS)

deviza opcid adasvétel

margin devizaopcid adasvétel

egzotikus opcidk adasvétele

deviza hataridds adasvétel

margin hatdridds deviza adésvétel

Sajat szamlas kereskedés -
Végrehajtasi Politika

nem vonatkozik 14 a

deviza futures (t6zsdei) adasvétel

BET (MMTS - Multi Market
Trading System)

tézsdei deviza opci6 adasvétel BET (MMTS) -
KAMATTERMEKEK

FRA Sajat szamlas kereskedés - nem vonatkozik rd a
IRS Végrehajtasi Politika

BUBOR futures (t6zsdei) adasvétel BET (MMTS) -
KOTVENYTERMEKEK

azonnali, hitelviszonyt megtestesitd

értékpapir adasvétel

sajat hitelviszonyt megtestesitd értékpapir

Sajat szamlas kereskedés -

nem vonatkozik 14 a

adasvétele Végrehajtasi Politika
margin hataridds allampapir adasvétel
allampapir vétele AKK aukcion BET (MMTS) -
BEFEKTETESIJEGY-TERMEKEK
Forintban kibocsatott befektetési je . Takaré¢kbank altal
Je8Y BET (MMTS) forgalmazott befektetési

adasvétele

jegyek

Devizéaban kibocsatott befektetési jegy
adasvétele

A termék elsddleges piaca,
melyet a Bank a Bloomberg
informatikai rendszer

Takarékbank altal

adatbazisa alapjan hataroz | forgalmazott befektetési
meg. jegyek
REPOTERMEKEK
rcpo Sajat szamlas kereskedés - nem vonatkozik ra a

forditott repo

Végrehajtasi Politika




RESZVENYTERMEKEK

azonnali részvény adasvétel

1. BET-re bevezetett
részvények esetén: BET
(MMTS)

2. Deutsche Borse-re
bevezetett részvények esetén:
Deutsche Borse (XETRA, all
electronic trading system
based in Frankrurt, Deutsche
Borse)

3. BET-re, illetve Deutsche
Borse-re be nem vezetett
papirok esetén a termék
elsddleges piaca, melyet a
Bank a Bloomberg
informatikai rendszer
adatbazisa alapjan hataroz
meg

részvény futures (t6zsdei) adasvétel

1. BET-re bevezetett
részvények esetén: BET
(MMTS)

2. Deutsche Borse-re
bevezetett részvények esetén:
Deutsche Borse (Xetra)

3. BET-re, illetve Deutsche
Borse-re be nem vezetett
papirok esetén a termék
elsddleges piaca, melyet a
Bank a Bloomberg
informatikai rendszer
adatbazisa alapjan hataroz
meg




részvényindex futures (t6zsdei) adasvétel

1. BET-re bevezetett
részvények esetén: BET
(MMTS)

2. Deutsche Borse-re
bevezetett részvények esetén:
Deutsche Borse (Xetra)

3. BET-re, illetve Deutsche
Borse-re be nem vezetett
papirok esetén a termék
elsddleges piaca, melyet a
Bank a Bloomberg
informatikai rendszer
adatbazisa alapjan hataroz
meg

részvény hataridds adasvétel

1. BET-re bevezetett
részvények esetén: BET
(MMTS)

2. Deutsche Borse-re
bevezetett részvények esetén:
Deutsche Borse (Xetra)

3. BET-re, illetve Deutsche
Borse-re be nem vezetett
papirok esetén a termék
elsddleges piaca, melyet a
Bank a Bloomberg
informatikai rendszer
adatbazisa alapjan hataroz
meg

tézsdei részvény opcid adasvétel

1. BET-re bevezetett
részvények esetén: BET
(MMTS)

2. Deutsche Borse-re
bevezetett részvények esetén:
Deutsche Borse (Xetra)

3. BET-re, illetve Deutsche
Borse-re be nem vezetett
papirok esetén a termék
elsddleges piaca, melyet a
Bank a Bloomberg
informatikai rendszer
adatbazisa alapjan hataroz
meg

tézsdei részvényindex opcid adasvétel

1. BET-re bevezetett
részvények esetén: BET
(MMTS)

2. Deutsche Borse-re
bevezetett részvények esetén:
Deutsche Borse (Xetra)

3. BET-re, illetve Deutsche




Borse-re be nem vezetett
papirok esetén a termék
elsddleges piaca, melyet a
Bank a Bloomberg
informatikai rendszer
adatbazisa alapjan hataroz
meg

ERTEKPAPIRKOLCSONTERMEKEK

értékpapir klesonbe adas Sajat szamlas kereskedés - nem vonatkozik ra a

értékpapir kolcsonbe vétel Végrehajtasi Politika

EGYEB

Request for quote ligyletek - |-
Nem vonatkozik rajuk a
Végrehajtasi Politika
TAKAREK DIRECT
A Saxo Bank A/S

- a kozvetito*, illetve
- az arjegyzo.

1. BET-re bevezetett
certifikatok, warrantok esetén:
BET (MMTS)

2. Borse Stuttgart-ra
bevezetett certifikatok,
warrantok esetén: Borse
Stuttgart (Rodeo)
Certifikatok, warrantok 3. BET-re, illetve Borse
Stuttgart-ra be nem vezetett
certifikatok, warrantok esetén
a termék elsddleges piaca,
melyet a Bank a Bloomberg
informatikai rendszer
adatbazisa alapjan hataroz
meg




A Végrehajtasi Politika 2. sz. melléklete

Bayerische
Saxo HypoVereinsbank,
Bank Instinet, Munich (Rodeo
Tozsde A/S*  LLC rendszer)
American
Stock
Exchange AMEX X X
NASDAQ Capital Market X X
NASDAQ Global Markets X X
New York Stock Exchange X X
NYSE ARCA X X
OTC Bulletin Board on NASDAQ X X
Other OTC on NASDAQ (Pink Sheets) X X
UK London International Exchange X X
London Stock Exchange SETS Market X X
Australia Australian Stock Exchange Ltd. X X
Austria Wiener Borse (Vienna) Stock Exchange X X
Belgium Euronext Brussels X X
Canada X
Denmark OMX Copenhagen - First North X X
Denmark OMX Copenhagen X X
Finland OMX Helsinki X X
France Euronext Paris X X
Germany Frankfurt Stock Exchange X X X
Berlin X
Diisseldorf X
Hamburg X
Hannover X
Miinchen X
Stuttgart X
Greece X
Hong Kong Hong Kong Stock Exchange X X
Indonesia X
Ireland X
Italy Milano Stock Exchange X X
Japan Tokyo Stock Exchange X X
Malaysia X
Netherlands Euronext Amsterdam X X




New Zealand

X
Norway Oslo Stock Exchange X X
Philippines X
Portugal Euronext Lisbon X X

Singapore Exchange Securities Trading

Singapore Limited X X
Spain Sistema De Interconexion Bursatil Espanol X X
Sweden OMX Stockholm - First North X X
Sweden OMX Stockholm X X
Switzerland Swiss Exchange X X
Switzerland SWX Europe ( formerly Virt-X ) X X
Thailand X




