A befektetési szolgéltatasi tevékenységekre és kigfygzolgaltatasokra vonatkozo
Uzletszabalyzat 4. sz. melléklete

Végrehajtasi politika
Hatalyos: 2012. szeptember 1.

1) Bevezetés

A 2004/39/EK Iranyelv és a kapcsolédd 2006/73/E&nyrelv ebirdsainak megfeléen a
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. kdtelességgyhminden ésszérlépést megtegyen
annak érdekében, hogy ugyfelei szamara a legjolpsitést érje el barmilyen pénzigyi
eszkdzre vonatkozé megbizas teljesitése soran.

Ennek érdekében a Magyar Takaréekszovetkezeti Bahleljarasrendjét, és politikait agy
alakitja, hogy elérje a leRetlegjobb teljesitési eredményt, figyelembe véve eglizas
jellegét, illetve az adott terméket és piacot. Epoéitika hivatott egyensulyt biztositani az
egymassal esetlegesen ellentétes befolyasold éhniézott.

2) A végrehaijtasi politika célja

Jelen politika célja, hogy tdjékoztassa az lUgyktilekMagyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
altal alkalmazott standard eljarasrol dgyfélmeghikd €s sajatszamlas megbizasok
végrehajtasa esetén.

3) A végrehaijtasi politika hatélya

A Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (tovabbiakiBank) minden tgyfelét besorolta a
harom ugyfél-kategoria egyikébe. A Bank értesiti (agyfeleket arrél, hogy elfogadhato

partner, szakmai-, vagy lakossagi Ugyfél kategériéttek besorolva. Ez a politika a szakmai,
és lakossagi ugyfelek részére végrehajtott meghkzéeszeléséil szol, és nem alkalmazandd

az elfogadhaté partnerek esetén.

4) Termékskéla

Jelen politika a termékkatalogus felépitését kdwetaz aldbbi pénzigyi eszkozoket
tartalmazza:

o kotvénytermékek,

» devizatermékek,

* részvénytermekek,

» értékpapirkdlcson-termék,

» befektetési jegy terméekek,

» certifikatok,

» tézsdeén kereskedett alapok - ETF-€k,

» Takarék Direct-en kereskedtigermékek.



5) Kivételek

A végrehaijtasi politika az aldbbi esetekben neralalkzando:

a)
b)
C)

d)

9)
h)

)
k)

amennyiben az ugyfél egy a Bank &ltal jegyzett &ifbgadva ad vagy vesz
valamilyen pénzigyi eszkozt,

amennyiben a Bank az ugyfél kérésére arat jegyeqd mz Ugyfél donti el, hogy
elfogadja azt vagy sem (,request for quote”),

amennyiben harmadik fél altal meghatarozott moddaak vételi és eladasi arakat
publikal egy adott termékre és a forgalmazas eydwamos arakon torténik,

amikor a Bank kodzvetlen piaci hozzaférést biztagjy Ugyfélnek (példaul azon
Ugyletek esetében, amelyeket a Takarék Direct mamds, azaz a SAXO Bankon,
mint teljesitési csatornan kot az tgyfél),

azon esetekben, amikor a piaci szokvany a ,ketl\éezkeresése”, és az ugyfél nem
varja el az Uzletkétol a legjobb teljesitést (pl. nagy Ossiekptvénykereskedés,
tézsdén kivlli, egyedi Ugyféligény alapjan kialakitoerivativak vagy strukturalt
Ugyletek esetén),

amennyiben az ugyfél kulon rendelkezik a végrebajteelyszinre vonatkozoan, a
Bank a rendelkezés alapjan hajtja végre a megbigsikor az tgyfél rendelkezése a
teljesitési faktorok folé helyezefd

a Bank jogosult azon megbizasok visszautasitasaralyek olyan termékre
vonatkoznak, melyeknek végrehajtasi helyszinéHgarknak nincs hozzaférese,
amennyiben egy termék tobb teljesitési csatornaiéihed, de a Bank ezek kdzul
nem éri el mindet, akkor a legjobb teljesités ekirardlag a Bank altal elért
helyszinekre vonatkozik,

a legjobb teljesités elve nem vonatkozik azon tkekee, melyeket csak egy
végrehajtasi helyszinen érbiek el,

azon 6zsdei Ugyletek esetében, melyeknél az alacsonymaiiu megbizas miatt a
kozvetit altal felszamitott minimum kotésdij az Ggyfél sZmhatranyos,

azon bzsdén kivuli Ggyletekre, melyeknél a megbizas reéredm éri el az adott
piacon szokasos minimalis kétésnagysagot,

azon ugyletek esetében, ahol azdlsges piacon elérhetarnal az lgyfél szamara
kedvedbb ar érhet el egy masik kereskedési helyszinen.

A Bank nem javasolja, hogy az tgyfelek a végrebajpalitikaban foglaltaktol eltér
végrehajtasi helyszineket valasszanak, mert usasittiegakadalyozhatja a Bankot a
megbizads Ugyfél szdméra legkediz moddon tortéh végrehajtasdban, de
amennyiben ez meégis megtoérténik, a Bank tisztetethtja az Ugyfél rendelkezését

6) A legjobb teljesités meghatarozasa

A Bank biztositja, hogy ugyfélmegbizas végrehajkésaa kovetke& kritériumokat veszi
figyelembe a 2004/39/EK irdnyelv 21. cikkének (lg¢kézdésében felsorolt tényéz
viszonylagos fontossaganak meghatarozasanal:

a)
b)
c)
d)

az ugyfél tulajdonsagai, beleértve az tgyfél lakgssagy szakmai misitését is;
az ugyfelmegbizas jellerii;

a megbizasban szeréglénzligyi eszkdzok jellertit;

azon vegrehajtasi helyszinek jellafitzamelyekhez a megbizas tovabbithato.



A legjobb teljesités megitélésekor a Bank un. $ékpsi faktorokat hataroz meg. Az értékelés
agy torténik, hogy minden egyes faktor tekintetélmnterméket (pénzigyi eszkozt) a
kilénb6a végrehajtasi helyszinre vonatkozoarbllstig terjed pontozassal értékelni kell. A
kulonbo® faktorok sulya hatarozza meg, hogy az igy kialakuédmeények alapjan milyen
mértékben teljesill a legjobb teljesités (best et@mtuelve.

A legjobb teljesités (best execution) értékelés@ggélembe veentlfaktorok és azok sulya:

Faktor relativ.  fontossaga

Lakossagi Szakmai Ugyfeél
Faktor Ugyfél esetében esetében
Legjobb nettd ar 55% 45%
Megbizas koltségei 5% 5%
Megbizas nagysagrendje 10% 15%
Teljesités gyorsasaga 5% 20%
Végrehajtas és elszadmolas valofizéye 25% 15%

7) Végrehajtasi helyszinek, teljesitési csatornak

A Bank meghatérozta azon végrehajtasi helyszinekelgssitési csatorndk korét, melyek
biztositjak a legjobb teljesitésérvényesilését gyfelek szamara. A Bank a végrehajtasi
helyszinek és a teljesitési csatornak kivalaszgwan a legjobb teljesités értékelésnél
hasznalt faktorok alapjan dont. A Bank a teljesitgsatorndk értékelése soran — azok
0sszetettsége miatt — nem veszi figyelembe az atd$zémpontokat.

A Bank a megbizasok teljesitését az alabbi helg&eim végzi:
1. Takarékbank — sajat szamlas kereskedés, OTC
2. Szabdlyozott piacok

Jelen politika 1. szamu melléklete tartalmazza akBatal legjobbnak missitett végrehajtasi
helyszineket pénzigyi eszkdzonként. Az 1. sz. kleliétartalmazza azon termékeket is,
melyekre ugyan nem vonatkozik a jelen végrehajditika, de a termékkataldbgusban
szerepelnek.

Jelen politika 2. szamu melléklete tartalmazza akBatal alkalmazott kozvetik (teljesitési
csatornak), és az altaluk elémetgrehajtasi helyszinek listajat.

A Bank a bizonyos kozvetk esetében a megbizast visszautasithatja, amenrgibegbizas
végrehajtasa csak az adott kozvetikeresztll térténhet, és az adott kdzgetitfelallitott
banki bel$ limit kihasznaltsaga ezt nem teszi letvet

8) A végrehaijtési politika feltlvizsgéalat

A Bank évente legaldbb egyszer felllvizsgalja arelégjtasi helyszineket és a végrehajtasi
csatornakat. Azokban az esetekben, amikor a Bgak s&ga a végrehajtasi helyszin (sajat
szamlas ugyletek) ott a felllvizsgalat soran stgiesitési midségét hasonlitia 6ssze mas,
alternativ végrehaijtasi helyszinekkel.



A Bank abban az esetben is felllvizsgalja végrébajpolitikdjat, amennyiben jeldis
valtozas kovetkezik be az tzleti kbrnyezetben vagyegbizasok kezelésének menetében. A
végrehajtasi politika modosulasa esetén a Bank lztatasokat honlapjan, valamint az
ugyféltérben teszi kozze.

9) Transzparencia

Ugyfél kérésére a Bank koteles éséizeton beltl bemutatni, hogy a megbizas(ok) jelen
teljesitési politikdban meghatarozott elvek alapgdtiek) végrehajtva.

10) Az ugyfelek megbizésainak kezelése

A Bank az ugyfél altal adott megbizas végrehajgmanazonnal és pontosan rogziti és
allokalja a végrehajtott megbizast, és az egyébésstehasonlithatd Ugyfélmegbizasokat a
megbizas felvételének sorrendjében azonnal védjhads haladéktalanul tajékoztatja a
lakossagi besorolasu ugyfelet, ha a megbizas vaggsht akadalyozé kérilméryrszerez
tudomast.

Nem kell az tgyfél altal adott megbizést azonngreiajtani, ha
a) az ugyféel altal adott megbizas limitaras megbizas,
b) az aktudlis piaci feltételek koz6tt a megbizast hetmet végrehajtani, vagy
c) azzal az ugyfél érdekei sérulnének.

A Bank jogosult harmadik fél felé tovabbitani a rizgst, illetve harmadik felet igénybe
venni a megbizas teljesitése érdekében.

Amennyiben a Bank a végrehajtott megbizas tel@siits maga végzi, vagy annak nyomon-
kovetéséert is felésseget vallal, minderble elvarhatot megtesz annak érdekében, hogy a
végrehajtott megbizas teljesitése soran kapotiggiEl tulajdonat képézvagy 6t megille6
pénzigyi eszkdz vagy péenzeszkoz a medfalglyféel megfelel szamlajan haladéktalanul és
pontosan jovairasra keriljon.

11) Limitaras megbizasok

Limitaras megbizas meghatarozasa: valamely pénagpkoz meghatarozott limitaron vagy
annal jobb &aron, meghatarozott mennyiségben @rtéttelére vagy eladasara iranyulo
megbizas.

A Bank a limithras megbizast — a megbizas jellégékadoéan - nem tudja végrehajtani
azonnal a megbizasok felvételének sorrendjében.

A Bank, mivel a szabalyozott piacra bevezetettwésyre vonatkozéan nem internalizal, a
nem teljesilt szabalyozott piacra bevezetett régmeevonatkozé limitaras megbizas léhet
leghamarabb torténvégrehajtasanak @degitését azzal éri el, hogy a limitaras megbizast
tovabbitja az ajanlati kbnyves kereskedési rentisaighddteth szabalyozott piac felé, ahol is
az adott piac ajanlati konyvében mas piaci székemzamara az ajanlat kénnyen
hozzéférhet.



A Bank a szabalyozott piacra bevezetett részvémwmeatkoz6 nem teljesilt limitaras
megbizast a szabalyozott piac ajanlati konyvéberegbizas adasanak madjatol fégdeig
szerepelteti. A telefonon adott megbizas esetétt adpon, mig az irdsban adott megbizas
esetén az ugyfél altal megadotpodntig, de legfeljebb egy honapig.

12) Megbizasok 6sszevonasa

A Takarékbank adzsdei részvenylgyletek esetében az Ugyfél meghkiatiegyenként hajtja
Végre.

A Bank sajat szamlgjara, illetve sajat szamlaroh majt végre gyfélmegbizast vagy Ugyletet
ugy, hogy az ugyfél megbizasat egy masik tgyféelbimggaval 6sszevonja.

A Bank csak a 2007. évi CXXXVIII. tv. (Bszt.) altalapesetben lehi@até tett modon (adott

Ugyfél tobb tételben adott megbizasa) von 6sszebinéspkat, kilon részletes allokacios
szabalyozast igényimédon nem.

Allampapir jegyzés esetén a Bank az Allamadossareekozpont (AKK) altal ebre
rogzitett allokaciés szabalyok szerint jar el.

A fenti leirtakra val6 tekintettel a Bank nem kégglokacios Szabalyzatot.
13) Az ugyfelek jogai
Ugyfeleknek joga van dvebb felvilagositast kérni a végrehajtasi politidhkapcsolatban.

Ebben az esetben a Bank készséggel all rendelkerésiialabbi cimen és telefonszamon:

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
1122 Budapest
Pethényi koz

Tel: (361)2122113
(36 1) 21 23 109



A végrehajtasi politika 1. sz. melléklete

A Bank altal legjobbnak minésitett végrehajtasi helyszinek

Végrehajtasi

helyszin

Termékek (pénzigyi eszk6zok)

Szabalyozott piacok

Nem szabalyozott

(t6zsdek) piacok

KOTVENYTERMEKEK

Kalfoldi allampapirok

esetében a termék étheges

piaca, melyet a Bank |a
. .y Bloomberg informatikai
allamkotvenyek . .

rendszer adatbazisa alapjan

hataroz meg és a 2. sz.

mellékletben szerep

kozvetitkon keresztil ér el
kamatoz6 kincstarjegyek
diszkontkincstarjegyek 'I;akar,ekbanlf (r_nlnt

tézsdén kivali  piag,

vallalati kotvények

Kilfoldi kotvények esetében
termék elédleges piacg
melyet a Bank a Bloombe
informatikai rendsze
adatbazisa alapjan hatar
meg és a 2. sz. mellékleth
szerepb kozvetitkon
keresztll ér el

TC) - Sajat szamlas

ereskedés - nem
1 . ,
r%onatkomk ra a

égrehajtasi politika

asd a 5. Kivételek

e(éjezetet)

strukturalt kétvények

margin hatarids allampapir adasvétel
(elszamolésos)

allampapir repo és forditott repo




Végrehajtasi helyszin
. e - Szabalyozott piacok Nem szabdalyozott
Termékek (pénzigyi eszk6zok) (t6zSdéK) piacok
DEVIZATERMEKEK
deviza opcié adasvétele (szallitasos)
margin deviza opci6 adasvétele
(elszamolésos) . .
Takarékbank (mint
tézsdén kivuli  piag,
egzotikus opcidk adasvétele OTC) - Sajat szamlas
kereskedés - nem
devi i 1) adasvétel vonatkozik ra a
dew;a izonnal_,(spo)a asvetele végrehajtasi politika
(devizakonverzio) (asd a ,5. Kivételek!
fejezetet)
deviza hatérids (forward) adasvétele
margin hatarids deviza adasvétele
(elszamolasos)
Budapesti Ertékizsde
. L o (tovabbiakban BET) (MMT$
tézsdei deviza futures adasvétele © Muli Market Trading
System) -
tézsdei deviza opcio adasvétele BET (MMTS)
Takarékbank (mint
tézsdén kivuli  piag,
OTC) - Sajat szamlas
kétdevizas opcids befektetés - kereskedes - nem
vonatkozik ra a
végrehajtasi politika
(lasd a ,5. Kivételek’
fejezetet)




Végrehajtasi

helyszin

Termékek (pénziugyi eszkdzok)

Szabalyozott piacok
(t6zsdek)

Nem szabalyozott
piacok

RESZVENYTERMEKEK

tézsdei részvény azonnali adasvétele

1. BET-re
részvéenyek

(MMTS)

2. Deutsche Borse-
bevezetett részvények eset
Deutsche Boérse (XETRA, 3
electronic trading syste
based in Frankrurt, Deutsc
Borse)

3. BET-re, illetve Deutsch
Borse-re be nem vezet
papirok esetén a term
eldleges piaca, melyet
Bank a Bloomber
informatikai rendsze
adatbazisa alapjan hatat

bevezete
esetén: BH

ET

e
en:
1]
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he
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ek

a
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0z

meg és a 2. sz. mellékletben

szerepd kozvetitkon

keresztil ér el

t6zsdén kivlli részvény azonnali
adasvétele

Takarékbank (min
tézsdén kivili piac
OTC) - Sajat szamila
kereskedés ne
vonatkozik ra a
végrehajtasi politika
(lasd a ,5. Kivételek]
fejezetet)

tézsdei részvény futures adasvétele

tézsdei részvényindex futures adasvétel

)

tézsdei részvény opcid adasvétel

t6zsdei részvenyindex opcié adasvétel

1. BET-re
részvéenyek
(MMTS)

2. Deutsche Borse-

bevezete
esetén: BH

tt
ET

(€

bevezetett részvények eset
Deutsche Borse (Xetra)

3. BET-re, illetve Deutsch
Borse-re be nem vezet

éen:

e
ett

papirok esetén a term
elssdleges piaca, melyet

Bank a Bloomber
informatikai rendsze

ek
a

J
.

adatbézisa alapjan hatat

0oz

meg és a 2. sz. mellékletben

szerepb kozvetitkon

keresztil ér el




Végrehajtasi

helyszin

Termékek (pénzigyi eszk6zok)

Szabalyozott piacok

Nem szabalyozott

(t6zsdek) piacok
ERTEKPAPIRKOLCSON-TERMEK
Takarékbank (mint
tézsdén kivuli  piag,
. e . L OTC) - nem vonatkozik
ertékpapir koélcsonbe adasa, vétele - , . PR,
ra a végrehajtasi politika
(lasd a ,5. Kivételek
fejezetet)
BEFEKTETESI JEGY TERMEKEK
Takarékbank  altala nem
forgalmazott befektetésiakarékbank (mint
jegyek esetében a termékzsdéen kivali piag,

befektetési jegyek

eldleges piaca, melyet
Bank a Bloomber
informatikai rendsze
adatbazisa alapjan hatal
meg és a 2. sz. mellékleth
szerepd kozvetibkon
keresztll ér el

gkereskedés - ne

®TC) - Sajat szamlas

rvonatkozik ra g
oEgrehajtasi politike
dgasd a ,5. Kivételek]
fejezetet)

-5

CERTIFIKATOK

tokeattétel nélkili certifikatok

tokeattételes certifikatok

1. BET-re bevezetett
certifikatok  esetén:  BET

(MMTS)

2. Borse Stuttgart-ra
bevezetett certifikatok esetén:
Borse Stuttgart (Rodeo)

3. BET-re, illetve Bérse

Stuttgart-ra be nem vezetgtt
certifikatok esetén a termek

eldleges piaca, melyet
Bank a
informatikai rendsze
adatbazisa alapjan hatal
meg és a 2. sz. mellékleth
szerepd kozvetibkon
keresztll ér el

Bloomberg

en

a

=

0z




Végrehajtasi

helyszin

Termékek (pénzigyi eszk6zok)

Szabalyozott piacok
(t6zsdek)

Nem szabalyozott
piacok

TOZSDEN KERESKEDETT
ALAPOK - ETF

té6zsdén kereskedett alapok - ETF
(Exchange Traded Fund)

1. BET-re bevezetett ETF
esetén: BET (MMTS)

2. Deutsche Borse-re
bevezetett ETF esetén:
Deutsche Borse (XETRA, al
electronic trading system
based in Frankrurt, Deutschg
Borse)

3. BET-re, illetve Deutsche

Borse-re be nem vezetett ET

esetén a termék éldleges
piaca, melyet a Bank a
Bloomberg informatikai
rendszer adatbazisa alapjan
hataroz meg és a 2. sz.
mellékletben szerepl
kozvetitbkon keresztul ér el
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TAKAREKDIRECT-EN
KERESKEDHET O TERMEKEK

TakarékDirecten kereskedbeCFD
(Contract for Difference) ugyletek

TakarékDirecten kereskedbigtizsdén
kival kotott hatarids deviza Ugyletek
(Forward Outright)

TakarékDirecten kereskedbet
devizaopciok

TakarékDirecten kereskedbdtatarids
termékek

TakarékDirecten kereskedbietpot deviza

, arany- eés ezustugyletek

t6zsdék

Nem  vonatkozik ra
végrehajtasi politika (lasd
.D. Kivételek” fejezetet)

tézsdén kivili piaco

(OTO)

Nem vonatkozik ra
politike

asd a ,5. Kivételek]
fejezetet)

a%égrehajtési

=)

10



A végrehajtasi politika 2. sz. melléklete

Bank altal alkalmazott kozvetitok (teljesitési csatornék), és az altaluk

elérheto végrehajtasi helyszinek listaja

o o Saxo | BNY EEESENO
Osztg | VeUTSlEm eIt | ganc | comergex|  Fypoverenstank
L[%Lip rendszer)
Australia Australian Stock Exchange Ltd. X X
Austria Wiener Borse (Vienna) Stock Exchange X
Belgium Euronext Brussels X X
Canada Toronto Stock Exchange
Denmark OMX Copenhagen - First North
Denmark OMX Copenhagen X X
Finland OMX Helsinki X X
France Euronext Paris X X
Germany Frankfurt Stock Exchange X X X
Germany Berlin X
Germany Dusseldorf X
Germany Hamburg X
Germany Hannover X
Germany Minchen X
Germany Stuttgart X
Greece Athens Stock Exchange
Hong Kong Hong Kong Stock Exchange X
Indonesia Indonesia Stock Exchange X
Ireland Ireland Stock Exchange X
Italy Milano Stock Exchange X X
Japan Tokyo Stock Exchange X
Luxemburg Luxemburg Stock Exchange X X
Malaysia Bursa Malaysia X
Netherlands | Euronext Amsterdam X X
New Zealand | New Zealand Stock Exchange X
Norway Oslo Stock Exchange X X
Philippines Philippine Stock Exchange
Portugal Euronext Lisbon X X
Singapore filg?t?()jore Exchange Securities Trading X X
Spain Sistema De Interconexion Bursatil X X

Espanol
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Bayerische
Osatg | VeAbSIGGS | g | comergie|  HypovErenstank
o= Sl rendszer)
LLC*
Sweden OMX Stockholm - First North X X
Sweden OMX Stockholm X X
Switzerland Swiss Exchange X X
Switzerland SWX Europe ( formerly Virt-X) X X
Thailand The Stock Exchange of Thailand X
Einnitg%%m London International Exchange X X
Errlitge(j(:)m London Stock Exchange SETS Market X X
United States| AMEX X X
United States| NASDAQ Capital Market X X
United States| NASDAQ Global Markets X
United States| New York Stock Exchange X X
United States| NYSE ARCA X X
United States| OTC Bulletin Board on NASDAQ X X
United States| Other OTC on NASDAQ (Pink Sheets X X

* A Bank a megbizast visszautasithatja, amennydoenegbizas végrehajtasa csak a BNY
ConvergEX Group LLC-n keresztil torténhet, és a BBbhvergeEX Group LLC-re felallitott
banki bel$ limit kihasznaltsaga ezt nem teszi letvet
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