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A valtozas orok

e Centralizalt -> Decentralizalt

* Adecentralizacid elvileg visszalépést
jelentene, de ma mar a digitalis
technolégiaknak kdszonhetben a lokalis
informaciod jol hasznosithato, elég
virtualis erémuvel 6sszefogni az
erémiveket

* Kornyezetbarat(abb)
* Energiatarolas

*  Onellatas (microgrid)

o Uj lehet6ségek: megfizethet6
atomerémd Uj kontosben

* Blockchain technolégia
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Trendek

Novekvs kereslet az adatkdzpontok részérdl
Nuklearis energia integralasa

Uj tzleti modell: VPP, kiegyenlité piac...
Munkaerd

Uj projektek: karbonsemlegesités, veszélyes
hulladékok...
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Energiakaosz
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Kaosz

A NEMETORSZAGI VILLAMOSENERGIA

7 7

ARANAK EVES VOLATILITASA (LOGARITMUS)
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Volatilitas = lehetoség

450

400

350

300

o

o

o

2018

V3H

BEFEKTETESI BANK

NEGATIV ARU ORAK SZAMA A NEMET

VILLAMOSENERGIA PIACON
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Egyre tobbszor lathatunk extrém
arakat

Az arak nem normal eloszlasuakitt
sem

A megujuld magas aranyanak nagy
hatdsavanaz el6rejelzésre. De!

Az el6rejelzés minGsége
folyamatosan javul. Nem magatol
értetddd a folyamatosextrémitasa
jovében

A kisebb volatilitast és a kevesebb
negativaru orat a kiegyenlit6
energia és menetrendezés,

valamintaz akkumulator
technoldgiabiztosithatja



Tovabbra is ESG
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Fenntarthatosag

UJRAHASZNOSITOTT HULLADEKOK ARANYA
BEVETEL ALAPJAN

3%

10%

W |par
Elektronika (10 éves CAGR 8%)
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1%

86%

® Kommunalis (10 éves CAGR 6%)
Egészséglgy
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ESG — a narrativa valtozhat, a folyamat nem

* A fenntarthatdsag az egyik
legfontosabb hivdszé a 21.
szazadban

V\“\f\[\ * Elektromos autdzas?
* USA —Trump — megujulok. Az 4j

elnok nem tul megujulo barat

America Already Lost Interest
Globally, ESG attracts almost as much search activity as ever

ESG Searches (United States) / ESG Searches (Worldwide)

* Hulladékgazdalkodas. Eurépa mar
most is elég jol all, de van még

hova fejl6dni

2017 18 ' ; ' ' ' 2024 . , L. B
* Korforgasos gazdasag (jelentbs

tétel mar 2025-2026-t6l az Alteo
portfélidjaban, az EBITDA kb. 15-
20%-a lehet)

Source: Google Trends Bloomberg
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A kozmd éve

AZ AMERIKAI SZEKTOROK TELJESITMENYE 2024-BEN
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Mesterséges intelligencia és energiafelhasznalas

VILLAMOSENERGIA FELHASZNALAS VALTOZASA

AZ USA-BAN
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Ml = tobb energia?
Elektromosautdzas=tobbenergia?

Egyre inkabb avillamosenergiara
tamaszkodunk (l1asd gdzkazanok
betiltasa a lakdingatlanokban)

De mi hatarozzameg a
villamosenergia kereslete? 1. a
demografia, ezzel pedig szinte
minden fejlett és fejl6db6 orszag
kiizd

2. a hatékonysag(45%-a a
villamosenergia felhasznalasnak az
elektromotorok fel 6l érkezik, ahol
az elmult 50 évben 68%-0s
hatékonysagjavulasvolt
tapasztalhato)
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Es a raadas

M3H

BEFEKTETESI BANK




Varakozasaink - 2025
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GranitBank: 17063
AutoWallis: 223
Richter: 13105
Telekom: 1481
OPUS: 545
Waberer’s: 5476
ALTEO: 6143

Masterplast: 4036
MOL: 2025 Q1
OTP: 2025 Q1

S&P500: 6465
EuroStoxx50: 5190
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Koszonom a
figyelmet!
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Disclaimer

. Jelen prezentacid a2025.02.04-én megtartott Alteo Befektetsi Klub rendezvény keretében elhangzott el6adas alapjaul szolgalt.

. A prezentacidban szerepl6 egyes kibocsatdkra, illetve pénzigyi eszkdzokre vonatkozdan készitett elemzések és az egyes elemzésekhez tartozd jogi nyilatkozatok a
Befektetéselemzés (Befektetéselemzés), illetve az Alteo elemzések - Bet (Alteo elemzések - Bet site) és Masterplast elemzések - Bet (Masterplast elemzések - Bet site)
oldalakrél érhetbek el.

. A jelen prezentdcioban szerepl6é informdaciok nem minGsiinek vételi vagy eladasi ajanlatnak, sem befektetési tandcsadasnak, sem befektetésre, jegyzésre,
szerz6déskotésre vagy kotelezettségvallalasra torténs Osztonzésnek, felhivasnak, ajanlattételnek. A tdjékoztatas nem teljes korl, a prezentacidban foglalt adatok
tdjékoztatd jellegliek. A prezentacié nem mindsil befektetési tanacsadasnak, abban az esetben sem, ha a dokumentum barmely része egyes pénzigyi eszkdz
vonatkozasaban annak lehetséges arfolyam-, hozam-alakuldsaval kapcsolatosismertetést tartalmaz.

. A prezentacié nem veszi figyelembe az egyes befektetSk egyedi igényeit, korilményeit és céljait, igy személyre szdld ajanlds hidnyaban nem mindgsil befektetési
tanacsadasnak. Az el6adasnak, a benne foglalt informacidknak nem célja, hogy az lgyfelek konkrét befektetési dontéseinek az alapjat képezze. A Bank kizérja a
felel6sségét az anyagban foglaltak esetleges befektetési dontésként vald felhaszndldsdért, a konkrét egyedi befektetési dontésekért, az ebbdl ered6 kovetkezményekért,
igy nem vallal felelGsséget a befektets ezen prezentdcidoban foglaltak alapjan hozott dontései kovetkeztében, vagy 6t azzal barmilyen egyéb osszefliggésben éré esetleges
karokért, veszteségekért.

. A befektet6knek 6nalldan (vagy fliggetlen szakért6 igénybevételével) kell felmérnitik és megértenilk az egyes pénzligyi eszkdzok és befektetési szolgaltatasok lényegét,
valamint kockdzatait. Javasoljuk, hogy a befektet6k a befektetésre vonatkozd dontés meghozatala el6tt az adott pénzligyi eszkdzre és a befektetési szolgdltatasra
vonatkozd Uzletszabdlyzatot, tdjékoztatdt, egyéb szerz6déses feltételeket, hirdetményeket, kondicids listat figyelmesen olvassak el, mert csak ezen dokumentumok és
informacidk ismeretében donthet6 el, hogy a befektetés 6sszhangban all-e a befektet6 kockazattlir6é képességével és befektetési céljaival, tovabba koriltekintéen
mérlegelje befektetése targyat, kockazatait, a dijakat, koltségeket és a befektetésekbdl szarmazé esetleges veszteségeket, kdrokat. Javasoljuk tovabbad, hogy tdjékozédjon a
termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi és egyéb jogszabalyokrdl, valamint a befektetésre vonatkozd dontésének meghozataldt megel6z6en forduljon
munkatdrsainkhoz, vagy keresse fel banki tanacsaddjat. Jelen tdjékoztatds nem mindsil addtanacsaddsnak, a konkrét adé- és illetékjogi informacidk pontosan csak az
érintett Ggyfél egyedi koriilményeialapjan itélhet6k meg, valamint az ado- és illetékjogi jogszabalyok ajovében valtozhatnak.
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https://www.mbhbefektetesibank.hu/elemzesek?_gl=1*17lcz3*_ga*NjE0NjU3Nzc3LjE3MDkxMzg2Mjc.*_ga_Q1QG7H5784*MTczOTE3NjkxOS44NC4wLjE3MzkxNzY5MTkuNjAuMC4w
https://bet.hu/Kibocsatok/BET-elemzesek/elemzesek/alteo-elemzesek
https://bet.hu/Kibocsatok/BET-elemzesek/elemzesek/masterplast-elemzesek
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