MBH Befektetési Bank

WH ' Devizaelemzés mbhbefektetesibank.hu
habarics.tamas@mbhbank.h

BEFEKTETESI BANK

peter.milan@mbhbank.hu

EURCZK long pozicid
Belépés: piaci aron
Konzervativ stop: 24,95
Profitrealizalas: 25,9

Fundamentalis hattér

A devizamodelllink havi frissitése utan az aldbbi tablazatot allitottuk 6ssze. A frissitést minden hénap
elején elvégezzik, hogy a ho kdzben érkezb adatokat is figyelembe tudja venni a modell.

A tablazatban szerepl6 adatok nem feltétlenul pontbecslésnek foghatodk fel, tehat nem konkrét
arfolyamceélok, sokkal inkabb a tendenciat, a hozzavetélegesen vart arfolyamszintet mutatjak a hé végi
zarasokra vonatkozodan.

Devizapar Elozd hé zaréarfolyam 1 havivarakozas 2 havivarakozas 3 havivarakozas 4 havivarakozas 5 havivarakozas 6 havivarakozas

EURHUF 411,73 409,59 409,66 418,18 414,54 400,13 416,61
USDHUF 397,45 392,96 378,28 382,19 390,43 395,08 411,66
EURUSD 1,03 1,06 1,05 1,05 1,03 1,02 1,03
CZKHUF 16,32 16,45 16,60 16,43 16,44 16,12 16,18
PLNHUF 96,20 96,99 97,33 98,90 98,76 99,45 98,90
RONHUF 82,77 82,22 82,04 81,14 83,57 84,77 85,67
PLNCZK 5,89 5,95 5,83 5,95 5,81 5,85 5,86
PLNRON 1,16 1,17 1,18 1,18 1,15 1,18 1,18
CZKRON 0,20 0,20 0,20 0,20 0,20 0,20 0,20
EURCZK 25,20 25,44 25,36 25,40 25,30 25,64 25,94
EURPLN 4,28 4,29 4,21 4,31 4,22 4,25 4,21
EURRON 4,87 4,99 4,98 4,99 5,01 5,01 5,01
GBPUSD 1,25 1,24 1,23 1,25 1,19 1,22 1,23
USDJPY 157,20 158,21 161,93 161,06 156,91 158,17 158,30
EURJPY 162,78 160,99 162,55 164,98 164,54 164,85 164,04
USDPLN 4,13 4,09 4,05 3,93 4,11 4,02 4,20,

A fenti tablazatbdl a kovetkezd 6 hénapra az EURCZK-ban latunk most vételi lehetéséget, ahogy a
modellunk altal mutatott alabbi abran is latszik:
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Hénapok (ho végi adatok)

Inflacios palya

A 2025-0s elemz6i varakozasok (konszenzus) szerint az EU inflacids rataja mar a masodik
negyedévben visszaereszkedhet 2% kozelébe, miutan az utébbi hdnapokban emelkedd tendenciat
mutatott, mig a cseh inflacids varakozasok szerint a masodik negyedév végére csak 2,8% korul
alakulhat majd a mutaté.
Jelenlegi 2025Q1 2025Q2

EU vart inflacio 2,40% 2,20% 2,00%

csehvartinflacioé 3,00% 3,00% 2,80%

Kiilonbség 0,60% 0,80% 0,80%

REER - Reéal Effektiv Rata

Ha megnézzuk a Realeffektiv ratat a két devizara az elmult 5 évre, akkor azt latjuk, hogy a CZK
jelentdsen tulértékelt az EUR-hoz képest. A jelenlegi varakozasok szerint indokolt lehet a cseh korona
és ez EUR REER gorbéjének az egymashoz vald kozeledése, tehat a CZK gyengulését kellene latnunk az
EUR-hoz képest a kovetkezd hdnapokban. A REER definicidja és értelmezése az alabbi linken

olvashato:
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Az elmult években egy jelentés felértékelddés volt a CZK-ban, az EUR viszont végig a real effektiv ara
korul mozgott. Azt varjuk, hogy ez a tulértékeltség megszlnik, de legalabbis enyhul a kovetkez6
hénapokban, tehat a két fenti gorbének kozeliteni kell egymashoz. Az egyik f6 ok a fentebb emlitett
inflacids varakozasi palya lehet, azonban a kamatcsdkkentés is lassabb lehet emiatt a cseh jegybank
részér6l, mint az EKB varhaté csokkentési Gteme.

Amit Elliott mutat

A grafikonra ranézve latszik is a potencialis arfolyamalakzat.
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H_Tamas published on TradingView.com, Jan 14, 2025 10:48 UTC+1

EURO / CZECH KORUNA, 1D, ICE 025.217000 H25.280000 L25.214600 C25.279200 +0.079200 (+0.31%) Volo CIK
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Eppen egy belépési szintet tort az arfolyam, a 25,21-nél, igy megnyilt a tér elsé kdrben 25,40-ig, majd a
25,80 - 26,00-0s szintekig. 25,40 folé zaras esetén akar egy masodik pozicio nyitasara is lehet6ség van.

JOGI NYILATKOZAT

Jogi nyilatkozat

1.Jelen kiadvanyt az MBH Befektetési Bank Zrt. (székhely: 1117 Budapest, Magyar Tuddésok Korutja 9. G.;
cégjegyzékszam: FévarosiTorvényszék Cégbirosaga, Cg.01-10-041206; tev. eng. sz. 111/41.086/2002., EN-11I/M-
608/2009.; felligyeleti hatosag: Magyar Nemzeti Bank 1013 Budapest, Krisztina krt. 55.sz.; tovabbiakban: a
Bank) készitette.

2. Jelen kiadvany a 2014/65/EU iranyelv, és a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazason alapulé rendelete
alkalmazasaban marketingkozleménynek mindsul. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen kiadvany nem
mindsul a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazason alapulé rendelete szerint a befektetéssel kapcsolatos
kutatas kovetelményeinek megfelel6 befektetési elemzésnek. A jelen dokumentumban kozolt megallapitasok
nem objektiv és nem flggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen
marketingkézleménynek minésulé dokumentum nem a befektetéssel kapcsolatoskutatas fliggetlenségének
eldmozditasat célzd jogi kovetelményeknek megfeleléen készilt és nem érinti a befektetéssel kapcsolatos
kutatas terjesztését, kozzétételét megeléz6 kereskedésre vonatkozo tilalom. A kiadvanyban foglalt adatok
tajékoztato jellegliek, és a jelen tajékoztatas nem teljes kord.
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3.A jelenkiadvanyban szereplé informaciok nem mindsulnek vételi vagy eladasi ajanlatnak, sem befektetési
tanacsadasnak, sem befektetésre, jegyzésre, szerz6déskotésre vagy kotelezettségvallalasra torténd
o0sztonzésnek, felhivasnak, ajanlattételnek, tovabba nem mindsil adétanacsadasnak. A tajékoztatas nem
teljes kord, a kiadvanyban foglalt adatok tajékoztatd jellegliek. A kiadvany nem mindsul befektetési
tanacsadasnak, abban az esetben sem, ha a dokumentum barmely része egyes pénziigyi eszkoz
vonatkozadsaban annak lehetséges arfolyam-, hozam-alakulasaval kapcsolatos ismertetést tartalmaz. Jelen
dokumentum nemveszifigyelembe az egyes befekteték egyediigényeit, koriilményeit és céljait, igy szemeélyre
sz6l6 ajanlas hianyaban nem mindsiul befektetési tanacsadasnak.

Jelen dokumentumnak, a benne foglalt informacidknak nem célja, hogy az ugyfelek konkrét befektetési
dontéseinek az alapjat képezze. A Bank kizarja a felelésségét a kiadvanyban foglaltak esetleges befektetési
dontésként valé felhasznalaséért, a konkrét egyedi befektetési dontésekért, az ebbdél eredd
kovetkezményekért, igy nem vallal felel6sséget a befektetdé ezen kiadvanyban foglaltak alapjan hozott
dontései kovetkeztében, vagy 6t azzal barmilyen egyéb oOsszefliggésben éré esetleges karokért,
veszteségekért.

4. A befektetéknek 6nalldéan (vagy fliggetlen szakértd igénybevételével) kell felmérnilik és megérteniuk az
egyes pénzugyi eszkozok és befektetési szolgaltatasok lényegét, valamint kockazatait. Javasoljuk, hogy a
befektetdék a befektetésre vonatkoz6 dontés meghozatala el6tt az adott pénzugyi eszkozre és a befektetési
szolgaltatasravonatkozé lizletszabalyzatot, tajékoztatot, egyéb szerz6déses feltételeket, hirdetményeket,
kondicids listat figyelmesen olvassak el, mert csak ezen dokumentumok és informacidok ismere tében
donthetd el, hogy a befektetés 6sszhangban all-e a befektet6é kockazattliré6 képességével és befektetési
céljaival, tovabba koriltekintéen mérlegelje befektetése targyat, kockazatait, a dijakat, koltségeket és a
befektetésekbdl szarmazéd esetleges veszteségeket, karokat. Javasoljuk tovabba, hogy tajékozédjon a
termeékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi és egyéb jogszabalyokrdl, valamint a befektetésre vonatkozd
dontésének meghozatalat megelézéen forduljon munkatarsainkhoz, vagy keresse fel banki tanacsa déjat.
Jelen tajékoztatas nem mindsul adotanacsadasnak, a konkrét ado- és illetékjogi informaciok pontosan csak
az érintett Ugyfél egyedi korilményei alapjan itélheték meg, valamintaz adé- és illetékjogi jogszabalyok a
jovében valtozhatnak.

5. A kiadvanyban szereplé informacidk hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, azonban az informacidk
valdédisagarodl, pontossagarodl, helytallosagarol és teljességérdl a Bank biztositékot nem kapott, ezért a
dokumentumban leirtak teljességével és pontossagaval kapcsolatban sem a dokumentum készitéi, sem a
Bank felel6sséget nem vallalnak. A kiadvanyban megjelolt tartalmak és vélemények a kiadvanyt készitd
szakembereknek, a kiadvany elkészitésének idépontjaban fennallé piaci koriilmények alapjan kialakitott,
megitélését tiikrozik, amelyek Gjabb informaciodk, a piaci viszonyok, gazdasagi koriilmények valtozasa esetén
kilon értesités és figyelmeztetés nélkil megvaltozhatnak. A Bankfenntartja a jogot, hogy ajovébeneldzetes
értesités nélkul médositsa a jelen dokumentumban foglalt megallapitasokat.

A jelen dokumentumban megjelodlt, valamint a grafikonok készitése soran az érintett pénzugyi eszkozok
teljesitményeire vonatkozé adatok forrasa(i): TradingView.com, Bloomberg.com, tradingeconomics.com,
ech.europa.eu, BIS.org

6. Az arfolyamok, hozamok, egyéb adatok multbeli alakuldasabdél nem lehetséges a jovébeni arfolyamokra,
hozamra,illetéleg teljesitményre vonatkozo egyértelmi és megbizhatd kovetkeztetéseket levonni. Felhivjuk a
figyelmet arra, hogy a multbeli teljesitmény nem megbizhatoé mutatéja a jovébeli eredményeknek, és sem a
multbeli hozamok, sem a jelenlegi vélemények nem jelentenek garanciat az érintett pénzugyi eszkoz,
befektetésialapjoviébeliteljesitményére, azokbdél a jovébelihozamok megbizhatéannem jelezhetdk e lére. Az
arfolyamok a piaci folyamatok alapjan pozitiv és negativ iranyba is valtozhatnak.
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8. Az adatok a teljesitményeket brutté médon mutatjak be, melyek esetében az aktualis jutalékok, dijak, és
egyéb koltségek felszamitasra és érvényesitésre keriilnek. Felhivjuk a figyelmet arrais, hogy a magyar forint
devizanemtdl(HUF) eltéré pénznemben kiboc satott eszk6zok esetében a megtériilés, a teljesitmény hozama
novekedhet, illetve csokkenhet is az arfolyamingadozasok kovetkeztében, mely arfolyamingadozas
kockazatot hordoz az eszkoz teljesitménye vonatkozasaban.

9. A Bank jogosult a kiadvanyban szerepldé eszkdzok vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési
szolgaltatasi tevékenységet vagy kiegészit6 szolgaltatast nyujtani.

A Bank tovabbra is jogosult johiszemien és a piacképzés szokasos mddja szerint a jelen dokumentumban
szerepld pénzugyi eszkozok vonatkozasaban kereskedésre, ligyletkotésekre vagy kereskedésre arjegyzéként
az Aarjegyzés szokasos menete szerint, valamint egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészitd
szolgaltatast, illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészit6é pénzugyi szolgaltatast nyujtani a kibocsatonak és egyéb
személyeknek.

10. A Bank rendelkezik a befektetési szolgaltatasi tevékenységekkel kapcsolatosan potencialisan felmerild
osszeférhetetlenségi helyzetek leirdsara, illetve az ilyen helyzetek kezelésére vonatkozé
Osszeférhetetlenségi Politikaval, illetve a bank-és értékpapirtitoknak minésilé adatok kezelésére és
atadasara vonatkozé bels6 szabalyzattal.

11. A jelen kiadvanyban feltlintetett pénziigyi eszk6zdkre vonatkoz6 példak nem mutatjak be a teljes
befektetési kinalatot. Tovabbi tajékoztatas, uzletszabalyzatok, hirdetmények érhetbéek el az aktualis
szolgaltatasokrél, az MBH Befektetési Bank Zrt. www.befe ktetesibank.hu honlapjan, az MBH Bank Nyrt.
bankfidkjaiban és a honlapjan, vagy a www.mbhbank.hu/privatebanking oldalon, tovabba
az MBH Bank privat banki kiszolgalast nyujté egységeinél.

Az MBH Bank Nyrt. az MBH Befektetési Bank Zrt. kozvetitéjeként jar el. MBH Bank Nyrt. (székhely: 1056
Budapest, Vaci u.38.; cégjegyzékszam: Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga, Cg. 01-10-040952; tev. eng. sz.:
111/41.005-3/2001.; a Budapesti Ertéktézsde tagja; feliigyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank 1013 Budapest,
Krisztina krt. 55.sz.)

12. Jelen kiadvany a szerzdi jogrol szolo 1999. évi LXXVI. torvény szerinti védelem alatt all, ezért kizarélag a
Bank el6zetes irasbeli engedélyével lehet azt tobbszorozni, terjeszteni, egyéb moédon nyilvanossagra hozni,
valamint felhasznalni. A Bank valamennyi szerzi jogon alapulé jogat fenntartja.

A véleményekhez haszndlt adatok 2025. janudr 14. napjdig keriltek figyelembevételre és értékelésre.
A kiadvany elkészitésének id6pontja: 2025. januar 14. (14:00)

Péter Milan
Habarics Tamas
Elemzd6k
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