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A ciklikussag orok! — Két kereskedési otlet Elliott ciklusok segitségével

Mit adott nekiink Elliott?

Az Elliott-ciklus tipusu elemzéssel sokan taldlkoztak mar valdszin(ileg, akik a t6zsdéhez valamelyest
kozelebb keriiltek. Az elsére (s6t sokadjara is, akar) bonyolultnak tliné szamozdasi metddussal azonban nagyon
is érdemes foglalkozni, mert az drfolyamok mozgasaban torvényszerliségek fedezhet6k fel, melyek segitenek
megérteni, vagy legaldbb is nyomokat mutatni a az arfolyamok varhaté mozgdsat tekintve. Ralph Nelson
Elliott a ,, The Wave Principle” cimU kdnyvében irta le a fentebb emlitett torvényszer(iségek alapelveit 1938-
ban.

Megérteni az arfolyam mozgasat, a liktetést, a hulldamok mozgdasat és természetét nem konny
feladat. Sok a valtozd és ahogy rajzoldodnak a képerny6n az Gjabbnal Gjabb hulldmok, udgy valik egyre
bonyolultabbd a teljes kép szerkezete. Am ez el6ny is, mivel minél tébb a hulldam a grafikonon, annél tébb
tdmpontunk és szamitdsi lehetdséglink van ahhoz, hogy megértsiik az arfolyam mozgasat és értékeljik a
lehet6ségeket, amik rank varnak.

a0 Elliott altal megfigyelt torvényszerliségek
5 KORREKCIOS szerint egy teljes ciklus egy trend és egy
FAZIS: 3 HULLAM korrekcios fazisbol ll. A trend fazis 5 hullambdl
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a korrekcids szerkezetektdl.
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EURHUF — HUF er6sodést varunk

A EURHUF-ban 2017 augusztus és 2022 oktdbere kozott felépiilt egy teljes emelkedd szerkezet. 2022
oktébere utan tankonyvbe ill6 modon jott is az emelkedd szakasz korrekcidja: latvanyos HUF erGsodést
l[attunk a grafikonon. A fenti, stilizalt dbrakbol mar lehet kovetkeztetni, hogy ez egy Elliott szerinti ,A” hulldam
volt, ami 2023 juniusig tartott. Ezt kovetSen l[athattuk felépilni a ,B” hulldmot 2024 marciusig.

A szépen kiszamithato 400 korli szintrél épll most a ,,C” hullam elsé szakasza, amely hosszabb tavu
HUF er8sodést vetit el6re. Az alabbi dbran lathatdk a szépen kivehet6 hullamok és a kovetkeztetés hetes

grafikonon (minden piros és z6ld gyertya egy hét armozgasat foglalja magaban).


https://www.tradingview.com/x/9kqyuKcK/
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Felnagyitva a képet (aldbb), szépen azonosithatdk rovid tavu varakozasok is.

Egy er6s0d6 szakasz kész lett 2024 madrcius és majus vége kozott. Az er6s6dé szakasz korrekcidjat
l[athatjuk 2024 majus vége és junius kozepe kozott.

A varakozdasunk az, hogy a szamitott 399,25-397,47 kozotti zénabdl az arfolyam lefordul és a rajzolt
alakzathoz hasonld, dinamikusabb mozgassal a HUF er6sédésnek indul.

A fenti elképzelést validalja els6 korben 394-391-388-as szintek letérése. Amennyiben viszont 399,71
folé megy az arfolyam, at kell gondolni a tovabbi varhaté mozgasokat.
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https://www.tradingview.com/x/ghCiN5DP/
https://www.tradingview.com/x/0Mk8cE54/
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EURO STOXX 50 - Eurdpa legnagyobbijai

Célzéndhoz kozeledlink: 5270 és 5420 pont kozott a cél rovid tavon
A részvényindex fundamentalis elemzését Debreczeni Csaba kollégam készitette el,

e s A,Z EII.|ott [ §zemlele.t sz.erln.t so.k delﬂnlalt
i alakzat létezik, amihez tudjuk igazitani az éppen
kialakuléban lévé vagy varhaté

arfolyammozgasokat. A Euro Stoxx 50 hosszabb
tava grafikonjat vizsgalva a leg kézenfekvébb
alakzat a bal oldalon is lathaté ugynevezett
tdguld Diagonal alakzat. Az alakzat tulajdonsaga,
hogy 5 hulldmbdl all, a hulldmok atfedésben
vannak egymassal, és megengedett az 5-0s
hulldm megnyulasa. Megnyulas alatt azt értjuk,
hogy az adott hulldm mérete jéval meghaladja az
el6tte |év6 hullamok méretét. Bar ez a diagonal
tipus is trendel6 alakzat, ennél a tipusnal
megengedett, hogy az els6 és negyedik hullam

atfedésben legyen egymassal.
Nézzik, hogy a fenti stilizalt abra hogy néz ki a gyakorlatban:
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https://www.mbhbefektetesibank.hu/sw/static/file/MBH_Befektetesi_Bank_Euro_Stoxx_0614.pdf
https://www.tradingview.com/x/HwmXgmSc/
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Ha kinagyitjuk a fenti képet, és csak a 2020 6ta eltelt id6szakot nézziik meg, hogy lassuk a legutdbbi
mozgasokat a grafikonon, akkor azt latjuk, hogy az utolsé szakasz is hasonléan néz ki, mint a teljes 2008 6ta
tarté ciklus.

H_Tamas published on TradingView.com, Jun 26, 2024 09:37 UTC+2
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Szintén egy diagonal alakzat, ami a trend utolsé mozgasat jelezheti, tekintve, hogy Diagonal alakzat
kizardlag az elsé (1. vagy A) és utolso (5. vagy C) hullamban jelentkezhet.

A hulldmokbdl szamithaté varakozas 5292 és 5422 pontos zdna, melyet mar nagyobb valészinliséggel
meg fog kozeliteni az arfolyam juliusban. Ebb6l a z6ndbdl varjuk majd az arfolyam leforduldsat. Lefelé a 5025-
4890-es zéna lesz a meghatarozo, varhatdan a piros szinnel berajzolt ABC hullamhoz hasonlé alakzatot latunk
majd, amely utan ismét egy felpattanas johet, ami egy utolsé emelkedé hullam lesz.

JOGI NYILATKOZAT


https://www.tradingview.com/x/vERsBI4M/
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Jogi nyilatkozat

1.Jelen kiadvanyt az MBH Befektetési Bank Zrt. (székhely: 1117 Budapest, Magyar Tuddsok Koérdtja 9. G.;
cégjegyzékszam: F6varosi Torvényszék Cégbirdsaga, Cg. 01-10-041206; tev. eng. sz. 111/41.086/2002., EN-III/M-
608/2009.; fellgyeleti hatdsag: Magyar Nemzeti Bank 1013 Budapest, Krisztina krt. 55.sz.; tovabbiakban: a Bank)
készitette.

2. Jelen kiadvany a 2014/65/EU iranyelv, és a Bizottsdag (EU) 2017/565 felhatalmazason alapulé rendelete
alkalmazasaban marketingkézleménynek mindsiil. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen kiadvany nem minGsil a
Bizottsdg (EU) 2017/565 felhatalmazason alapulé rendelete szerint a befektetéssel kapcsolatos kutatas
kovetelményeinek megfelel6 befektetési elemzésnek. A jelen dokumentumban kozolt megallapitdsok nem objektiv és
nem fliggetlen magyardzatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen marketingkdzleménynek mind&sil6
dokumentum nem a befektetéssel kapcsolatos kutatas fliggetlenségének elémozditasat célzo jogi kovetelményeknek
megfelel6en késziilt és nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatas terjesztését, kozzétételét megel6z6 kereskedésre
vonatkozo tilalom. A kiadvanyban foglalt adatok tajékoztatd jellegliek, és a jelen tdjékoztatds nem teljes kord.

3. A jelen kiadvdnyban szerepld informdciok nem mingsiilnek vételi vagy eladasi ajanlatnak, sem befektetési
tandcsadasnak, sem befektetésre, jegyzésre, szerz8déskotésre vagy kotelezettségvallalasra torténé Osztonzésnek,
felhivasnak, ajanlattételnek, tovabba nem mindGsiil adétandcsaddsnak. A tdjékoztatas nem teljes kord, a kiadvanyban
foglalt adatok tajékoztatd jellegliek. A kiadvany nem mindsil befektetési tandacsaddsnak, abban az esetben sem, ha a
dokumentum barmely része egyes pénziigyi eszkdz vonatkozdsdban annak lehetséges arfolyam-, hozam-alakuldsaval
kapcsolatos ismertetést tartalmaz. Jelen dokumentum nem veszi figyelembe az egyes befektet6k egyedi igényeit,
koriilményeit és céljait, igy személyre sz6l6 ajanlas hianydban nem mingsiil befektetési tanacsadasnak.

Jelen dokumentumnak, a benne foglalt informacidknak nem célja, hogy az ligyfelek konkrét befektetési dontéseinek az
alapjat képezze. A Bank kizarja a felel6sségét a kiadvanyban foglaltak esetleges befektetési dontésként vald
felhasznaldsaért, a konkrét egyedi befektetési dontésekért, az ebbdl eredé kovetkezményekért, igy nem vallal
felelGsséget a befektet6 ezen kiadvanyban foglaltak alapjan hozott dontései kovetkeztében, vagy 6t azzal barmilyen
egyéb Osszefliggésben éré esetleges karokért, veszteségekért.

4.A befektet6knek onalléan (vagy fluggetlen szakértd igénybevételével) kell felmérniik és megérteniik az egyes
pénziigyi eszkdzok és befektetési szolgaltatdasok lényegét, valamint kockazatait. Javasoljuk, hogy a befektetdk a
befektetésre vonatkozd dontés meghozatala el6tt az adott pénzligyi eszkozre és a befektetési szolgaltatasra vonatkozo
Uzletszabalyzatot, tajékoztatot, egyéb szerz6déses feltételeket, hirdetményeket, kondicids listat figyelmesen olvassak
el, mert csak ezen dokumentumok és informacidk ismeretében donthetd el, hogy a befektetés 6sszhangban all-e a
befektet6 kockazattliré képességével és befektetési céljaival, tovabba korultekintéen mérlegelje befektetése targyat,
kockazatait, a dijakat, koltségeket és a befektetésekbdl szarmazod esetleges veszteségeket, karokat. Javasoljuk tovabb3,
hogy tajékozddjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi és egyéb jogszabalyokrdl, valamint a befektetésre
vonatkozd dontésének meghozataldt megel6z6en forduljon munkatarsainkhoz, vagy keresse fel banki tandcsaddjat.
Jelen tajékoztatas nem mindsil adétanacsadasnak, a konkrét add- és illetékjogi informacidk pontosan csak az érintett
Ugyfél egyedi korilményei alapjan itélhet6k meg, valamint az adé- és illetékjogi jogszabalyok a jov6ben valtozhatnak.

5.A kiadvanyban szerepl6 informacidk hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, azonban az informacidk valddisagardl,
pontossagardl, helytallosdgardl és teljességérdl a Bank biztositékot nem kapott, ezért a dokumentumban leirtak
teljességével és pontossagdval kapcsolatban sem a dokumentum készit6i, sem a Bank felel6sséget nem vallalnak. A
kiadvanyban megjelolt tartalmak és vélemények a kiadvanyt készit6 szakembereknek, a kiadvany elkészitésének
id6pontjaban fennallé piaci kortilmények alapjan kialakitott, megitélését tikrozik, amelyek ujabb informacidk, a piaci
viszonyok, gazdasagi korilmények valtozasa esetén kilon értesités és figyelmeztetés nélkil megvaltozhatnak. A Bank
fenntartja a jogot, hogy a jov6ben el6zetes értesités nélkil mddositsa a jelen dokumentumban foglalt megallapitdsokat.
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A jelen dokumentumban megjelolt, valamint a grafikonok készitése soran az érintett pénzigyi eszkdzok
teljesitményeire vonatkozd adatok forrasa(i): TradingView.com

6. Az arfolyamok, hozamok, egyéb adatok multbeli alakuldsabdl nem lehetséges a jov6beni arfolyamokra, hozamra,
illet6leg teljesitményre vonatkozd egyértelm( és megbizhatd kdvetkeztetéseket levonni. Felhivjuk a figyelmet arra,
hogy a multbeli teljesitmény nem megbizhaté mutatdja a jév6beli eredményeknek, és sem a multbeli hozamok, sem a
jelenlegi vélemények nem jelentenek garancidt az érintett pénzligyi eszkoz, befektetési alap jovébeli teljesitményére,
azokbdl a jovébeli hozamok megbizhatdan nem jelezhet6k elére. Az arfolyamok a piaci folyamatok alapjan pozitiv és
negativ irdnyba is valtozhatnak.

7.A befektetési alapokkal kapcsolatos el6zetes tdjékoztatd informacidk, igy kilonosen a tdjékoztatd, a kezelési
szabdlyzat, a Kiemelt Befektetdi Informacidk, a portfolid jelentések, valamint a befektetési alapok és a kinalt
szolgaltatasok szerz6dési feltételei, dokumentumai megtaldlhatdék az érintett alapkezel6k kozzétételi helyein,
honlapjain, tovabba a forgalmazdk honlapjain. A teljesitmény informacidk a megel6z6 5 évre, amennyien a termék
ennél rovidebb ideje létezik, erre a teljes id6szakra, az érintett befektetési alap vonatkozasaban az érintett alapkezeld
honlapjan érhetd el.

8.Az adatok a teljesitményeket brutté mdédon mutatjak be, melyek esetében az aktudlis jutalékok, dijak, és egyéb
koltségek felszamitasra és érvényesitésre kertilnek. Felhivjuk a figyelmet arra is, hogy a magyar forint devizanemtél
(HUF) eltér6é pénznemben kibocsatott eszkdzok esetében a megtérilés, a teljesitmény hozama novekedhet, illetve
csokkenhet is az arfolyamingadozdsok kovetkeztében, mely arfolyamingadozads kockdzatot hordoz az eszkoz
teljesitménye vonatkozasaban.

9. A Bank jogosult a kiadvanyban szereplé eszkozok vonatkozdsaban arjegyzési, egyéb befektetési szolgdltatasi
tevékenységet vagy kiegészitd szolgdltatast nydjtani.

A Bank tovabbra is jogosult j6hiszem(ien és a piacképzés szokdsos mddja szerint a jelen dokumentumban szereplé
pénzigyi eszkdzok vonatkozdsaban kereskedésre, ligyletkotésekre vagy kereskedésre arjegyz6ként az arjegyzés
szokdsos menete szerint, valamint egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészits szolgaltatast, illetve egyéb pénzigyi
vagy kiegészit6 pénziigyi szolgdltatast nyujtani a kibocsatdnak és egyéb személyeknek.

10.A Bank rendelkezik a befektetési szolgaltatasi tevékenységekkel kapcsolatosan potenciadlisan felmerdl6
dsszeférhetetlenségi helyzetek leirdsara, illetve az ilyen helyzetek kezelésére vonatkozé Osszeférhetetlenségi
Politikaval, illetve a bank-és értékpapirtitoknak mindsil6 adatok kezelésére és dtadasara vonatkozé belsé szabalyzattal.

11. A jelen kiadvanyban feltlintetett befektetési alapokra és egyéb pénziigyi eszkozdkre vonatkozd példak nem
mutatjak be a teljes befektetési kindlatot. Tovabbi tdjékoztatas, lizletszabalyzatok, hirdetmények érhetSek el az aktualis
szolgdltatasokrol, az MBH Befektetési Bank Zrt. www.befektetesibank.hu honlapjan, az MBH Bank Nyrt. bankfidkjaiban
és a www.mbhbank.hu honlapjan, vagy a www.mbhbank.hu/privatebanking oldalon, tovabba az MBH Bank privat
banki kiszolgalast nyujté egységeinél.

Az MBH Bank Nyrt. az MBH Befektetési Bank Zrt. kozvetitéjeként jar el. MBH Bank Nyrt. (székhely: 1056 Budapest, Vaci
u.38.; cégjegyzékszam: FGvarosi Torvényszék Cégbirdsaga, Cg. 01-10-040952; tev. eng. sz.: 111/41.005-3/2001.; a
Budapesti ErtéktSzsde tagja; feliigyeleti hatésdg: Magyar Nemzeti Bank 1013 Budapest, Krisztina krt. 55.5z.)

12.Jelen kiadvany a szerzGi jogrol sz616 1999. évi LXXVI. torvény szerinti védelem alatt all, ezért kizardlag a Bank el6zetes
irdsbeli engedélyével lehet azt tobbszorozni, terjeszteni, egyéb maddon nyilvanossagra hozni, valamint felhasznalni. A
Bank valamennyi szerz8i jogon alapuld jogat fenntartja.

13.Ezt az lizenetet azért kapta, mert korabban feliratkozott hirleveliinkre vagy hozzajarult ahhoz, hogy Ont a Bank
marketingcélu Gzenetekkel megkeresse. Amennyiben a tovabbiakban nem kivan tajékoztatast kapni az MKB Banktdl,
megadott hozzajaruldsat barmikor ingyenesen visszavonhatja. A vonatkozé adatkezelésekrdl, illetve az Ont megilletd
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jogokrél, azok gyakorldsanak mddjardl, valamint a jogorvoslati lehetGségekrél tovabbi tdjékoztatdst a
www.mbhbefektetesibank.hu honlapon talalhaté adatvédelmi irdnyelvekben, illetve az Adatkezelési Tdjékoztatdban,
valamint a 06 80 333 660-as z6ld szamon kaphat. Amennyiben nem kivan a tovdbbiakban hireket, lzleti ajanlatokat
kapni, hozzajaruldsat barmikor ingyenesen visszavonhatja a telebankar@mkb.hu e-mail cimen, illet6leg a 06 80 333
660-as z6ld szamon. Hozzajaruldsat visszavonhatja postai Uton is az MBH Befektetési Bank Zrt., 1117 Budapest, Magyar
Tuddsok Korutja 9. G. cimére kiildott nyilatkozataval, amelyen kérjik, hogy jél olvashatdan tiintesse fol nevét, lakcimét
és azt, hogy a kozvetlen lzletszerzési célu (direkt marketing) megkeresések tiltasat kéri.

Az adatkezelésre vonatkozdé tdjékoztatas és az adatkezelési iranyelvek elérhet6é a bankfiékokban és a
www.mbhbefektetesibank.hu honlapon.

A véleményekhez hasznalt adatok 2024. junius 26. napjaig kerliltek figyelembevételre és értékelésre.
A kiadvany elkészitésének id6pontja: 2024. junius 26. (12:36)
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