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Valtozasok az allokaciéban

Hedge funkcio térnyerése a kovetkezé hénapra

Szélesebb piac Hedge
Investment USA 20+ USA1-3 USA7-10
RUSSEL Emerging Arupiac  USAReal High Yield Grade éves éves éves
S&P (CSPX Nasdaq 2000 (RU2K  Japan  Eurdpa Market Arany  szélesebb Estate  kotvények — kotvények  kotvények | kétvények kotvények

Termék: ETF) (CNDX ETF) ETF) (EWJ ETF) (VGK ETF) (EEMETF) (GLDETF) (GSGETF) (IYRETF) (HYGETF) (LQDETF) (TLTETF) | (SHYETF)  (IEFETF)
Datum:

2024. november| 0,00% 33,33% 0,00% 0,00% 0,00% 33,33% 33,33% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

2024.december 0,00% 22,22% 22,22% 0,00% 0,00% 0,00% 22,22% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 33,33%

A modell alapjan fontosabb valtozasok torténtek, melyek a kovetkezbk:
- A hedge funkcio szerint az USA 1-3 éves kotvényeknek is teret kell adni 1/3-ad részben, ez egy
védelmi lépés.
- A feltorekvd piaci ETF helyett USA kis és kozepes kapitalizacioju részvények is megjelentek,
amellet, hogy harmadaval csokkentjuk a kockazatosabb eszkdzokbe torténd allokaciot.

Mi a Hedge funkcio?

A modell egyik alapvet6 kockazatkezelési metédusa, hogy képes a szdras és korrelacids egyltthatok
alapjan kezelni/csokkenteni a kockazatot. Ha a figyelt és kereskedett termékek kozotti korrelacié
megvaltozik, és a momentum is negativva valtozik, akkor a valtozas nagysagatoél fliggben javasolja a
modell a rovid vagy hosszu kotvények sulyanak novelését, a részvénypiaci, vagy arupiaci ETF-ek karara.

Egy példa arrél, hogy a 2008-as 6sszeomlas eldtt, kozben, és utana hogyan viselkedett a modell:

T-
N8 T10 Bill  US10yr  Hyield SP500 Tech EAFE JapTopix EEM
2007-01-31 3% 25% 2%  25% 0% 25%

2007-02-28 25% 25% 25% 25%
2007-03-31 25% 25% 25% 25%
2007-04-30 25% 25% 25%
2007-05-31 25% 25% 25% 25%
2007-06-30 25% 25% 25% 25%
2007-07-31 25% 25% 25% 25%
2007-08-31 25% 25% 25% 25%
2007-09-30 25% 25% 25%
2007-10-31 25% 25% 25%
2007-11-30 25%
2007-12-31 25%
2008-01-31
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2008-06-30

2008-07-31
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2008-11-30 8%

2008-12-31 12%
2000-01-31  22%
2000-02-28 21%
2000-03-31 22%
2009-04-30 (658

2009-05-31 | 51%

2009-06-30 | 595

2000-07-31 | 46%  18%
2000-08-31 20%  39%
20000930 34%  31%
20001031 30%  32%

2009-11-30 40%
2009-12-31  32%
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Elliott

Nasdaq ETF:
Akorabbanvart letorés helyett a jelzett zonabadl kitort a QQQ ETF, igy az 580 USD és a folotti zona érhetd

el.

H_Tamas published en TradingView.com, Dec 04, 2024 15:17 UTC+1

Invesco QQQ Trust, Series 1, 10, NASDAQ, 0513.95 H517.15 L513.37 C516.87 +1.58 (+0.31%) Vol18.6M

Vol 18.
Colored EMA /SMA (40, 40) 499.97 500.01
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Russel 2000 (IWM ETF)

Ezen a grafikonon is egy kitorést latunk felfelé, igy a kovetkez6 zdna, aminek az eléréséhez megnyilt a
tér, a 250 és 260 USD ko6zotti sav.


https://www.tradingview.com/x/jczINVaB/
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H_Tamas published on TradingView.com, Dec 04, 2024 15:22 UTC+1

iShares Russell 2000 ETF, 1D, NYSE Arca 0241.54 H242.14 L239.37 C240.03 -1.72 (-0.71%) Vol21.38M uso
Vol 2

Color A (40, 40) 230.36 228.60
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Arany (GLD ETF):

Tovabbra is tart az emelkedés, egyelére nem szamitok nagyobb megallasra, sorra torte az ellenallasi
zénakat, a kovetkezd ellenallasi zéna 270 USD kornyékén lesz, amennyiben lenduletesen tori a 270
USD-os szintet is, Ugy 290 USD lesz elérheté.


https://www.tradingview.com/x/LdYO3g71/
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fingView.com, Dec 04, 2024 15:19 UTC+1

H245.18 1243.30 C243.93 +0.49 (-0.20%) Vol3.56M 4 usp
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JOGI NYILATKOZAT

1.Jelen kiadvanyt az MBH Befektetési Bank Zrt. (székhely: 1117 Budapest, Magyar Tudésok Korutja 9.
G.; cégjegyzékszam: Foévarosi Torvényszék Cégbirésaga, Cg. 01-10-041206; tev. eng. sz.
111/41.086/2002., EN-III/M-608/2009.; felligyeleti hatdésag: Magyar Nemzeti Bank 1013 Budapest,
Krisztina krt. 55.sz.; tovabbiakban: a Bank) készitette.

2. Jelen kiadvany a 2014/65/EU iranyelv, és a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazason alapulé
rendelete alkalmazasaban marketingk6zleménynek minésul. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen
kiadvany nem mindsiil a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld rendelete szerint a
befektetéssel kapcsolatos kutatas kovetelményeinek megfelelé befektetési elemzésnek. A jelen
dokumentumban kéz6lt megéallapitasok nem objektiv és nem fliggetlen magyarazatot tartalmaznak.
Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen marketingkdézleménynek minésulé dokumentum nem a
befektetéssel kapcsolatos kutatas fliggetlenségének elémozditasat célzo jogi kovetelményeknek
megfeleléen készilt és nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatas terjesztését, kozzétételét
megel6z6 kereskedésre vonatkozd tilalom. A kiadvanyban foglalt adatok tajékoztaté jellegliek, és a
jelen tajékoztatas nem teljes kord.

3. A jelen kiadvanyban szerepldé informacidk nem mindslilnek vételi vagy eladasi ajanlatnak, sem
befektetési tanacsadasnalk, sem befektetésre, jegyzésre, szerz6déskotésre vagy
kotelezettségvallalasra torténé 6sztonzésnek, felhivasnak, ajanlattételnek, tovabba nem mindsil
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adétanacsadasnak. A tajékoztatas nem teljes korl, a kiadvanyban foglalt adatok tajékoztaté
jellegliek. A kiadvany nem minésul befektetési tanacsadasnak, abban az esetben sem, ha a
dokumentum barmely része egyes pénziigyi eszkoz vonatkozasaban annak lehetséges arfolyam-,
hozam-alakulasaval kapcsolatos ismertetést tartalmaz. Jelen dokumentum nem veszi figyelembe az
egyes befektetdk egyediigényeit, korilmeényeit és céljait, igy személyre sz6l6 ajanlas hidnyaban nem
minésul befektetési tanacsadasnak.

Jelen dokumentumnak, a benne foglalt informacioknak nem célja, hogy az lgyfelek konkrét
befektetési dontéseinek az alapjat képezze. A Bank kizarja a felel6sségét a kiadvanyban foglaltak
esetleges befektetési dontéskéntvalo felhasznalasaért, a konkrét egyedi befektetési dontésekért, az
ebbdl ered6 kovetkezményekért, igy nem vallal felelésséget a befekteté ezen kiadvanyban foglaltak
alapjan hozott dontései kovetkeztében, vagy 6t azzal barmilyen egyéb 6sszefliggésben éré esetleges
karokért, veszteségekért.

4.A befektetéknek onalldéan (vagy fliggetlen szakérté igénybevételével) kell felmérnitik és
megérteniliik az egyes pénzugyi eszkozok és befektetési szolgaltatasok lényegét, valamint
kockazatait. Javasoljuk, hogy a befektet6k a befektetésre vonatkozé dontés meghozatala elétt az
adott pénzugyi eszkdzre és a befektetési szolgaltatasra vonatkozoé lzletszabalyzatot, tajékoztatét,
egyéb szerz6déses feltételeket, hirdetményeket, kondicids listat figyelmesen olvassak el, mert csak
ezen dokumentumok és informacidk ismeretében dontheté el, hogy a befektetés dsszhangban all-e
a befektet6 kockazattliré képességével és befektetési céljaival, tovabba koriltekintéen mérlegelje
befektetése targyat, kockazatait, a dijakat, koltségeket és a befektetésekbdl szarmazé esetleges
veszteségeket, karokat. Javasoljuk tovabba, hogy tajékozdodjon a termékkel, befektetéssel
kapcsolatos adojogi és egyéb jogszabalyokrél, valamint a befektetésre vonatkozé dontésének
meghozatalat megel6z6en forduljon munkatarsainkhoz, vagy keresse fel banki tanacsadojat. Jelen
tajékoztatas nem mindsill adétanacsadasnak, a konkrét adoé- és illetékjogi informaciok pontosan
csak az érintett Ugyfél egyedi korilményei alapjan itélheté6k meg, valamint az adé- és illetékjogi
jogszabalyok a jovében valtozhatnak.

5.A kiadvanyban szereplé informacidok hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, azonban az
informaciodk valodisagarol, pontossagardl, helytallosagarol és teljességérdl a Bank biztositékot nem
kapott, ezért a dokumentumban leirtak teljességével és pontossagaval kapcsolatban sem a
dokumentum készitéi, sem a Bank felelésséget nem vallalnak. A kiadvanyban megjelolt tartalmak és
vélemények a kiadvanyt készité6 szakembereknek, a kiadvany elkészitésének idépontjaban fennallé
piaci korilmények alapjan kialakitott, megitélését tliikrozik, amelyek ujabb informacidk, a piaci
viszonyok, gazdasagi korulmények valtozdsa esetén kiilon értesités és figyelmeztetés nélkul
megvaltozhatnak. A Bank fenntartja a jogot, hogy a jovében elézetes értesités nélkil mddositsa a
jelen dokumentumban foglalt megallapitasokat.

A jelen dokumentumban megjelolt, valamint a grafikonok készitése soran az érintett pénzugyi
eszkozok teljesitményeire vonatkozé adatok forrasa(i): TradingView.com, Bloomberg

6. Az arfolyamok, hozamok, egyéb adatok multbeli alakulasabol nem lehetséges a jovébeni
arfolyamokra, hozamra, illetéleg teljesitményre vonatkozo egyértelmli és megbizhaté
kovetkeztetéseket levonni. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a multbeli teljesitmény nem megbizhaté
mutatdja a jovobeli eredményeknek, és sem a multbeli hozamok, sem a jelenlegi vélemények nem
jelentenek garanciat az érintett pénzugyi eszkoz, befektetési alap jovébeli teljesitményére, azokbodl
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a jovébeli hozamok megbizhatéan nem jelezhet6k elére. Az arfolyamok a piaci folyamatok alapjan
pozitiv és negativ iranyba is valtozhatnak.

8.Az adatok a teljesitményeket brutté médon mutatjak be, melyek esetében az aktualis jutalékok,
dijak, és egyéb koltségek felszamitasra és érvényesitésre kerlilnek. Felhivjuk a figyelmet arrais, hogy
a magyar forint devizanemtél (HUF) eltéré pénznemben kibocsatott eszk6zok esetében a
megtérilés, a teljesitmény hozama novekedhet, illetve csdkkenhet is az arfolyamingadozasok
kovetkeztében, mely arfolyamingadozas kockazatot hordoz az eszkoz teljesitménye
vonatkozasaban.

9. A Bank jogosult a kiadvanyban szereplé eszk6zok vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési
szolgaltatasi tevékenységet vagy kiegészitd szolgaltatast nyujtani.

A Bank tovabbra is jogosult johiszemilien és a piacképzés szokasos maddja szerint a jelen
dokumentumban szereplé pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban kereskedésre, ligyletkotésekre vagy
kereskedésre arjegyz6ként az arjegyzés szokasos menete szerint, valamint egyéb befektetési
tevékenységet vagy kiegészitdé szolgaltatast, illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészit6 pénzugyi
szolgaltatast nydjtani a kibocsatdonak és egyéb személyeknek.

10.A Bank rendelkezik a befektetési szolgaltatasi tevékenységekkel kapcsolatosan potencialisan
felmerilé 6sszeférhetetlenségi helyzetek leirasara, illetve az ilyen helyzetek kezelésére vonatkozo
Osszeférhetetlenségi Politikaval, illetve a bank-és értékpapirtitoknak mindsiilé adatok kezelésére és
atadasara vonatkozé belsé szabalyzattal.

11. Ajelen kiadvanyban feltintetett pénzligyi eszk6zdkre vonatkozé példak nem mutatjak be a teljes
befektetési kinalatot. Tovabbi tajékoztatas, lizletszabalyzatok, hirdetmények érhetbek el az aktualis
szolgaltatasokrol, az MBH Befektetési Bank Zrt. www.mbhbefektetesibank.hu honlapjan, az MBH
Bank Nyrt. bankfidkjaiban és a www.mbhbank.hu honlapjan, vagy a
www.mbhbank.hu/privatebanking oldalon, tovabba az MBH Bank privat banki kiszolgalast nyujté
egységeinél.

Az MBH Bank Nyrt. az MBH Befektetési Bank Zrt. kézvetitdjeként jar el. MBH Bank Nyrt. (székhely:
1056 Budapest, Vaci u.38.; cégjegyzékszam: Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga, Cg. 01-10-040952;
tev. eng. sz.: 111/41.005-3/2001.; a Budapesti Ertéktdzsde tagja; feliigyeleti hatésag: Magyar Nemzeti
Bank 1013 Budapest, Krisztina krt. 55.sz.)

12.Jelen kiadvany a szerz6i jogrél szold 1999. évi LXXVI. torvény szerinti védelem alatt all, ezért
kizarélag a Bank elézetes irasbeli engedélyével lehet azt tobbszorozni, terjeszteni, egyéb modon
nyilvdnossagra hozni, valamint felhasznalni. A Bank valamennyi szerz6i jogon alapuld jogat
fenntartja.

Habarics Tamas
Elemz6



