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Tovabbra is emelkedésben a részvénypiacok

USA hosszu kétvények a fokuszban

Szélesebh piac Hedge
Investment  USA 20+ USA1-3 USA7-10
RUSSEL Eurépa Emerging Arupiac USAReal High Yield Grade éves éves éves
S&P (CSPX Nasdaq 2000 (RUZK  Japan (VGK Market Arany (GLD szélesebb Estate  kotvények  kotvények kotvények kotwények kotvények
ETF) (CNDX ETF) ETF) (EWJETF) ETF)  (EEMETF) ETF) (GSG ETF) (IYRETF) (HYGETF) (LQDETF) (TLTETF) (SHYETF) (IEFETF)

2024. november 0,00% 33,33% 0,00% 0,00% 0,00% 33,33% 33,33% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
2024.december 0,00% 27,78% 27,78% 0,00% 0,00% 0,00% 27,78% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 16,67% 0,00%
2025.janudr 0,00% 16,67% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 16,67% 16,67% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 50,00% 0,00%
2025.februar 0,00% 16,67% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 16,67% 16,67% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 50,00% 0,00%
2025.marcius 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 27,78% 0,00% 27,78% 27,78% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 16,67% 0,00%
2025.aprilis 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 5,56% 0,00% 5,56% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 5,56% 0,00% 83,32%
2025.majus 0,00% 16,67% 0,00% 0,00%  16,67% 0,00% 16,67% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 50,00% 0,00%
2025.junius 0,00% 16,67% 0,00% 0,00%  16,67% 0,00% 16,67% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 50,00% 0,00%
2025.jalius 0,00% 0,00% 27,78% 0,00%  27,78% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 27,78% 0,00% 16,67% 0,00%

A modell alapjan juniusra az alabbi eszk6zosztalyok élveznek elényt:

- USA 1-3 éves kotvények, 16,67%. A hedge funkcio a hedge f6 célpontjanak az USA 1-3 éves
kotvényeket tekinti, mivel ennek az ETF-nek a momentuma a legjobb a két, hedge funciot betoltdé
kotvény ETF kozal.

- LQD ETF, azaz a befektetésre ajanlott vallalati kotvényeket tartalmazdé ETF, 27,78%-0s sulyt
kapott erre a hdnapra.

- Részvénypiacok kozul a Russel 2000 (USA kis kapitalizacioju papirok) és az Eurépai részvények
kaptak egyenld sulyt, 27,78%-ban, piaconként.

Elliott, technikai kép

Ahogy a kordbbiakban is, most is megnézzlk, hogy a technikai kép hogyan alakult az elmult hénapban
azokban az ETF-ekben, amit a modell ajanl.

Vallalati kotvények (LQD ETF):

A befektetési kategdriaba sorolhatd USA vallalati kotvények piaca most ismét emelkedésbe fordult.
2024 év végétél egy komplexebb korrekcio zajlott le ezen a piacon, am az utdbbi hetekben ismét az
erésoddés iranyaba halad az arfolyam.

A varakozasunk most az, hogy 2026 év végeig 120 USD kozelébe emelkedik az arfolyam.
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Russel 2000 index (USA kis kapitalizaci6ju papirok)

Az USA kispapirok piaca jobban teljesit, mint a nagypapiroké.

A részvénypiaci ciklusokban a megfeleld, tamogato kornyezet kialakuldsa mellett ez a felulteljesités
id6érélidére meg szokott térténni.

Az aprilisi mélypontok o6ta egy elégge dinamikus mozgasnak lehetlink szemtanui a kis kapitalizacioju
szegmensben is, ami arra enged kdvetkeztetni, hogy megprobaja az index attorni a korabbi csucsokat a
240 USD-os szint kdérnyékeén.

Egyel6re csak annyi informacionk a charton, hogy az ABC alakzat a vart zénabdl fordult emelkedd
iranyba, és csak a minimumot, a zéna tetejét teljesitette, onnan pattant fel. Ez altalaban erés jelzés a
dinamikus emelkedésre.


https://www.tradingview.com/x/2R4RIjkL/
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VGK ETF (Eurdpai részvénypiac)

Tovabbra is nagyon izgalmasak az eurdpai részvények, itt a kovetkezé hetekben egy kitorési
prébalkozasnak lehetiink majd tanui.

A grafikonon az emelked6 szakaszok egyre dinamikusabbak, az elmult hetekben épitett az arfolyam egy
nagyon pici korrekcids alakzatot, amibdl a héten kitorhet (a grafikon készitésének idépontjaban éppen
a 78-79 USD-os arfolyamnal van, ha sikerul a héten folé zarni ennek a korabbi csucsnak, akkor nagyobb
valészinlséggel tori az arfolyam a 81 USD koruli zonat is és 95-100 USD-o0s zdnaig megyunk.


https://www.tradingview.com/x/zdDUxlnY/
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JOGI NYILATKOZAT

1.Jelen kiadvanyt az MBH Befektetési Bank Zrt. (székhely: 1117 Budapest, Magyar Tudésok Korutja 9.
G.; cégjegyzékszam: Foévarosi Torvényszék Cégbirésaga, Cg. 01-10-041206; tev. eng. sz.
111/41.086/2002., EN-III/M-608/2009.; felligyeleti hatdésag: Magyar Nemzeti Bank 1013 Budapest,
Krisztina krt. 55.sz.; tovabbiakban: a Bank) készitette.

2. Jelen kiadvany a 2014/65/EU iranyelv, és a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazason alapulé
rendelete alkalmazasaban marketingk6zleménynek minésul. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen
kiadvany nem mindésil a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld rendelete szerint a
befektetéssel kapcsolatos kutatas kovetelményeinek megfelelé befektetési elemzésnek. A jelen
dokumentumban kéz6lt megéallapitasok nem objektiv és nem fliggetlen magyarazatot tartalmaznak.
Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen marketingkdézleménynek minésulé dokumentum nem a
befektetéssel kapcsolatos kutatas fliggetlenségének elémozditasat célzo jogi kovetelményeknek
megfeleléen készilt és nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatas terjesztését, kozzétételét
megel6z6 kereskedésre vonatkozé tilalom.

3. A jelen kiadvanyban szerepldé informacidk nem mindslilnek vételi vagy eladasi ajanlatnak, sem
befektetési tanacsadasnalk, sem befektetésre, jegyzésre, szerz6déskotésre vagy
kotelezettségvallalasra torténé osztonzésnek, felhivasnak, ajanlattételnek. A tajékoztatas nem
teljes kord, a kiadvanyban foglalt adatok tajékoztaté jellegliek. A kiadvany nem minésul befektetési
tanacsadasnak, abban az esetben sem, ha a dokumentum barmely része egyes pénzugyi eszkoz

4


https://www.tradingview.com/x/zgG3qVRA/
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vonatkozasdban annak lehetséges arfolyam-, hozam-alakulasaval kapcsolatos ismertetést
tartalmaz. Jelen dokumentum nem veszi figyelembe az egyes befekteték egyedi igényeit,
koralményeit és céljait, igy személyre szold ajanlas hidnydaban nem mindésil befektetési
tanacsadasnak.

Jelen dokumentumnak, a benne foglalt informacioknak nem célja, hogy az lgyfelek konkrét
befektetési dontéseinek az alapjat képezze. A Bank kizarja a felelé6sségét a kiadvanyban foglaltak
esetleges befektetési dontéskéntvalo felhasznalasaért, a konkrét egyedi befektetési dontésekért, az
ebbdl ered6 kovetkezményekért, igy nem vallal felelésséget a befekteté ezen kiadvanyban foglaltak
alapjan hozott dontései kovetkeztében, vagy 6t azzal barmilyen egyéb 6sszefliggésben éré esetleges
karokért, veszteségekeért.

4. A befektetéknek onalléan (vagy fliggetlen szakérté igénybevételével) kell felmérnitk és
megérteniliik az egyes pénzugyi eszkozok és befektetési szolgaltatasok lényegét, valamint
kockazatait. Javasoljuk, hogy a befekteték a befektetésre vonatkozé dontés meghozatala elétt az
adott pénzugyi eszkdzre és a befektetési szolgaltatasra vonatkozoé lzletszabalyzatot, tajékoztatét,
egyéb szerz6déses feltételeket, hirdetményeket, kondicids listat figyelmesen olvassak el, mert csak
ezen dokumentumok és informacidk ismeretében dontheté el, hogy a befektetés 6sszhangban all-e
a befektet6 kockazatt(iré képességével és befektetési céljaival, tovabba korlltekintéen mérlegelje
befektetése targyat, kockazatait, a dijakat, kdltségeket és a befektetésekbdl szarmazo esetleges
veszteségeket, karokat. Javasoljuk tovabba, hogy tajékozodjon a termékkel, befektetéssel
kapcsolatos adojogi és egyéb jogszabalyokrél, valamint a befektetésre vonatkozé dontésének
meghozatalat megel6z6en forduljon munkatarsainkhoz, vagy keresse fel banki tanacsadoéjat. Jelen
tajékoztatas nem mindsill adétanacsadasnak, a konkrét adoé- és illetékjogi informaciok pontosan
csak az érintett Ugyfél egyedi korilményei alapjan itélheté6k meg, valamint az adé- és illetékjogi
jogszabalyok a jovében valtozhatnak.

5. A kiadvanyban szereplé informacidk hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, azonban az
informacidk valédisagardl, pontossagardl, helytallosagarol és teljességérél a Bank biztositékot nem
kapott, ezért a dokumentumban leirtak teljességével és pontossagaval kapcsolatban sem a
dokumentum készitéi, sem a Bank felel6sséget nem vallalnak. A kiadvanyban megjelolt tartalmak és
vélemények a kiadvanyt készité szakembereknek, a kiadvany elkészitésének idépontjaban fennallé
piaci korilmények alapjan kialakitott, megitélését tluikrozik, amelyek ujabb informacidok, a piaci
viszonyok, gazdasagi korulmények valtozdsa esetén kiilon értesités és figyelmeztetés nélkul
megvaltozhatnak. A Bank fenntartja a jogot, hogy a jovében elézetes értesités nélkil mddositsa a
jelen dokumentumban foglalt megallapitasokat.

A jelen dokumentumban megjelolt, valamint a grafikonok készitése soran az érintett pénzugyi
eszkozok teljesitményeire vonatkozé adatok forrasa(i): TradingView.com, Bloomberg,
Tradingeconomics.com

6. Az arfolyamok, hozamok, egyéb adatok multbeli alakulasabol nem lehetséges a jovébeni
arfolyamokra, hozamra, illetéleg teljesitményre vonatkozo egyértelmld és megbizhaté
kovetkeztetéseket levonni. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a multbeli teljesitmény nem megbizhaté
mutatdja a jovobeli eredményeknek, és sem a multbeli hozamok, sem a jelenlegi vélemények nem
jelentenek garanciat az érintett pénzugyi eszkoz, befektetési alap jovébeli teljesitményére, azokbodl
a jovobeli hozamok megbizhatéan nem jelezheték elére. Az arfolyamok a piaci folyamatok alapjan
pozitiv és negativ iranyba is valtozhatnak.
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7. Az adatok a teljesitményeket brutté médon mutatjak be, melyek esetében az aktualis jutalékok,
dijak, és egyéb koltségek felszamitasra és érvényesitésre kerlilnek. Felhivjuk a figyelmet arrais, hogy
a magyar forint devizanemtél (HUF) eltér6 pénznemben kibocsatott eszkozok esetében a
megtérilés, a teljesitmény hozama novekedhet, illetve csdkkenhet is az arfolyamingadozasok
kovetkeztében, mely arfolyamingadozas kockazatot hordoz az eszkoz teljesitménye
vonatkozasaban.

8. A Bank jogosult a kiadvanyban szereplé eszk6zok vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési
szolgaltatasi tevékenységet vagy kiegészitd szolgaltatast nyujtani.

A Bank tovabbra is jogosult johiszemilien és a piacképzés szokasos maddja szerint a jelen
dokumentumban szereplé pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban kereskedésre, ligyletkotésekre vagy
kereskedésre arjegyz6ként az arjegyzés szokasos menete szerint, valamint egyéb befektetési
tevékenységet vagy kiegészitdé szolgaltatast, illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészit6 pénzugyi
szolgaltatast nydjtani a kibocsatdonak és egyéb személyeknek.

9.A Bank rendelkezik a befektetési szolgaltatasi tevékenységekkel kapcsolatosan potencialisan
felmerild osszeférhetetlenségi helyzetek leirasara, illetve az ilyen helyzetek kezelésére vonatkozo
Osszeférhetetlenségi Politikaval, illetve a bank-és értékpapirtitoknak mindsiilé adatok kezelésére és
atadasara vonatkozé belsé szabalyzattal.

10. Ajelen kiadvanyban feltintetett pénzligyi eszk6zdkre vonatkozé példak nem mutatjak be a teljes
befektetési kinalatot. Tovabbi tajékoztatas, lizletszabalyzatok, hirdetmények érhetbek el az aktualis
szolgaltatasokrdl, az MBH Befektetési Bank Zrt. www.mbhbefektetesibank.hu honlapjan, az MBH

Bank Nyrt. bankfidkjaiban és a www.mbhbank.hu honlapjan, vagy a
www.mbhbank.hu/privatebanking oldalon, tovabba az MBH Bank privat banki kiszolgalast nyujté
egységeinél.

Az MBH Bank Nyrt. az MBH Befektetési Bank Zrt. kézvetitdjeként jar el. MBH Bank Nyrt. (székhely:
1056 Budapest, Vaci u.38.; cégjegyzékszam: Févarosi Torvényszék Cégbirésaga, Cg. 01-10-040952;
tev. eng. sz.: 111/41.005-3/2001.; a Budapesti Ertéktézsde tagja; feliigyeleti hatésag: Magyar Nemzeti
Bank 1013 Budapest, Krisztina krt. 55.sz.)

11. Jelen kiadvany a szerzdi jogrol szélé 1999. évi LXXVI. torvény szerinti védelem alatt all, ezért
kizarélag a Bank elézetes irasbeli engedélyével lehet azt tobbszorozni, terjeszteni, egyéb modon
nyilvanossagra hozni, valamint felhasznalni. A Bank valamennyi szerz6i jogon alapuld jogat
fenntartja.

Habarics Tamas
Elemz6



