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Tovabbra is emelkedésben a részvénypiacok

Arany, szélesebb arupiac és Japan a fokuszban

Szélesebb piac Hedge
Arupiac Investment USA 20+ USAT7-10
RUSSEL ~ Japan  Eurépa Emerging szélesebb USAReal High Yield Grade éves  USA1-3éves  éves

S&P (SPY Nasdag (QQQ 2000 (WM (EWJ (VGK Market Arany (GSG Estate  kotvények kotvények kotvények kotvények kotvények

ETF) ETF) ETF) ETF) ETF) (EEMETF) (GLDETF) ETF) (YRETF) (HYGETF) (LQDETF) (TLTETF) (SHYETF) (EFETF)
2024. november 0.00% 33,33% 0.00% 0.00% 0,00% 33,33% 33,33% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0,00% 0.00% 0.00%
2024.december 0,00% 27.78% 27,78% 0,00% 0,00% 0,00% 27.718% 0,00% 0.00% 0,00% 0,00% 0,00% 16,67% 0,00%
2025.januar 0,00% 16.67% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 16.67% 16,67% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 50,00% 0,00%
2025.februar 0,00% 16,67% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 16,67% 16,67% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 50,00% 0,00%
2026.marcius 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 27,78% 0,00% 27,18% 27.78% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 16,67% 0,00%
2025.aprilis 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 5,56% 0,00% 5,56% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 5,56% 0,00% 83,32%
2025.majus 0,00% 16,67% 0,00%  000% 16,67% 0,00%  16,67% 0,00%  0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 50,00% 0,00%
20256.janius 0,00% 16,67% 0,00% 0,00% 16,67% 0,00% 16,67% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 50,00% 0,00%
2025.julius 0,00% 0,00% 27,78% 0,00% 27,78% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 27,78% 0,00% 16,67% 0,00%
2025.augusztus 0,00% 0,00% 0,00%  000% 22,22% 0,00%  22,22%  22,22%  0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 33,33% 0,00%
2026.szeptember 0,00% 33,33% 0.00% 0.00% 0,00% 0,00% 0,00% 0.00% 0.00% 0.00% 33,33% 0.00% 33,33% 0.00%
2025.oktober 0,00% 0,00% 0.00%  33,33% 0,00% 0,00% 33,33% 33,33% 0.00% 0.00% 0.00% 0,00% 0.00% 0.00%

A modell alapjan szeptemberre az alabbi eszkozosztalyok élveznek elényt:
- Arany,
- Szélesebb Arupiac
- Japan részvénypiac

Elliott, technikai kép

Ahogy a korabbiakban is, most is megnézzik, hogy a technikai kép hogyan alakult az elmult hénapban
azokban az ETF-ekben, amit a modell ajanl.

Arany (GLD ETF)

Az arany hatalmas rally-ban van mar kicsit tobb, mint egy éve.
A kovetkezd potencialis ellenallasi zonaja az ETF-nek a 400 USD alatti zéna.
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Szélesebb arupiac (GSG ETF)

A szélesebb arupiaci ETF-et vizsgalva azt latjuk, hogy egy kitorés elbtt lehetlink. Bar az arany ebben az
ETF-ben kicsit nagyobb sullyal szerpel, eddig mégsem vitte magaval az ETF-et, mivel a tébbi, ETF-ben
szerepld aru (olaj példaul, ami szintén nagyobb sullyal szerepel benne) arfolyama nem emelkedik vagy
éppen eso trtendben van.

Az arupiaci ETF grafikonjan aztlatjuk, hogy ha sikeres lesz a kitorés, akkor a 25 USD kornyékén lévd zona
érhetd el a kovetkez6 hetekben.


https://www.tradingview.com/x/VoHE0qYU/
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iShares S&P GSCI Commodity Indexed Trust - 1TW - NYSE Arca 022.86 H22.99 122.86 C22.97 +0.22 (+0.97%) Vol345.5K usp
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Japan részvénypiac (EWJ ETF)

A japan részvénypiacrol mostanaban kevés hir szdl, par hdnapja még tele volt vele a sajté.

Kozben a részvényindex viszonylag szép strukturaban emelkedik, a lenti grafikonon lathaté két
potencialis célzdéna, amit a kovetkez6 hetekben, hédnapokban elérhet.

A modellunk jobb teljesitménytvarettél azinstrumentumtol, mintaz USAvagy EU részvénypiacatol USA
dollarban mérve.


https://www.tradingview.com/x/WZk6C9Zg/
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JOGI NYILATKOZAT

1.Jelen kiadvanyt az MBH Befektetési Bank Zrt. (székhely: 1117 Budapest, Magyar Tuddsok Korutja 9.
G.; cégjegyzékszam: Févarosi Torvényszék Cégbirésaga, Cg. 01-10-041206; tev. eng. sz.
111/41.086/2002., EN-III/M-608/2009.; felligyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank 1013 Budapest,
Krisztina krt. 55.sz.; tovabbiakban: a Bank) készitette.

2. Jelen kiadvany a 2014/65/EU iranyelv, és a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld
rendelete alkalmazasaban marketingkozleménynek minésiil. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen
kiadvany nem minésul a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld rendelete szerint a
befektetéssel kapcsolatos kutatas kovetelményeinek megfelelé befektetési elemzésnek. A jelen
dokumentumban kozolt megallapitasok nem objektiv és nemfluiggetlen magyarazatot tartalmaznak.
Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen marketingkdzleménynek mindésiilé dokumentum nem a
befektetéssel kapcsolatos kutatas fliggetlenségének eldmozditasat célzé jogi kovetelményeknek
megfeleléen készilt és nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatas terjesztését, kozzétételét
megel6éz6 kereskedésre vonatkozé tilalom.

3. A jelen kiadvanyban szereplé informaciok nem minéstlilnek vételi vagy eladasi ajanlatnak, sem
befektetési tanacsadasnak, sem befektetésre, jegyzésre, szerz6déskotésre  vagy
kotelezettségvallalasra torténé Osztonzésnek, felhivasnak, ajanlattételnek. A tajékoztatas nem
teljes kord, a kiadvanyban foglalt adatok tajékoztatd jellegliek. A kiadvany nem minésulbefektetési

4


https://www.tradingview.com/x/FlrpJWHX/
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tanacsadasnak, abban az esetben sem, ha a dokumentum barmely része egyes pénzigyi eszkoz
vonatkozasdban annak lehetséges arfolyam-, hozam-alakulasaval kapcsolatos ismertetést
tartalmaz. Jelen dokumentum nem veszi figyelembe az egyes befekteték egyedi igényeit,
korilményeit és céljait, igy személyre szolé ajanlas hidnydban nem minésul befektetési
tanacsadasnak.

Jelen dokumentumnak, a benne foglalt informacidknak nem célja, hogy az ligyfelek konkrét
befektetési dontéseinek az alapjat képezze. A Bank kizarja a felelésségét a kiadvanyban foglaltak
esetleges befektetési dontéskéntvaldofelhasznalasaért, akonkrétegyedi befektetési dontésekeért, az
ebbdl eredd kovetkezmeényekért, igy nem vallal felelésséget a befekteté ezen kiadvanyban foglaltak
alapjan hozott dontései kovetkeztében, vagy 6t azzalbarmilyen egyéb osszefliggésbenérd esetleges
karokért, veszteségekért.

4. A befektetéknek onalléan (vagy flggetlen szakérté igénybevételével) kell felmérniuk és
megérteniik az egyes pénzugyi eszkozok és befektetési szolgaltatasok lényegét, valamint
kockazatait. Javasoljuk, hogy a befekteték a befektetésre vonatkozé dontés meghozatala elétt az
adott pénzugyi eszkozre és a befektetési szolgaltatasra vonatkozo lizletszabalyzatot, tajékoztatot,
egyéb szerzédéses feltételeket, hirdetményeket, kondicids listat figyelmesen olvassak el, mert csak
ezen dokumentumok és informacidk ismeretében dontheté el, hogy a befektetés 6sszhangban all-e
a befektetd kockazattliré6 képességével és befektetési céljaival, tovabba korultekintéen mérlegelje
befektetése targyat, kockazatait, a dijakat, koltségeket és a befektetésekbdl szarmazo esetleges
veszteségeket, karokat. Javasoljuk tovabba, hogy tajékozdédjon a termékkel, befektetéssel
kapcsolatos addjogi és egyéb jogszabalyokrél, valamint a befektetésre vonatkozé dontésének
meghozatalat megelézéen forduljon munkatarsainkhoz, vagy keresse fel banki tanacsadadjat. Jelen
tajékoztatas nem mindsiil adétanacsadasnak, a konkrét adé- és illetékjogi informacidk pontosan
csak az érintett Ugyfél egyedi koériilményei alapjan itélhet6k meg, valamint az adé- és illetékjogi
jogszabalyok a jovében valtozhatnak.

5. A kiadvanyban szereplé informacidok hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, azonban az
informacidk valédisagarél, pontossagardl, helytallésagarol és teljességérdl a Bank biztositékotnem
kapott, ezért a dokumentumban leirtak teljességével és pontossagaval kapcsolatban sem a
dokumentumkészitdi,sem a Bank felel6sséget nemvallalnak. A kiadvanyban megjelolt tartalmak és
vélemények a kiadvanyt készité szakembereknek, a kiadvany elkészitésének idépontjaban fennallé
piaci korilmények alapjan kialakitott, megitélését tukrozik, amelyek ujabb informacidk, a piaci
viszonyok, gazdasagi koriilmények valtozasa esetén kiilon értesités és figyelmeztetés nélkul
megvaltozhatnak. A Bank fenntartja a jogot, hogy a jov6ben elézetes értesités nélkiil médositsa a
jelen dokumentumban foglalt megallapitasokat.

A jelen dokumentumban megjelolt, valamint a grafikonok készitése soran az érintett pénzugyi
eszk6zok teljesitményeire vonatkozé adatok forrasa(i): TradingView.com, Bloomberg,
Tradingeconomics.com

6. Az arfolyamok, hozamok, egyéb adatok multbeli alakulasabdél nem lehetséges a jovobeni
arfolyamokra, hozamra, illetéleg teljesitményre vonatkozé egyértelmi és megbizhato
kovetkeztetéseket levonni. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a multbeli teljesitmény nem megbizhaté
mutatdja a jovébeli eredményeknek, és sem a multbeli hozamok, sem a jelenlegi vélemények nem
jelentenek garanciat az érintett pénziigyi eszkoz, befektetési alap jovébeli teljesitményére, azokbdl
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a jovébeli hozamok megbizhatéan nem jelezheték elére. Az arfolyamok a piaci folyamatok alapjan
pozitiv és negativ iranyba is valtozhatnak.

7. Az adatok a teljesitményeket brutté médon mutatjak be, melyek esetében az aktualis jutalékok,
dijak, és egyéb koltségek felszamitasra és érvényesitésre kerlilnek. Felhivjuk afigyelmet arra is, hogy
a magyar forint devizanemtél (HUF) eltér6 pénznemben kibocsatott eszk6zok esetében a
megtérilés, a teljesitmény hozama novekedhet, illetve csdokkenhet is az arfolyamingadozasok
kovetkeztében, mely arfolyamingadozas kockazatot hordoz az eszkoz teljesitménye
vonatkozasaban.

8. A Bank jogosult a kiadvanyban szerepld eszk6zok vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési
szolgaltatasi tevékenységet vagy kiegészité szolgaltatast nyujtani.

A Bank tovabbra is jogosult johiszemilen és a piacképzés szokasos moddja szerint a jelen
dokumentumban szerepld pénziigyi eszkozok vonatkozasaban kereskedésre, tigyletkotésekre vagy
kereskedésre arjegyzéként az arjegyzés szokasos menete szerint, valamint egyéb befektetési
tevékenységet vagy kiegészitdé szolgaltatast, illetve egyéb pénzigyi vagy kiegészité pénzugyi
szolgaltatast nyujtani a kibocsaténak és egyéb személyeknek.

9.A Bank rendelkezik a befektetési szolgaltatasi tevékenységekkel kapcsolatosan potencialisan
felmeruldé osszeférhetetlenségi helyzetek leirasara, illetve az ilyen helyzetek kezelésére vonatkozo
Osszeférhetetlenségi Politikaval,illetve a bank-és értékpapirtitoknak minésiilé adatok kezelésére és
atadasara vonatkozé belsé szabalyzattal.

10. A jelen kiadvanyban feltiintetett pénziigyi eszk6zokre vonatkozé példak nem mutatjak be a teljes
befektetésikinalatot. Tovabbi tajékoztatas, Uzletszabalyzatok, hirdetmények érhetbek el az aktualis
szolgaltatasokroél, az MBH Befektetési Bank Zrt. www.mbhbefektetesibank.hu honlapjan, az MBH
Bank Nyrt. bankfidkjaiban és a www.mbhbank.hu honlapjan, vagy a
www.mbhbank.hu/privatebanking oldalon, tovabba az MBH Bank privat banki kiszolgalast nyujté
egységeinél.

Az MBH Bank Nyrt. az MBH Befektetési Bank Zrt. kozvetitéjeként jar el. MBH Bank Nyrt. (székhely:
1056 Budapest, Vaci u.38.; cégjegyzékszam: Févarosi Torvényszék Cégbirésaga, Cg. 01-10-040952;
tev. eng. sz.: 111/41.005-3/2001.; a Budapesti Ertékt6zsdetagja; felligyeleti hatésag: Magyar Nemzeti
Bank 1013 Budapest, Krisztina krt. 55.sz.)

11. Jelen kiadvany a szerz6i jogrol szold 1999. évi LXXVI. torvény szerinti védelem alatt all, ezért
kizardlag a Bank el6zetes irasbeli engedélyével lehet azt tobbszo6rdzni, terjeszteni, egyéb modon
nyilvanossagra hozni, valamint felhasznalni. A Bank valamennyi szerzdi jogon alapulé jogat
fenntartja.

Habarics Tamas
Elemzé



