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Euro Stoxx 50 index

EGY EVES FAIR ERTEK: 5561

FELERTEKELODESI POTENCIAL (2025.06.04.): 2,8%

6000

Adatok 2025.06.10

oZ: Ticker SXSE
4500 Hozam év elejétdl 9,6%
4000 12 hdnapos hozam 7,7%
e 1 éves minimum érték 4473
zozz 1 éves maximum érték 5568
Jo00 Eves volatilitas 18,0%
Arfolyam 2025.06.04. 5405 Bloomberg ticker SX5E
Piaci kapitalizacio (milliard EUR, 2024.05) 4717 SmZi:(;:::X. 4473-5568

Osszefoglalé

Az Euro Stoxx 50 index az eurozéna 50 legnagyobb és leglikvidebb eurdpai vallalatat tartalmazza, 11
orszagbol.

Az indexben legnagyobb sulyt a technoldgiai szektor adja, majd az ipar és a fogyasztoéi cikkek ipardga
kovetkezik. A legnagyobb sullyal Franciaorszag, majd Németorszag és Hollandia kovetkezik.

Az index 10 legnagyobb tagja: SAP, ASML Holding, Hermes, LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton, L'Oreal,

Siemens, Deutsche Telekom, Inditex, Allianz és az Airbus.

Az index szamos befektetési alap, ETF, vagyonkezelG és alapkezel6 benchmarkja, igy kiemelt figyelem kiséri.

2024 év végén, Donald Trump valasztdsigy6zelme utan az a narrativa terjedtel befektetSikorékben, hogya
régi-Uj elnok intézkedései tovabb novelheti az amerikai vallalatok arazasi prémiumat szemben a vildg tobbi
részével. Ennéltavolabb nehezen lehetnénk az igazsagtdl, hiszen 2024 év vége és 2025 majus vége kozott az
egyik legrosszabbul teljesitd régid éppen az USA lett, és ebben a fél évben az eurdpai részvények a

reneszanszukat élték/élik. Igaz sokan arra hivatkoznak, hogy az eurdpaifeliilteljesités nagyrészt az elmult
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évtizedekben elhanyagolt eurdpai bankszektornak (amely az elért nyereséget sok esetben vagy rekord
osztalék kifizetésre vagy részvényvisszavasarlasokrahasznaltak fel) és a hadiiparnak k6szonhetd (ez az allitas
tobbnyire igaz is). Az eurdpai hadiipar helyzete érdekes és természetesen megmozgatta a befektet6k
fantazidjat, hiszen Trump NATO-t érint6 kritikai (f6ként az, hogy az USA-n kivil, szinte senki sem kolt a GDP
aranyaban is lathatd 6sszeget honvédelemre és ebben gyokeres fordulat sziikséges az el6ttiink allé években)
és igy az orosz-ukran konfliktus elinditotta azt a folyamatot, hogy Eurdpanak nincs valasztasa, fel kell
fegyverkeznie. A legtobb hadiipari cég ériasi arfolyamemelkedésen van tal: Rheinmetall, Dassault System,
Thales, Saab, Airbus, hogy csak parat emlits tink.

e Szamos kockazat azonban nem tiint el. EIGz6 elemzésiinkben is emlitettiik, hogy az eurdpai technoldgiai és
luxusipar szektora f6ként a gyenge kinai gazdasagi teljesitmény miatt is alulteljesité. Bar ez a tény ma nem
igazanvan a befektetSk fékuszaban, a helyzeten ez nem valtoztat. A ciklikus fogyasztoiszektor (luxusmarkak és
féként autodipar) és a technoldgiai iparag (leginkdbb a technoldgiai eszkézok gyartdi) gyenge/kbzepes
teljesitményt tudtak nydjtani az elmult fél évben. Ezzel szemben, a hadiipar és a pénziigy (leginkdbb a
bankszektor) arfolyamnyereséget tekintve extrém maddon kiemelked6 a tébbi iparagat tekintve.

e Azelmilt hénapokban az elemzGivarakozasok is gyokeresen médosultak. Mig fél éve inkabb pesszimistan,
addig ma mar inkdbb optimistan tekintenek az 6reg kontinensre. Hogy ez megalapozott-e vagy sem, nehéz
megitélni; az S&P500-ra vonatkozd célarakat aprilis elején rendre visszavagtak a fontosabb elemz6hazak, éppen
akkor, amikor az amerikai index az egyik legjobb hodnapja elStt allt. (Az MBH Befektetési Bank
Befektetéselemzés csapata az aprilisi/majusi turbulencidban valtozatlanul hagyta az S&P500-ra vonatkozé
célarat). Ezzel egyiitt azonban az Euro Stoxx 50-re vonatkozéan talan pesszimistabban lattuk a 2025-2029-es
id6szakot. Bar vételt javasoltunk, ilyen foku feliilteljesitést nem vettiink szamitasba.

e A fentieket figyelembe véve megemeltiik az indexre vonatkozo egy éves fair értékiinket a korabbi 5190
pontrdl 5561 pontra, amely osztalék utan értendd, amely a junius 4.-i arfolyamhoz viszonyitva a 2,8%-os
felértékel6dési potencialt jelenthet. Az index osztalékhozama 2-3% ko6z6tt alakulhat 2025-ben.

e Azindex 2025-6s P/E mutatdja 17,58 lehet, mig a 2026-0s eléretekinté P/E rata varhatoé értéke 15,73, a 2027-

es eléretekinté P/E mutaté varhaté értéke 14,26.

Az Euro Stoxx 50

e Az Euro Stoxx 50 index az eurozéna 50 legnagyobb tézsdei vallalatat foglalja magdban és tagjait piaci
kapitalizacié alapjan sulyozza.

e Azindex egyes tagjai maximum 10%-os sulyt képviselhetnek.

e Azindexet 1998 februdrjaban vezették be és évente egyszer, szeptemberben vizsgaljak feliil.

e Azindexet alkotd legnagyobbszektoratechnoldgia, majd az ipar és a fogyasztasi cikkek iparaga kovetkezik.
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e Az index tagjai kozotti sorrendben részben a mesterséges intelligencia eléretérésének hatdsara az utdbbi
id6szakban valtozas tapasztalhaté és valdszin(sitjiik, hogy ez a jovében is ki fog tartani. Elmondhato, hogy a
korabbiipari és vegyipari tulsuly mellett most a mesterséges intelligencia (SAP és ASML), a luxuscikkek
(Hermes, LVMH) és az ipar/hadiipar (Airbus, Schneider Electric, Siemens) teszik kiaz indexjelentds részét. A

felsorolt papirok az indexben kb. 32% sulyt képviselnek.

A modell és fair érték

e Modelliink a pénzigyi szektoron kivili vallalatokat DCF-modell alapjan, a pénzugyi iparagat pedig P/B, azaz
konyv szerinti értékén veszi figyelembe. A DCF-modell esetében a szabad pénzdram varhaté alakulasaban a
Bloomberg elemzGi konszenzusdara tdmaszkodunk egészen 2029-ig.

e Elemzésiink szerint 2024 és 2030 k6zott az indexet alkotoé vallalatok pénzarama (FCFF) atlagosan 8,6%-kal
névekedhet (CAGR). A hosszu tavi ndvekedési litem az indexet alkotd vallalatok hosszutavi készpénztermeld
novekedésével Gitemével egyezik meg, amely kb. 3,5%. Az aggregalt sulyozott t6kekoltség 10,2%, mig a sajat
toke koltsége 11,9%.

e Azelmult id6szakbanaz egyik legnagyobb sulyu tagga az SAP és az ASML Holding valt, nagyrészt a mesterséges
intelligencia ,forradalmdanak” készonhetéen. A Schneider Electric is jelent6s arfolyamemelkedésen van tul
kdszonhet6en az Ml-hez szorosan kot6d6 energiamenedzsmentnek és automatizacids szolgaltatdsoknak. Az
atlagban magas olajar az energetikai cégek profitabilitdsat a multban jelentésen segitette, igy példaul a
TotalEnergies az index 0sszes tagja altal megtermelt készpénz kb. 14%-at érte el egymagdban 2022-ben. Ez a
trend azonban 2023/2024-ben mar megfordult és a jov6ben varhatdéan 5-7% korul alakulhat majd.
Mindemellett latvanyos a luxuscikkek gyartéinak aggregdlt fundamentumhoz valé hozzajarulasa (féként az
LVMH és a Hermes, de a Ferrari is ide sorolhatd), amelyek stabilan az indexben taldlhaté nem pénzigyi
vallalatok altal elért eredmény 7-10%-ért felel6sek. Ugyanakkor a kinai fogyasztoi kedv csokkenése
ranyomhatja a bélyegét ezen cégek teljesitményére is, hiszen bevétellik kb. 30%-ért felel6s a tavol-keleti
orszag.

e Apénzigyszektort kilon, P/B alapon,azazkényvszerinti értéken értékeljiik. Az iparag sulyozott P/B mutatdja
2,33. Ez alapjan a pénziigyi szektor (bankok, biztositdk) atlagosan kb. 1682 pontot jelentenek az index
értékében.

e Kiemelt kockazatot jelent, hogy az Euro Stoxx 50 és igy az eurdpai részvények jovedelmezGsége, azaz az egy
részvényre juté nyereségének (EPS) volatilitasa, valtozékonysdga kb. 30-50%-kal magasabb szemben az
S&P500 vallalatai korében tapasztalhatéval. Ez egyfajta diszkontot is jelenthet az index értékében, amely

diszkontot kordbban az eurdpai innovacié és technoldgiai szektor kisebb sulya névelhette. Ma mar inkabb ugy
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vélhetjiik, hogy az utdébbit az MI forradalom segitett csokkenteni, hiszen ahogy fentebb is emlitettik a
legnagyobb sulyd tagok ma mar itt is a technoldgiai iparagabdl kerilnek ki.

e Azindexvarhaté értékének meghatdrozasa soran tovabbi kockazatot jelent, hogy az Eurépaban elért teljes
részvénypiaci hozamban (arfolyamemelkedés, netté eredmény valtozas és osztalékhozam) az elmult
id6szakban csak kis részt hasitott ki magdnak a ’

YTD HOZAMOK FORRASA

vallalatok fundamentumadnak javuldsa. Vagyis,

bar az MSCI Eurdpara vonatkozd indexe 2025-6s

1 .
hozama kozel 15%, ennek csak elhanyagolhaté ... : N . .
része irhatdé az eredménybdviilés szamlajara, = l =
szinte teljes egészében az értékeltség T - H . . - N
novekedett. Magyarul az drfolyamnévekedést L. o es e werd ven s
nem kovette eredménynovekedés, azaz a Evecimény {E) I,I [

fundamentalis javulds. Az eurdpai piacokat Ma | .. s natastreanm, Mscl, Blackrock

leginkabb a fundamentumokban varhatdan bekovetkezé jelentés javulas (ndvekedés) varakozas jellemzi.

millié eurd 2021 2022 2023 2024 2025E  2026E  2027E  2028E  2029E  2030E Maradvényérték
Szabad pénzaram pénzlgyi szektor nélkil 224442 218611 197579 172693 177785 199184 219665 255169 268876 283396 4383422
Névekedés év/év -2,6% -9,6% -12,6% 2,9% 12,0% 10,3% 16,2% 5,4% 5,4%

Pénzéramok jelenértéke 169364 172199 172342 181681 173735 166180 2570395
Eléretekinté P/E ardny 17,6 15,7 14,3 12,3 11,7 11,1

Jelenérték (millié eurd) 3 605 897

Aggregalt nettd addssag pénzugyi szektor nélkul (millié eurd) 561 485

Téke jelenértéke (millié eurd) 3044 412

WACC 10,2%

Sajat t6ke koltsége 11,9%

Index értéke pénziigyi szektor nélkul 3467

Index egy éves célara pénziigyi szektor nélkil 3878

Pénziigyi szektor értéke (2,33 P/B mellett) 1682

Index egy éves célara 5561

Forras: Bloomberg, MBH Befektetési Bank, Stoxx.com

Az elemzés lezarva 2025.06.04., 17:00
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JOGI NYILATKOZAT

1. Jelen kiadvanytaz MBH Befektetési Bank Zrt. (székhely: 1117 Budapest, Magyar Tuddsok Koérutja 9. G.; cégjegyzékszam: Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga, Cg.
01-10-041206; tev. eng. sz. 111/41.086/2002., EN-111/M-608/2009.; feligyeleti hatdsag: Magyar Nemzeti Bank 1013 Budapest, Krisztina krt. 55.sz.; tovabbiakban: a
Bank) készitette.

2. Jelen kiadvany a 2014/65/EU iranyelv, és a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazason alapulé rendelete alkalmazasaban marketingkdzleménynek mindgsil.
Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen kiadvany nem mindsil a Bizottsdg (EU) 2017/565 felhatalmazédson alapuld rendelete szerint a befektetéssel kapcsolatos
kutatds kovetelményeinek megfelel6 befektetési elemzésnek. A jelen dokumentumban kozolt megdllapitdsok nem objektiv és nem fliggetlen magyarazatot
tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen marketingk6zleménynek mingsilé dokumentum nem a befektetéssel kapcsolatos kutatds fliggetlenségének
el6mozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt és nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatas terjesztését, kozzétételét megeléz6 kereskedésre
vonatkozé tilalom. A kiadvanyban foglalt adatok tajékoztatd jellegliek, és a jelen tajékoztatds nem teljes kord.

3. A jelen kiadvanyban szereplé informacidk nem mindsililnek vételi vagy eladasi ajanlatnak, sem befektetési tanacsaddsnak, sem befektetésre, jegyzésre,
szerz8déskotésre vagy kotelezettségvallalasra torténé Osztonzésnek, felhivasnak, ajanlattételnek, tovabba nem mindsil addtandcsadasnak. A tdjékoztatds nem
teljes kor(, a kiadvanyban foglalt adatok tajékoztatd jellegliek. A kiadvany nem minGsil befektetési tanacsadasnak, abban az esetben sem, ha a dokumentum
barmely része egyes pénziigyi eszk6z vonatkozdsaban annak lehetséges arfolyam-, hozam-alakuldsaval kapcsolatos ismertetést tartalmaz. Jelen dokumentum nem
veszi figyelembe az egyes befektetdk egyediigényeit, korilményeit és céljait, igy személyre sz6l6 ajanlas hidanyaban nem mingsil befektetési tanacsadasnak.

Jelen dokumentumnak, a benne foglalt informacidknak nem célja, hogy az tigyfelek konkrét befektetési dontéseinek az alapjat ké pezze. A Bank kizarja a felelGsségét
a kiadvanyban foglaltak esetleges befektetési dontésként vald felhaszndlasaért, a konkrét egyedi befektetési dontésekért, az ebbdl eredd kovetkezményekért, gy
nem vallal felelsséget a befektets ezen kiadvanyban foglaltak alapjan hozott dontései kovetkeztében, vagy 6t azzal barmilyen egyéb 6sszefliggésben éré esetleges
karokért, veszteségekért.

4. A befektet6knek onalléan (vagy flggetlen szakért6 igénybevételével) kell felmérniiik és megértenitik az egyes pénzlgyi eszkdzok és befektetési szolgéltatasok
lényegét, valamint kockazatait. Javasoljuk, hogy a befekteték a befektetésre vonatkozé dontés meghozatala el6tt az adott pénzlgyi eszkozre és a befektetési
szolgaltatdsra vonatkozo Uzletszabdlyzatot, tajékoztatdt, egyéb szerzédéses feltételeket, hirdetményeket, kondicids listat figyelmesen olvassédk el, mert csak ezen
dokumentumok és informaciok ismeretében donthet6 el, hogy a befektetés Gsszhangban all-e a befektetd kockazattliré képességével és befektetési céljaival,
tovabba kordlltekintéen mérlegelie befektetése targyat, kockazatait, a dijakat, koltségeket és a befektetésekbdl szdrmazd esetleges veszteségeket, karokat
Javasoljuk tovdbbd, hogy tdjékozddjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi és egyéb jogszabalyokrdl, valamint a bef ektetésre vonatkozé dontésének
meghozatalat megel6z6en forduljon munkatarsainkhoz, vagy keresse fel bankitanacsa ddjat. Jelen tajékoztatds nem mindsil adétanacsadasnak, a konkrét ado- és
illetékjogi informacidk pontosan csak az érintett Ugyfél egyedi korilményei alapjan itélheték meg, valamint az ad6- és illetékjogi jogszabdlyok a jovében
valtozhatnak.

5. A kiadvanyban szerepl6 informdcidk hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, azonban az informdcidk valddisagardl, pontossagar 6l, helytallésagardl és
teljességérdl a Bank biztositékot nem kapott, ezért a dokumentumban leirtak telijességével és pontossagaval kapcsolatban sem a dokumentum késziti, sem a Bank
felelGsséget nem vallalnak. A kiadvanyban megjelolt tartalmak és vélemények a kiadvanyt készité szakembereknek, a kiadvany elkészitésének id6pontjaban fennalld
piaci kortlmények alapjan kialakitott, megitélését tiikrozik, amelyek Gjabb informaciok, a piaci viszonyok, gazdasagi korilmények véltozasa esetén kllon értesités
és figyelmeztetés nélklil megvaltozhatnak. A Bank fenntartja a jogot, hogy a jovében el6zetes értesités nélkil mddositsa a jelen dokumentumban foglalt
megdllapitdsokat.

A jelen dokumentumban megjeldlt, valamint a grafikonok készitése sordan az érintett pénzigyi eszkozok teljesitményeire vonatkozd adatok forrasa(i):
bloomberg.com, spglobal.com, blackrock.com, LSEG Datastream, msci.com, stoxx.com, data.ecb.europa.eu.

6. Az arfolyamok, hozamok, egyéb adatok multbeli alakuldsdbdl nem lehetséges a jévébeni arfolyamokra, hozamra, illetéleg teljesitményre vonatkozé egyértelmd
és megbizhatd kovetkeztetéseket levonni. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a multbeli teljesitmény nem megbizhaté mutatéja a jovébeli eredményeknek, és sem a
multbeli hozamok, sem a jelenlegi vélemények nem jelentenek garancidtaz érintett pénziigyi eszkoz, befektetési alap jovébeli teljesitményére, azokbdl a jovébeli
hozamok megbizhatdéan nem jelezhet6k el6re. Az arfolyamok a piaci folyamatok alapjan pozitiv és negativ irdnyba is valtozhatnak.

7. A befektetési alapokkal kapcsolatos elézetes tdjékoztatd informdciok, igy kllondsen a tajékoztatd, a kezelési szabalyzat, a Kiemelt Befektetdi Informaciok, a
portfolié jelentések, valamint a befektetési alapok és a kinalt szolgaltatasok szerz&dési feltételei, dokumentumai megtaldlhatdk az érintett alapkezel6k kozzétételi
helyein, honlapjain, tovdbba a forgalmazdk honlapjain. A teljesitmény informacidk a megel6z6 5 évre, amennyien a termék ennél rovidebb ideje Iétezik, erre a teljes
idészakra, az érintett befektetési alap vonatkozdsdban az érintett alapkezel& honlapjan érhet6 el.

8. Az adatok ateljesitményeket brutté médon mutatjak be, melyek esetében az aktudlis jutalékok, dijak, és egyébkoltségek felszamitasraés érvényesitésre kerilnek.
Felhivjuk a figyelmet arrais, hogy a magyar forint devizanemt6l (HUF) eltéré pénznemben kibocsatott eszk6zok esetében a megtériilés, a teljesitmény hozama
novekedhet, illetve csokkenhet is az arfolyamingadozdsok kovetkeztében, mely arfolyamingadozas kockazatot hordoz az eszkoz te ljesitménye vonatkozasdban.

9. A Bank jogosult a kiadvanyban szerepl6 eszk6z6k vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési szolgaltatasi tevékenységet v agy kiegészitd szolgaltatdst nyujtani.
A Bank tovabbra is jogosult johiszem(ien és a piacképzés szokdsos médja szerint a jelen dokumentumban szerepld pénziigyi eszkdz 6k vonatkozasdban kereskedésre,
Ugyletkotésekre vagy kereskedésre arjegyz6ként az arjegyzés szokasos menete szerint, valamint egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészit§ szolgéltatast,
illetve egyéb pénziigyivagy kiegészité pénziigyi szolgaltatast nyujtani a kibocsaténak és egyéb személyeknek.

10. A Bank rendelkezik a befektetési szolgdltatdsi tevékenységekkel kapcsolatosan potencidlisan felmerilé 6sszeférhetetlenségi he lyzetek leirdsara, illetve azilyen
helyzetek kezelésére vonatkozé Osszeférhetetlenségi Politikaval, illetve a bank-és értékpapirtitoknak mindsiil6 adatok kezelésére és atadasara vonatkozé belsé
szabdlyzattal.

11. Ajelen kiadvanyban feltiintetett befektetési alapokra és egyéb pénziigyi eszkdzokre vonatkozo példdk nem mutatjak be a teljes befektetési kinalatot. Tovabbi
tajékoztatas, Uzletszabalyzatok, hirdetmények érhetbek el az aktualis szolgaltatdsokrdl, az MBH Befektetési Bank Zrt. www.befektetesibank.hu honlapjan, az MBH
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Bank Nyrt. bankfidkjaiban és a www.mbhbank.hu honlapjan, vagy a www.mbhbank.hu/privatebanking oldalon, tovabba az MBH Bank privat banki kiszolgalast
nyujté egységeinél.

Az MBH Bank Nyrt. az MBH Befektetési Bank Zrt. kozvetitGjeként jar el. MBH Bank Nyrt. (székhely: 1056 Budapest, Vaci u.38.; cégjegyzékszam: Févarosi Torvényszék
Cégbirdsaga, Cg. 01-10-040952; tev. eng. sz.: 111/41.005-3/2001.; a Budapesti ErtéktSzsde tagja; feliigyeleti hatdsag: Magyar Nemzeti Bank 1013 Budapest, Krisztina
krt. 55.sz.)

12. Jelen kiadvany a szerzGi jogrol szold 1999. évi LXXVI. torvény szerinti védelem alatt 4ll, ezért kizardlag a Bank el6zetes irasbeli engedélyével lehet azt
tobbszorozni, terjeszteni, egyéb modon nyilvanossagra hozni, valamint felhasznalni. A Bank valamennyiszerzéi jogon alapuld jogat fenntartja.

13. Ezt az lizenetet azért kapta, mert korabban feliratkozott hirleveliinkre vagy hozzéajarult ahhoz, hogy Ont a Bank marketingcéli lizenetekkel megkeresse.
Amennyiben a tovabbiakban nem kivan tdjékoztatdst kapni az MKB Banktdl, megadott hozzajirulasat barmikor ingyenesen visszavonhatja. A vonatkozd
adatkezelésekrdl, illetve az Ont megillet6 jogokrél, azok gyakorldsanak mddjardl, valamint a jogorvoslati lehetéségekrél tovédbbi tdjékoztatdst a
www. mbhbefektetesibank.hu honlapon taldlhaté adatvédelmi iranyelvekben, illetve az Adatkezelési Tajékoztatdban, valamint a 06 80 333 660-as z0ld szamon
kaphat. Amennyiben nem kivan a tovabbiakban hireket, Uzleti ajanlatokat kapni, hozzdjarulasat barmikor ingyenesen visszavonhatja a telebankar@mkb.hu e-mail
cimen, illet6leg a 06 80 333 660-as zold szamon. Hozzdjarulasat visszavonhatja postai Uton is az MBH Befektetési Bank Zrt., 1117 Budapest, Magyar Tudésok Koru ta
9. G. cimére kildott nyilatkozatdval, amelyen kérjik, hogy jol olvashatéan tlintesse fol nevét, lakcimét és azt, hogy a kdzvetlen lizletszerzési célu (direkt marketing)
megkeresések tiltasat kéri.

Az adatkezelésre vonatkozd tdjékoztatas és az adatkezelésiiranyelvek elérheté a bankfidkokban és a www.mbhbefektetesibank.hu honlapon.

14. A jelen kiadvany a kiadasa id6pontjaban érvényes.

A kiadvany elkészitésének idépontja: 2025. junius 04. (17:00)

A véleményekhez hasznalt adatok 2025. junius 04. napjaig kerlultek figyelembevételre és értékelésre.
A dokumentumot készité elemz8/k neve és beosztasa:

Debreczeni Csaba
vezet részvényelemz6

Befektetéselemzés

MBH BefektetésiBank Zrt.
H-1056 Budapest, Vaci utca 38.
mbhbefektetesibank.hu

A sajat utunkat jarjuk.
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“5. mbhbefektetesibank.hu N 0680 350 350




