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Teleperformance (EURONEXT: TEP) részvény vétel

Javasolt befektetési stratégia: elsé belépés aktualis, azaz piaci arfolyamon. Stopot 85 eurdénal
érdemes meghuzni, profitrealizalasra a 127 eurés és 152 eurds szintek ajanlottak a jelenlegi
kilatasok alapjan.

Kvantitativ sz(lirési médszerrel talaltam ra egy potencialis vételi lehet6ségre a francia Teleperformance
nevl cég részvényei esetében. A cég uzleti folyamatok kiszervezésével, telemarketinggel,
ugyfélkapcsolat-kezeléssel, technikai tamogatassal és kommunikacios szolgaltatasokkal foglalkozik.
F6 iparagai az autdipar, banki szolgaltatasok, egészséglgy, kiskereskedelem, online kereskedelem,
tavkozlés, energia, kdzmivek. Eszak-Amerika kivételével minden kontinensen nyuijt szolgaltatasokat.

A poziciét tobb részletben érdemes felépiteni, mivel még nagyon az elején jarunk a potencialis
mozgasnak. Az alabbi abra mutatja a kvantitativ modell alapjan kirajzolodo kereskedési stratégiat:

H_Tamas published on TradingView.com, Oct 28, 2024 12:55 UTC+1

TELEPERFORMANCE, 1D, EURONEXT 093.60 H97.42 L95.20 (€95.38 -0.68 (-0.71%) Vol44.686 K EUR
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Ahogy a fenti abran is latszik, 97,7 EUR-nal mar attort egy lokalis, kisebb csucsot az arfolyam, igy
generalva egy vételi lehetdséget. A 104 EUR szint torése lesz majd egy potencialis masodik lehet6ség.
Van egy teljesen kész 5-0s szerkezetunk long irdnyba, és annak a korrekcidja is kész lehet (ABC-vel
jelolve. Az Elliott-i elmélet alapjan egy kovetkez6 felfelé torténé mozgas elsé mozzanatait latjuk
kibontakozni. Magarodl az Elliott-i elméletet egy mutattuk be.


https://www.mbhbefektetesibank.hu/sw/static/file/EURHUF_EUROSTOXX50_elemzes_20240708.pdf
https://www.tradingview.com/x/CsHPcSpm/

mH MBH Befektetési Bank | Technikai elemzés mbhbefektetesibank.hu

BEFEKTETESI BANK habarics.tamas@mbhbank.hu

Kvantitativ szempontok alapjan vizsgalva alulértékeltnek szamit a Teleperformance. A rendelkezésre
allé adatok alapjan a legalulértékeltebb orszagok Composite Value mutatdk alapjan (65 millié USD piaci
kapitalizacid folotti részvénytarsasagokat figyelembe véve, a bevezetett részvények hany %-a

alulértékelt):

Orszag Alulértékelt részvények aranya A Composite Value mutatdk a kvantitativ elemzésekben arra szolgalnak, hogy
Hungary 5% faktorok alapjan mutassa meg az adott részvény értékeltségét a
i::jia' gj: szektortarsakhoz képest. Az ilyen mutaték altaldban 2-10 olyan faktort
Luxembourg 26% tartalmaznak, amiket a cég kimutatasaibol lehet szamolni, mint pl EBITDA,
Greeca 23y Casflow, adézas el6tti eredmény, stb., és ezen mutatok véltozasabdl
France 39% Szédmitanak egy végsé értéket. (Ertékek és rangsorolds sajat szdmitasok
Norway 38% alapjan.)

Germany 37%

Poland 35%

Italy 33%

Spain 31%

Belgium 30%

Great Britain 27%

The Netherlands 24%

Denmark 22%

Canada 21%

Finland 21%

Ireland 19%

Sweden 17%

Switzerland 15%

Australia 12%

United States of America 11%

Slovenia 0%

A tablazatbél leszlirhetd, hogy az USA-ban mar nagyon kevés az olyan cég, aki valéban alulértékelt
lenne. Ami viszont Nyugat-Eurépat illeti, nagyobb eséllyel lehet talalni megfeleld, igazan alulértékelt
részvényeket. A nagyobb likviditasu piacok kozul Nyugat-Eurdpaban a francia piac lehet vonzé.

Az eurdzéna piacainak értékeltsége és a fenti abra alapjan a francia piac értékeltsége a fentiekhez
hasonlé paraméterek mentén igy néz ki (értékek és rangsorolas sajat szamitasok alapjan):
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EU szektorok hany %-a alulértékelt? Franciaorszég
Autdipar 90%  Autdipar 100%
Energia 81%  Telekommunikacié 100%
Szolgéltatdszektor 57%  Kiskereskedelem 75%
Kereskedelmi szolgaltatasok 55% Kereskedelmi szolgaltatasok 67%
Biztositds 48%  Energia 67%
Nyersanyag 47% Biztositas 67%
Fuvarozas 42% Koézmilivek 60%
Telekommunikacié 42% Ipar 50%
Média 42% Elelmiszeripar 50%
Ipar 36% Média 50%
K&zmiivek 33% Nyersanyag 44%
Kiskereskedelem 32% Fuvarozas 43%
Etel és ital 30%  Tartds arucikkek 38%
Tartds arucikkek 27% Bankszektor 33%
Félvezetd gyartdok 24% Pénziigyi szolgaltatasok 33%
Egészségiigy 23%  Technolégia 33%
Pénzligyi szolgéltatasok 18% Etel és ital 25%
Technolégia 16%  Egészségiigy 22%
Bankszektor 14%  Szolgéltatdszektor 20%
Services 14%  Ingatlanpiac 10%
IT 13%  Gyogyszeripar & Biotech 8%
Haztartasi eszkbz6k gyartdi 11% T 7%
Ingatlanpiac 9%  Haztartasi eszk6zok gyartoi 0%
Gyogyszeripar & Biotech 3% Félvezetd gyartdk 0%
Az EU autdiparrol mar Debreczeni Csaba , ebben az iparagban nem latunk jo vételi

lehet&séget. Az energiaszektor és a szallitas is abban az allapotban van, hogy a részvények kvantitativ
szempontok alapjan alulértékeltek, de az arfolyam mozgasa még nem megfeleld, nem fejezédtek be
még a lefelé tartdé mozgdsok. Ezért érdemes a fokuszt Franciaorszagon belil a Kereskedelmi
szolgaltatasok szektorra helyezni.

Nézzuk is meg, hogy mit mutat a szektoron beldili értékeltség:

Composite Value 1éves EPS 6 Havi A tablazat els6 oszlopa a Composite Value értéket
atlag névekedés  arfolyamvaltozas Mutatja, minél alacsonyabb az érték, annal
Commercial & Professional Services 31 EU &tlag alulértékeltebb a részvény. A masodik oszlop
France 28 FR atlag 1,01 mutatja az egy éves EPS novekedést. A harmadik
Assystem 5.A. 35 136% 0.97 oszlop pedig a 6 havi arfolyamvaltozast. A legfelsé
Bureau Veritas SA S s 6% 110 sorban lathatjuk szektor régiés és adott orszagon
Derichebourg SA 3 4% 538 el értékeltségét. (Ertékek és rangsorolds sajat
Elis SA 21 -18% 0,98 o =
GL Events SA 23 0% 104 Szamitasokalapjan.)
Pluxee N.V. T 0,60
Séché Environnement SA 20 -23% 0,80
Société BIC SA 23 18% 1,10
Teleperformance SE 13 -5% 1,15

Olyan részvényt kell keresnunk, ami alulértékelt (els6é oszlop) a versenytarsakhoz képest, és a
momentuma is tamogatja a technikai képet (harmadik oszlop). A masodik oszlopban az egy éves EPS
valtozast latjuk, itt minimalis csokkenést latunk a Teleperformance-nal, de ha megnézziuk kdzelebbrol
negyedéves alapon, akkor azért biztatd a kép ezen a téren is, hiszen az elemz6i konszenzus tovabbi
emelkedést var az EPS-ben:


https://www.mbhbefektetesibank.hu/sw/static/file/Autoszektor_elemzes_20240924.pdf
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A bal oldali abran a Teleperformance részvény EPS-ének negyedéves alakulasat

Earnings (115]  lathatjuk, az iires kdrok az elemz6k altal vart konszenzust, mig a teli kérok a
T tényadatot mutatjak, zolddel a varakozasok felllteljesitése, pirossal pedig a
.; 2 . o 8.00 konszenzus alulteljesitése.
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A fentiek alapjan ugy gondolom, hogy a fundamentalis és technikai kép is megfelelé ahhoz, hogy vételi
pozicid épitését kezdjlik el a részvényben.

JOGI NYILATKOZAT

Jogi nyilatkozat

1. Jelen kiadvanyt az MBH Befektetési Bank Zrt. (székhely: 1117 Budapest, Magyar Tuddsok Korutja 9. G.;
cégjegyzékszam: Févarosi Torvényszék Cégbirésaga, Cg. 01-10-041206; tev. eng. sz. 111/41.086/2002., EN-111/M-
608/2009.; felligyeleti hatdsag: Magyar Nemzeti Bank 1013 Budapest, Krisztina krt. 55.sz.; tovabbiakban: a
Bank) készitette.

2. Jelen kiadvany a 2014/65/EU iranyelv, és a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazason alapulé rendelete
alkalmazasaban marketingkdzleménynek mindsul. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen kiadvany nem
mindsil a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld rendelete szerint a befektetéssel kapcsolatos
kutatas kovetelményeinek megfelelé befektetési elemzésnek. A jelen dokumentumban kézolt megallapitasok
nem objektiv és nem fluggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen
marketingkézleménynek mindsiilé dokumentum nem a befektetéssel kapcsolatos kutatas fliggetlenségének
elémozditasat célzé jogi kovetelményeknek megfeleléen készilt és nem érinti a befektetéssel kapcsolatos
kutatas terjesztését, kozzétételét megeléz6 kereskedésre vonatkozé tilalom. A kiadvanyban foglalt adatok
tajékoztato jelleglek, és a jelen tajékoztatas nem teljes kord.

3. A jelen kiadvanyban szereplé informacidk nem minéstilnek vételi vagy eladasi ajanlatnak, sem befektetési
tanacsadasnak, sem befektetésre, jegyzésre, szerz6déskotésre vagy kotelezettségvallalasra torténd
o0sztonzésnek, felhivasnak, ajanlattételnek, tovdbba nem mindsiil adétanacsadasnak. A tajékoztatas nem
teljes kord, a kiadvanyban foglalt adatok tajékoztaté jellegliek. A kiadvany nem mindésil befektetési
tanacsaddasnak, abban az esetben sem, ha a dokumentum barmely része egyes pénziigyi eszkoz
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vonatkozasaban annak lehetséges arfolyam-, hozam-alakulasaval kapcsolatos ismertetést tartalmaz. Jelen
dokumentum nem veszifigyelembe az egyes befektet6k egyediigényeit, korlilményeit és céljait, igy személyre
sz6l6 ajanlas hianyaban nem mindsil befektetési tanacsadasnak.

Jelen dokumentumnak, a benne foglalt informacidknak nem célja, hogy az lgyfelek konkrét befektetési
dontéseinek az alapjat képezze. A Bank kizarja a felel6sségét a kiadvanyban foglaltak esetleges befektetési
dontésként valé felhasznalasaért, a konkrét egyedi befektetési dontésekért, az ebbdl eredd
kovetkezményekért, igy nem vallal felel6sséget a befekteté6 ezen kiadvanyban foglaltak alapjan hozott
dontései kovetkeztében, vagy Ot azzal barmilyen egyéb oOsszefuggésben érd esetleges karokért,
veszteségekért.

4. A befektetéknek onalldéan (vagy fuggetlen szakértd igénybevételével) kell felmérniuk és megértenitk az
egyes pénzugyi eszkozok és befektetési szolgaltatasok lényegét, valamint kockazatait. Javasoljuk, hogy a
befektet6k a befektetésre vonatkozé dontés meghozatala elétt az adott pénzigyi eszkozre és a befektetési
szolgaltatasra vonatkozé uzletszabalyzatot, tajékoztatot, egyéb szerz6déses feltételeket, hirdetményeket,
kondicids listat figyelmesen olvassak el, mert csak ezen dokumentumok és informaciok ismeretében
dontheté el, hogy a befektetés dsszhangban all-e a befektetd kockazattiir6 képességével és befektetési
céljaival, tovabba korultekintéen mérlegelje befektetése targyat, kockazatait, a dijakat, koltségeket és a
befektetésekbdl szarmazd esetleges veszteségeket, karokat. Javasoljuk tovabba, hogy tajékozdédjon a
termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi és egyéb jogszabalyokrél, valamint a befektetésre vonatkozé
dontésének meghozatalat megelézéen forduljon munkatarsainkhoz, vagy keresse fel banki tanacsadéjat.
Jelen tajékoztatds nem mindsiil adétanacsadasnak, a konkrét adé- és illetékjogi informacidk pontosan csak
az érintett Ugyfél egyedi koriilményei alapjan itélhet6k meg, valamint az adé- és illetékjogi jogszabalyok a
jovében valtozhatnak.

5. A kiadvanyban szerepld informacidk hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, azonban az informacidok
valdodisagardl, pontossagardl, helytallésagarol és teljességérdél a Bank biztositékot nem kapott, ezért a
dokumentumban leirtak teljességével és pontossagaval kapcsolatban sem a dokumentum készitéi, sem a
Bank felelésséget nem vallalnak. A kiadvanyban megjelolt tartalmak és vélemények a kiadvanyt készité
szakembereknek, a kiadvany elkészitésének idépontjaban fennalloé piaci korilmények alapjan kialakitott,
megitélését tukrozik, amelyek ujabb informaciok, a piaci viszonyok, gazdasagi korilmények valtozasa esetén
kilon értesités és figyelmeztetés nélkiil megvaltozhatnak. A Bank fenntartja a jogot, hogy a jovében elézetes
értesités nélkil médositsa a jelen dokumentumban foglalt megallapitasokat.

A jelen dokumentumban megjelolt, valamint a grafikonok készitése soran az érintett pénzligyi eszkozok
teljesitményeire vonatkozé adatok forrasa(i): TradingView.com

6. Az arfolyamok, hozamok, egyéb adatok multbeli alakulasabél nem lehetséges a jovébeni arfolyamokra,
hozamra, illetéleg teljesitményre vonatkozo egyértelmi és megbizhaté kovetkeztetéseket levonni. Felhivjuk a
figyelmet arra, hogy a multbeli teljesitmény nem megbizhaté mutatdja a jovébeli eredményeknek, és sem a
multbeli hozamok, sem a jelenlegi vélemények nem jelentenek garanciat az érintett pénziigyi eszkoz,
befektetési alap jovébeli teljesitményére, azokbdl a jovébeli hozamok megbizhatéan nem jelezheték elére. Az
arfolyamok a piaci folyamatok alapjan pozitiv és negativ irdnyba is valtozhatnak.

8. Az adatok a teljesitményeket brutté médon mutatjak be, melyek esetében az aktudlis jutalékok, dijak, és
egyéb koltségek felszamitasra és érvényesitésre kerililnek. Felhivjuk a figyelmet arra is, hogy a magyar forint
devizanemtdl (HUF) eltéré pénznemben kibocsatott eszk6zok esetében a megtériilés, a teljesitmény hozama
novekedhet, illetve csokkenhet is az arfolyamingadozasok kovetkeztében, mely arfolyamingadozas
kockazatot hordoz az eszk6z teljesitménye vonatkozasaban.
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9. A Bank jogosult a kiadvanyban szereplé eszkozok vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési
szolgaltatasi tevékenységet vagy kiegészitd szolgaltatast nyujtani.

A Bank tovabbra is jogosult jéhiszem(ien és a piacképzés szokasos méddja szerint a jelen dokumentumban
szereplé pénzigyi eszkdzok vonatkozasaban kereskedésre, ligyletkotésekre vagy kereskedésre arjegyzéként
az arjegyzés szokasos menete szerint, valamint egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészitd
szolgaltatast, illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészité pénzligyi szolgaltatast nydjtani a kibocsaténak és egyéb
személyeknek.

10. A Bank rendelkezik a befektetési szolgaltatasi tevékenységekkel kapcsolatosan potencialisan felmerulé
osszeférhetetlenségi helyzetek leirasara, illetve az ilyen helyzetek kezelésére vonatkozé
Osszeférhetetlenségi Politikaval, illetve a bank-és értékpapirtitoknak minésiild adatok kezelésére és
atadasara vonatkozo bels6 szabalyzattal.

11. A jelen kiadvanyban feltiintetett pénzligyi eszk6zokre vonatkozé példak nem mutatjak be a teljes
befektetési kinalatot. Tovabbi tajékoztatas, Ulzletszabalyzatok, hirdetmények érhetéek el az aktudlis
szolgaltatasokrol, az MBH Befektetési Bank Zrt. www.befektetesibank.hu honlapjan, az MBH Bank Nyrt.
bankfidkjaiban és a www.mbhbank.hu honlapjan, vagy a www.mbhbank.hu/privatebanking oldalon, tovabba
az MBH Bank privat banki kiszolgalast nyujté egységeinél.

Az MBH Bank Nyrt. az MBH Befektetési Bank Zrt. kozvetitéjeként jar el. MBH Bank Nyrt. (székhely: 1056
Budapest, Vaci u.38.; cégjegyzékszam: Févarosi Torvényszék Cégbirésaga, Cg. 01-10-040952; tev. eng. sz.:
111/41.005-3/2001.; a Budapesti Ertéktézsde tagja; feliigyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank 1013 Budapest,
Krisztina krt. 55.sz.)

12. Jelen kiadvany a szerzdi jogrol szolé 1999. évi LXXVI. térvény szerinti védelem alatt all, ezért kizarélag a
Bank el6zetes irasbeli engedélyével lehet azt tobbszorozni, terjeszteni, egyéb médon nyilvanossagra hozni,
valamint felhasznalni. A Bank valamennyi szerz6i jogon alapuld jogat fenntartja.

A véleményekhez haszndlt adatok 2024. oktdber 29. napjdig kerlltek figyelembevételre és értékelésre.
A kiadvany elkészitésének id6pontja: 2024. oktdber 29. (12:36)

Habarics Tamas
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