MARKETINGANYAG

Tajékoztatas a Goldman
Sachs International altal
nyilvanosan kibocsatott
értékpapirokrol

4-Year Quanto HUF Worst of Autocallable Certificate on
AXA S.A., Erste Group Bank AG and Whirlpool Corporation

(Az AXA S.A., az Erste Group Bank AG és a Whirlpool Corporation részvényei koziil a legrosszab-
bul teljesit6é arfolyamahoz kapcsolt, 4 éves, quanto, forintalapu, automatikusan visszahivhat6 certifikat)

Y Visszavaltaskor éves alapon 12,5%-0s hozam abban az esetben, ha mind az AXA S.A., mind az Erste Group Bank AG,
mind pedig a Whirlpool Corporation részvényei az évenkénti megfigyelési napon legaladbb a visszahivasi szinten
zarnak.

Y Lejarat elétti visszavaltas akkor torténik, ha mind az AXA S.A., mind az Erste Group Bank AG, mind pedig a Whirlpool
Corporation részvényei az évenkénti megfigyelési napon legalabb a visszahivasi szinten zarnak.

> Akorabban ki nem fizetett hozam késébb kifizetésre kerlilhet, ha az évenkénti megfigyelési napon mind az AXA
S.A., mind az Erste Group Bank AG, mind pedig a Whirlpool Corporation részvényei legaldbb a visszahivasi szinten
zarnak.

Y Ha az utolsé megfigyelési napon legalabb az egyik részvény a kezdé értéke 100%-a alatt zar, a certifikat a névérték
100%-at fizeti a zard datum napjan.

Rovid 6sszefoglalé

A 4 Year Quanto HUF Worst of Autocallable Certificate on AXA S.A., Erste Group Bank AG and Whirlpool Corporation egy strukturalt
termék, amelynek futamideje maximum négy év. A strukturalt termékek tobb pénziigyi 6sszetevébdl alinak, és befektetési termékként a
kdzvetlen részvény és/vagy kotvénybefekietések alternativajat kinalhatjak.

Ez a certifikat olyan befektetés, amely névértékének megtériilése és a hozamok kifizetése az AXA S.A., az Erste Group Bank AG és a
Whirlpool Corporation részvényei arfolyamanak alakulasatél figg. Bar a certifikat zar6 datuma adott, el6fordulhat, hogy hamarabb
visszahivjak. A futamidé alatt az el6re meghatarozott visszahivasi megfigyelési napokat kdvetéen eléfordulhat, hogy a certifikat auto-
matikusan visszahivasra keriil, és hogy On megkapja a certifikat névértékét. Ebben az esetben a fix éves hozamot is megkapja, a kezdé
datum ota eltelt évek szamaval szorozva. A certifikat lejaratkori t6kevédelmet kinal.

A certifikdt maximalis futamideje 4 év, és a befektet6knek évi 12,5%-0os hozam lehetéségét kinalja, mikozben védelmet nyuijt a
befektetett t6kére a részvények barmilyen mértéki értékcsokkenése esetén. A hozam elézetesen meghatarozott értéke évi 12,5%.

A hozam kifizetése csak a certifikat visszavaltasakor torténik. Ez csak akkor kdvetkezik be, amikor az AXA S.A., az Erste Group Bank
AG és a Whirlpool Corporation részvényei legaldbb a visszahivasi szinten zarnak valamelyik évenkénti megfigyelési napon. Ha a
részvények arfolyama legalabb a visszahivasi szinten zar egy megfigyelési datumon, a certifikat a névértéke 100%-at, valamint az éves
hozam és az indulas 6ta eltelt évek szamanak szorzatat fizeti. Annak ellenére, hogy a termék eredeti futamideje 4 év, lehetséges, hogy
a certifikat lejarat el6tt visszavaltasra kerl.

Ha az utols6 éves megfigyelési napon legalabb az egyik részvény a kezdé értéke 100%-a alatt zar, nem keletkezik veszteség a befektetett
t6kén, azonban a certifikat nem fizet hozamot. Abban az esetben példaul, ha az egyik részvény a kezd6 értéke 45%-a alatt zar, Ont nem
éri veszteseg.

A hozam kifizetése és a certifikat visszafizetése a Goldman Sachs International abbéli képességétdl fiigg, hogy eleget tud-e tenni a fizetési
kotelezettségeinek, és hogy nem allnak fenn rendkivili piaci koriimények. A rendkivili piaci korilményekrol részletes tajékoztatas a
Végleges Feltételekben érhetd el.



Néhany fogalom részletesebb vizsgalata

” oy

Részvény kezdbértéke

A részvények kezdeti referenciaaranak megallapitasa 2024.
marcius 8-an torténik, mely megegyezik a részvények ezen a
napon megallapitott hivatalos zaréarfolyamaival. Ezek a megfigy-
elési datumok referenciaértékei. Az évenkeénti megfigyelési napokat
a jelen ugyféltajekoztatdé dokumentum ,Jellemz6k” részében
talalja.

Megfigyelési datum

A termékhez évenkénti megfigyelési datumok kapcsolodnak.
Minden megfigyelési datumon megfigyelik, hogy a részvények
arfolyama hogyan alakult a kezdéértékéhez képest. A részvények
megfigyelési datum végén érvényes zaro értékei a részvények
kezdeti referenciaaraval kerllnek osszehasonlitasra. Ha a
részvények kozul a rosszabbul teljesitd a megfigyelési datumon a
részvény kezdeti referenciaarahoz képest legalabb a visszahivasi
szinten, vagy magasabban zar, a certifikat visszafizetése
automatikusan megtorténik.

Jegyzés

A certifikatot csak a forgalmazonal és annak alforgalmazéjanal
lehet jegyezni: MBH Bank Nyrt. és MBH Befektetési Bank Zrt.

Fontos felel6sségkizaras

Felhivjuk figyelmét, hogy a certifikatok magyarorszagi nyilvanos
forgalomba hozatalara vonatkozo, angol nyelven elkészitett
Kibocsatasi Dokumentum és a Végleges Feltételek 6sszefoglald-
janak magyar forditasa elérheté a certifikatok forgalmazojaként
eljaré bank, az MBH Bank Nyrt. weboldalan (www.mbhbank.hu),
valamint az alforgalmazokeént eljar6 MBH Befektetési Bank Zrt.
weboldalan (www.mbhbefektetesibank.hu). Kérjuk, hogy befektetési
dontése meghozatala el6tt figyelmesen olvassa el a jelzett doku-
mentumokat! A befektetési dontés meghozatala el6tt koriltekintéen
mérlegelje befektetése targyat, kockazatait és dijait, a befekte-
tésbdl eredd kezelési dijakat és koltségeket, és legyen tisztaban
a Termékekkel kapcsolatos kockazatokkal. A jelen dokumentum
tartalma nem tekinthetd befektetési ajanlatnak, javaslatnak, palyazati
felhivasnak, befektetési tanacsadasnak vagy adétanacsadasnak,
és sem az MBH Bank Nyrt.-vel, sem az MBH Befektetési Bank
Zrt.-vel, sem a Kibocsatoval (és a Kezessel) szemben nem lehet
semmilyen igényt érvényesiteni ezen dokumentum alapjan. Az
MBH Bank Nyrt. a Termékek forgalmazdjaként jar el, az MBH
Befektetési Bank Zrt. pedig a Termékek alforgalmazdjaként jar el.
A Kibocsaté (és a Kezes, ha van ilyen) teljes hitelkockazatat a
befektetd viseli, vagyis a Termékekbdl szarmazo tbke és
kamat/hozam fizetésére vonatkozé befektetsi kdvetelés csak ezen
intézményekkel szemben érvényesithetd, és nem érvé-nyesithetd
a forgalmazé MBH Bank Nyrt.-vel vagy az alforgalmazé MBH
Befektetési Bank Zrt.-vel szemben. A Goldman Sachs Inter-
national, illetve a mogottes részvényeket kibocsatd tarsasagok
fizetésképtelenségére/csddjére a befektetévédelmi, illetve garan-
ciarendszer (OBA, BEVA) hatalya nem terjed ki.

A certifikat évente 12,5%-os hozamot fizet,
ha az évenkénti megfigyelési napon mindharom részvény
arfolyama legalabb a ra vonatkozé visszahivasi szinteknek
felel meg. A hozam a névérték utan keril megallapitasra.

Ha azonban valamelyik éves megfigyelési napon legalabb az

egyik részvény a ra vonatkozé automatikus visszahivasi szint

alatt zar, a certifikat nem kertl visszavaltasra a lejarat el6tt, és
arra az évre hozam nem kerdl kifizetésre.

A certifikat bizonyos korlilmeények teljesilése esetén visszame-
néleges kifizetést biztosit, amely lehetévé teszi, hogy a befekteték
részére a korabbi évek ki nem fizetett hozamai is kifizetésre
keriljenek. Ez csak akkor torténik meg, amikor a részvények
legalabb a rajuk vonatkozo visszahivasi szinteken zartak egy
késdbbi évenkénti megfigyelési datumon. Nem torténik
hozamfizetés, ha egyik megfigyelési datumon sem zarnak a
részvények a megfeleld visszahivasi szinten, vagy afelett.

A certifikat (maximalis) lejarata négy év, de a lejarat el6tti
visszavaltasra is lehet6ség van, melynek feltétele, hogy az
évenkénti megfigyelési datumon a részvények arfolyama
legalabb a rajuk vonatkozo visszahivasi szinteken legyen.
Ebben az esetben a certifikat a lejarat elétt visszavaltasra
kerdl.

Lejarat el6tti visszavaltas esetén a certifikat a hozam
értékével novelt teljes névértéket fizeti. Ebben az esetben az
el6z6 évek ki nem fizetett hozamai is kifizetésre kertilnek
(,visszamendleges kifizetés”).

Az automatikus visszahivasi szintek minden éves megfigyelési
nap esetében 100%-nak felelnek meg.

A lejarat végén a certifikat védelmet nyujt a részvények
arfolyamanak barmilyen mérték csokkenése esetén,
mivel 100%-os tékevédelmet biztosit.

A lehetséges hozam és a certifikat visszavaltasa a Goldman
Sachs International abbeli képességétdl fiigg, hogy eleget tud-e
tenni fizetési kotelezettségének, és nem allnak fenn rendkivdli
piaci kérilmények. A rendkivili piaci kérilményekrél részletes
tajékoztatas a Végleges Feltételekben érhetd el.




Lehetséges forgatéokonyvek

B Az alabbi abra és forgatdkdnyvek tajékoztatd célt szolgalnak, és nem jelzik megbizhaté médon a jovébeli eredményeket. A példak
célja annak illusztralasa, hogyan torténik a certifikat kifizetésének szamitasa kilénb6z6 forgatokdnyvek esetén a termék élettartama
soran. A ténylegesen kifizetend® 0sszegek szamitasanak alapjat a részvényarak tényleges alakulasa képezi.

B Nem vettiik figyelembe azokat az esetleges koltségeket (és/vagy adokat), amelyek hatranyos hatassal lehetnek a megtérilésre. A
megtérilés szamitasanak alapjat a certifikat kibocsatasi ara képezi, és tartalmazza a Goldman Sachs International termékkolt-
ségeit. Minden forgatékonyv alapjat a névérték 12,5%-anak megfelel6 lehetséges hozam képezi. A kiilonb6z6 forgatdkdnyvek mogott
allo szamitasok eléfeltétele, hogy a Goldman Sachs International képes eleget tenni a fizetési kotelezettségének, és hogy nem allinak
fenn rendkivdli piaci kértilmények. A rendkivili piaci kortilményekrol részletes tajékoztatas a Végleges Feltételekben érhetd el.

1. MEGFIGYELESI DATUM

A certifikat lejarat elétti visszavaltasa valosul meg,
az alabbiak szerinti kifizetéssel:
névérték 100%-a + 12,5% hozam = 112,50%

Mindegyik részvény arfolyama legalabb a
kezdéérték 100%-a?

A hozam nem kertil kifizetésre,
és a certifikat nem kertl visszahivasra

2. MEGFIGYELESI DATUM

A certifikat lejarat el6tti visszavaltasa valdsul meg,
az alabbiak szerinti kifizetéssel:
névérték 100%-a + 2x 12,5% hozam = 125,00%

Mindegyik részvény arfolyama legalabb a
kezddéérték 100%-a?

A hozam nem kertil kifizetésre,
és a certifikat nem kerll visszahivasra

3. MEGFIGYELESI DATUM

Mindegyik részvény arfolyama legalabb a

kezdBértek 100%-a2 az alabbiak szerinti kifizetéssel:

névérték 100%-a + 3x 12,5% hozam = 137,50%

A hozam nem keril kifizetésre,

g és a certifikat nem kertl visszahivasra

LEJARATI DATUM

A certifikat lejarat el6tti visszavaltasa és kifizetése
az alébbiak szerint valosul meg:
névérték 100%-a + 4x 12,5% hozam = 150,00%

Mindegyik részvény arfolyama legalabb a
kezd6érték 100%-a?

<

A certifikat visszavaltasra kerll, és a névérték 100%-a
ker(l kifizetésre.

@ A certifikat lejarat el6tti visszavaltasa valdsul meg,

Tt




Kinek ajanljuk ezt a certifikatot?

Olyan befektetok, akik igy gondoljak, hogy mindharom részvény arfolyama emelkedhet a kdvetkez6 négy év soran.
Olyan befektet6k, akik készek az eszkozeiket (vagy azok egy részét) a teljes idétartamra befektetni.

Olyan befektet6k, akiknek nincs sziikségiik arra, hogy a befektetésiikbdl rendszeres jovedelmet szerezzenek.
A certifikat nem fizet osztalékot.

Olyan befekteték, akik semmilyen mértéki tékeveszteséget nem hajlandoak elszenvedni a lejaratkor.

Olyan befektetok, akik arra szamitanak, hogy a részvények arfolyama csokkenni fog.

. Olyan befektetdk, akik nem készek az eszkdzeiket (vagy azok egy részét) a teljes id6tartamra befektetni.
. Olyan befektet6k, akik rendszeres jovedelmet akarnak kapni a befektetésik utan.

A certifikat : A certifikat

elényei ... ¢ hatranyai ...

V A certifikat potencialisan évente 12,5%-0s V A maximalis hozam évi 12,5%.
hozamot kinal. :

V A certifikat nem fizet osztalékot.
V Lehet6ség a korabbi években ki nem fizetett

hozamok kifizetésére, ha egy kdvetkez6 V Lehetséges, hogy nem keriil sor
eévenkénti megfigyelési datumon mindharom hozamkifizetésre. A certifikatba
részvény legalabb a rajuk vonatkozd torténd befektetéssel a Goldman
visszahivasi szinteken zar. Sachs International hitelkockazatat
On viseli.
V A certifikat védelmet nyujt a részvények

arfolyamanak csokkenése esetén, mivel
100%-os lejaratkori t6kevédelmet biztosit.




Informaciok

> Kockazatok

Az alabbiakban a certifikathoz kapcsolddo 6 kockazatok leirdsat taldlja. A kockazatokhoz
kapcsolodd tovabbi informaciokat a Kiemelt Informaciés Dokumentumban (KID), a
tajékoztatoban, annak esetleges mellékleteiben és a Végleges Feltételekben talalja. Ezen
dokumentumok az alabbi linken érhetéek el: https:// www.gspriips.eu/, emellett azokat a
certifikat forgalmazojatél is beszerezheti.

Forgalomképesség
és értéknovekedés

> FORGALOMKEPESSEG

A Goldman Sachs megkisérli a napi
vételi-eladasi arfolyam meghataro-
zasat a certifikatokra a normal piaci
és finanszirozasi korulmények
alapjan. Ezeket a Goldman Sachs
sajat belatasa szerint allapitja meg.
El6fordulhat, hogy a certifikat likvidi-
tasa megsziinik. Ez azt jelenti, hogy
a certifikatnak nincs masodlagos
piaca, és a certifikat forgalom-
képessége korlatozott.

Amikor a Goldman Sachs iranyarakat
ad meg, normal piaci viszonyok
kozott a vételi-eladasi  arfolyam
kozotti eltérés 1% alatt van.

> ERTEKNOVEKEDES

Atermék futamideje soran a certifikat
aringadozasa kulonb6z6é piaci
tényez6ktdl fligg. Az aringadozast
meghatarozé legfontosabb valtozok
a mogottes részvények/index arfo-
lyama és a kamatok valtozasa,
volatilitasa valamint a Goldman
Sachs International hitelképessége.

> KOLTSEGEKRE ES
ADORA VONATKOZO
INFORMACIOK

A certifikat kibocsatasi ara a
névérték 100%-a, amely tartalmazza
a Goldman Sachs International
termékkoltségeit. Lehetséges, hogy
a Goldman Sachs International a
forgalmazdnak dijakat fizet a certifi-
kat terjesztéséért.

A forgalmazo koteles tajékoztatni a
befektetét az 0Osszes felmerild
koltségrol.

A certifikatba torténé befektetés
addkoteles lehet. A certifikat ado-
zasa az On személyes helyzetétd
fligg, és a jovében véltozhat. Ezzel
kapcsolatban kérjen tanacsot az ado-
hatosagtél vagy adétanacsadojatol.

A kedvezétlen piaci folyamatokbdl, példaul a gazdasagi, pénziigyi és politikai korilmények
valtozasaibdl eredé veszteség kockazata. Ebbdl adoddan a certifikat napi ara az idétartam
soran a kibocsatasi ar (névérték) ala eshet.

i Tékekockazat:

A befekteték 100%-os lejaratkori t6kevédelemben részesilnek. A tékevédelmet a certi-
fikat - mint pénzugyi eszkdz - strukturaja biztositja, mely kizarélag a certifikat futamidé
végeig torténé megtartasa esetén érvényesiil, azzal a feltétellel, ha a futamidé alatt a
tajékoztatoban és a végleges feltételekben meghatarozott esemény, igy kilonésen
cs6desemény nem kovetkezik be.

A Goldman Sachs fenntartja a jogot a certifikatok rendkivili piaci viszonyok fennallasa esetén
torténd visszavaltasara. A lejarat el6tti visszavaltas olyan esetben valésul meg, amikor a
Goldman Sachs mar nem képes tartani a pozicidjat a mogottes eszkdzokben, vagy fedezni
a kapcsolodd kockazatokat. A lejarat el6tti visszavaltas a vonatkozd jogszabalyokban vagy
rendelkezésekben bekdvetkez6 modosulasok miatt is bekdvetkezhet. Lejarat elétti visszavaltas
esetén a certifikat elszamolasa a lejarat el6tti visszavaltas okanak fiiggvényében kilonféle-
képpen torténhet. Lejarat elétti visszavaltas esetén eléfordulhat, hogy a befektetd altal kapott
0sszeg nem éri el a certifikat névértékét, a befektetd akar a teljes befektetett tokét elveszitheti.
Az ilyen lejarat el6tti visszavaltas esetén fizetendé Gsszeg nagységéat befolyasolhatjak a
Goldman Sachs oldalan a certifikdt megsziintetésével kapcsolatban fellépd koltségek.

A certifikat piaci értéke a termék élettartama soran valtozhat. A certifikat értéke nem koveti
egy az egyben a mogottes részvények arfolyamvaltozasait. A piaci érték szamos tényez6tél
flgg, amilyen példaul a lejaratig hatralévé id6tartam, volatilitas, kamatok és hitelkockazat.

A kamatok névekedése, a Goldman Sachs hitelképességének visszaesése, vagy a volatilitas
novekedése példaul negativ hatassal lehet a certifikat arfolyamara.

A certifikat élettartama alatt a Goldman Sachs megkisérli a napi vételi, eladasi arfolyam
meghatarozasat a certifikatokra a normal piaci és finanszirozasi feltételek alapjan. Ezeket a
Goldman Sachs sajat belatasa szerint allapitia meg. Az ar az aktualis piaci (kereskedési)
feltételeket tlikrozi, és a kibocsatasi ar felett vagy alatt is lehet. A likviditas megsziinhet, amely
azt eredményezi, hogy megszinik a certifikatok masodlagos piaca. Ez azt jelenti, hogy a
certifikat korlatozott értékesithetésége miatt azokat a végsé lejérati datumig meg kell tartani.

ockazatat a befektetd viseli.
A2024. februar 12-én fennallé mindsités: A1 (Moody’s) / A+ (Standard & Poor’s) / A+ (Fitch).
Ha a Goldman Sachs fizetésképtelenné valik, vagy ha nem képes a certifikattal kapcsolatos
fizetési kotelezettségének eleget tenni, a befektetdk a részvényarfolyam alakulasatol fligget-
lenl elveszithetik a befektetett tékéjlik egy részét vagy egészét. A Goldman Sachs hitel-
képességeének valtozasai hatassal vannak a certifikat kdztes értékére, és ily moédon arra az
arfolyamra, amelyet a befekteték a certifikat piaci értékesitésének eredményeként kaphatnak.

A Goldman Sachs a certifikattal kapcsolatban tobb szerepkért is betélt: mind kibocsatdként,
mind szamitast végzd tgynokkeént eljar. Bar a Goldman Sachs korlltekintéen fogja ellatni a
certifikattal kapcsolatos feladatait kibocsatoként és szamitast végzé tigyndkkeént, a Goldman
Sachs olyan piacokon is részt vesz, ahol barmikor poziciokat lehet vasarolni, eladni vagy
tartani olyan eszkdzokben, amelyek hatranyos hatassal lehetnek a certifikat értékére.

A kockazatok jelen rovid attekintése nem szolgal a certifikathoz kapcsol6dd Osszes
kockazat leirasaként. A befektetést megel6z6en tajékozodjon teljeskoriien a certifikathoz
kapcsolddd kockazatokrol, olvassa el a kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumot
(KID) és a tajékoztatét. Ezt a dokumentumot a Goldman Sachs kirendeltségeiben,
valamint a kovetkez6 cimen taldlja: https://www.gspriips.eu/
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Kibocsaté intézmény
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Goldman Sachs International
(2024. februar 12-én fennallé mindsités: A1/ A+ / A+)

X82691720374
HUF
A mdgottes részvények kozil a leggyengébben teljesité

AXA S.A. (CS FP Equity)
Erste Group Bank AG (EBS AV Equity)
Whirlpool Corporation (WHR UN Equity)

100 000 HUF

100%

2028. marcius 16.

2024. februar 19. — 2024. marcius 8.

Az alaptermék hivatalos zaré ara a tézsde altal 2024. marcius 8-an
megallapitottak és kiadottak szerint

2024. marcius 18.

2025. marcius 10.
2026. marcius 9.
2027. marcius 8.

2028. marcius 8.

2028. marcius 16.

12,5%

Igen

Igen

100 000 HUF

Nincs

Normal piaci feltételek mellett napi

Tovabbi informéacié a KID-ben, a Végleges Feltételekben,
valamint kézvetlenul a Forgalmazonal talalhato

https://www.gspriips.eu/
https://www.gspriips.eu/

A tajékoztato jellegl vételi és eladasi arakért,
valamint tovabbi informaciokért forduljon a Forgalmazéhoz.
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Kapcsolattartas és tovabbi informacidk

A certifikathoz kapcsolddo osszes feltételt és kikotést a Végleges Feltételek, az Alaptajékoztatd, ezek esetleges mellékletei,
valamint a Kiemelt Informaciéos Dokumentum (a tovabbiakban: ,KID”) tartalmazzak. Ezek a dokumentumok az alabbi linken

érhetbek el: https://www.gspriips.eu/.

A Goldman Sachs nem nyujt a befektet6k részére addzassal vagy szamvitellel kapcsolatos, illetve jogi tanacsadast, és minden
befektetének ajanljuk, hogy konzultaljon sajat tanacsadodjaval az esetleges befektetésekkel/tranzakciokkal kapcsolatban. Jelen
marketinganyag egyetlen termék vonatkozasaban sem tartalmaz a kockazatokra/eredményekre vonatkozé atfogd elemzést. Az
anyagot a Végleges Feltételekkel, Alaptajékoztatoval és ezek esetleges mellékleteivel egytt kell értelmezni.

A jelen brosuraban bizonyos egyéb fogalmakat hasznalhatunk, és mas forgatokonyveket részletezhetlink, mint amelyeket a KID
tartalmaz. A cél, hogy értheté nyelven minél jobb ralatast biztositsunk a certifikat mikodésével kapcsolatban. A KID-ben leirt
forgatokonyvek szamitasanak alapja a PRIIP-khez kapcsolddo eurdpai szabalyozas szerinti mddszertan (a PRIIP jelentése
lakossagi befektetési csomagtermék, EU 1286/2014 rendelet).



