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Ritkafoldfém a piacokon: ETF-ek és részvények a
reflektorfényben

A kozelmultban megvizsgaltuk, milyen hatasai lehetnének a globalis piacokra, ha az Egyesiilt
Allamok megszerezné Gronlandot. Az elemzés egyik kozponti tanulsiga az volt, hogy a
ritkafoldfémek és mads stratégiai nyersanyagok kulcsfontossagu szerepet jatszananak egy ilyen
forgatékonyvben: az elektromos jarmiivek gyartasatdl a hadiiparig, a félvezet6ktdl a megujulo
energidig szamos iparag fiigg ezen eréforrasok biztos ellatasatdl. A geopolitikai spekulacié tehat
ravilagitott egy nagyon is valos piaci kérdésre: miként tudnak a befektetdk részesedni ebbdl a
trendbdl, és milyen kockazatokkal kell szamolniuk?

Osszefoglalé

e A ritkafoldfémek és kritikus anyagok piacat jellemz6 nagy volatilitds, valamint az, hogy a legtobb vallalat
fundamentuma 2022-2023 utan gyengllést mutat, dvatossagra int. Ugyanakkor a szektor jelent&ségét nem lehet
figyelmen kivil hagyni: a nyersanyagok iranti kereslet hosszu tavon novekedhet, kiiléndsen a technoldgiai fejl6dés
és az energetikai atmenet miatt. Ez a kettGsség — az er6s narrativak és a sérilékeny fundamentumok — kiilonésen
érdekessé teszi az olyan befektetési eszkdzoket, mint az ETF-ek vagy a kulcsfontossagu banyavallalatok részvényei.

e Az aldbbiakban attekintliink néhany relevans ETF-et és vallalatot, amelyek betekintést nyudjtanak ebbe a szektorba.

ETF-ek

Ez az egyik legismertebb ETF ezen a teriileten a VanEck Rare Earth and Strategic Metals ETF (REMX). Olyan
vallalatokba fektet, amelyek ritkaféldfémek és stratégiai fémek kitermelésével, finomitasaval és
Ujrahasznositasaval foglalkoznak. Az alap portfélidjaban a vildg minden tajardl szarmazé cégek szerepelnek.
Hosszutavu befektetésre ajanlott.
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Nagyon sokat emelkedett nyar eleje 6ta (70-100%), ami valdszin(ileg a Trump adminisztracio ritkafoldfémeket
érintd javaslatainak is az eredménye. Az ETF top10 kitettsége a teljes vagyon 65%-ara rug és vannak benne
kinai, chilei, stb. részvények is, amelyek jéval magasabb kockazatot hordoznak, mint az eurdpai vagy USA
papirok. Tovabba a ritkafoldfémek ara rendkivil volatilis lehet, amely azt jelenti, hogy az egyes vallalatok
arbevétele és eredménye egyik évrél a masikra drasztikusan valtozhat. Jelenleg az ETF-ben taldlhatd egyes
papirok arbevétele és eredménye a 2022/23-as csucs utan jelentds esést mutat, igy ma inkdbb a piaci
narrativa hajtja az arakat és nem a fundamentum.

A Sprott Critical Materials ETF (SETM) olyan kritikus fontossagl anyagok és banyaszati vallalatok széles
koréhez biztosit hozzaférést, amelyek elengedhetetlenek az energetikai atmenethez, beleértve a
ritkaféldfémekkel, litiummal és mas stratégiai fémekkel foglalkozdkat is. Megfelel§ menedzseléssel, érdemes
lehet ebbe is befektetni.

Sokkal szélesebb spektrumon mozog, szemben a fentebb emlitett REMX ETF-fel, azaz itt taldlunk uranium,
ezlst vagy éppen aranybanyat is, és igy a benne |év6 cégek fundamentuma is biztosabb labakon all, legalabbis
mai tudasunk szerint. Ugyanakkor szamos olyan papir van, amely ebben és a fenti ETF-ben is szerepel. A
koncentraltsaga az alapnak nem akkora, mint a fentinek, a TOP10 pozicié a teljes vagyon 49%-a.

USD Részvények

A MP Materials Corp. (MP) egy amerikai székhely( vallalat, amely a kaliforniai Mountain Pass
ritkafoldfémbanyat és feldolgozdlizemet birtokolja és lizemelteti. A ritkaféldfém-oxidok egyik f6 gyartdja és
kulcsszereplGje a ritkaféldfém-ellatasi lancnak. Bar jelenleg all-time csucs kozelében kereskedik, egy
megfelel6 beszalléponttal megéri befektetni.

A céget 2017-ben alapitottak, igy viszonylag fiatal vallalatrél beszélhetiink. Arbevételének és eredményének
csucsa 2022-ben volt, azéta gyakorlatilag 6sszeomlott a fundamentum (m(ikodési eredmény 2022-ben 334
millié dollar, 2024-ben -163 millid, és a 2025-6s eddigi id6szak sem tul rozsas), ugyanakkor a piaci narrativa,
amely ma a ritkaféldfémeket oOvezi, emeli az arfolyamdat, amely 2025 nyardn majdnem 4-szeresére
emelkedett).

A litium, valamint mas vegyi anyagok, példaul a jéd és a kalium egyik f6 termel6je a Sociedad Quimica y
Minera de Chile S.A. (SQM). Van novekedési potencidl a részvényben, vételre ajanlott, ugyanakkor a fentihez
hasonldan ez a vallalat is 2022/23-nan tudott rekord arbevételt elérni, azéta, ahogy a ritkafoldfémek dra
csokkent, a vallalat fundamentumai is romlottak.

A Freeport-McMoRan Inc. (FCX) egy nagy banyavallalat, amely a rézre, az elektromos jarmdvek és a megujuld
energia infrastrukturajanak kritikus fémére, valamint az aranyra és a molibdénre 6sszpontosit. Pénzigyileg
stabil, de nem kiemelkedd eredményekkel. Jelenleg népszer(itlen és alulértékelt, megvan az esélye a
kitorésre. Aréz alakulasat talan ezzel a vallalattal lehet a legjobban megjatszani, jelenleg tart az arfolyamaban
az emelkedd trend.
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Global rare earth reserves in 2021
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EUR Részvények

A ThyssenKrupp AG (TKA) német acélipari vallalat, kiilonféle acélotvozetek gydrtasaval foglalkozik, amelyek
stratégiai fémeket, példdul molibdént és kromot is tartalmazhatnak. Hosszutdvd befektetésre
ajanlott. Ugyanakkor a cég nem csak és kizdrélag ebben a szektorban érdekelt, hiszen hajézasi, autdipari,
dekarbonizacids részlege is van, melyek tavol allnak a ritkafoldfémek szigorian vett témakorétél.

Sokan azonban egy acélipari cégnek tekintik a TKA-t és ha megnézziik az acél araval ugyan nem teljesen mozog
egyltt, de részben lekdveti. Amikor az acél 2020 kozepétsl 2021/2022-ig 250-r6l 650 dollarra emelkedett,
akkor a TKA is emelkedett 4-r6l 12 eurdra, tehat kulcsfontossagu, hogy merre megy az acél ara.

Végiil az ausztradl BHP Group (BHP),amely a vilag legnagyobb diverzifikalt banyavallalata. Bar nem kizardlag
ritkaféldfémekre szakosodott, jelentds tevékenységet folytat olyan stratégiai fémek terén, mint a réz, a nikkel
és a vasérc, amelyek létfontossdguak az ipari és technolégiai alkalmazdsokhoz. A részvény a Londoni
Ertékt6zsdén és mas eurdpai tézsdéken is jegyezve van, igy eurdban is kereskedhets. A portdlié
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JOGI NYILATKOZAT

1.Jelen kiadvanyt az MBH Befektetési Bank Zrt. (székhely: 1117 Budapest, Magyar Tuddsok koratja 9.G.sz.; cégjegyzékszam: FSvarosi Térvényszék Cégbirdsaga, Cg.
01-10-041206; tev. eng. sz.: 111/41.086/2022., EN-11I/M-608/2009.; feligyeleti hatdsdg: Magyar Nemzeti Bank 1013 Budapest, Krisztina korut. 55. sz.; tovabbiakban:
a Bank) készitette.

2.Jelen dokumentumban koz6lt megéllapitasok, mint befektetési elemzés a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld rendelete alapjan objektiv és fuggetlen
magyarazatnak, azaz befektetéssel kapcsolatos kutatasnak mingstil, tovabbd az Eurépai Parlament és a Tandcs 596/2014/EU rendelete szerint befektetési ajanlasnak
mindsul. A jelen dokumentumot a Bank az lgyfelei vagy a nyilvanossag korében kivénja terjeszteni, vagy mas személyek szamdra oly mdédon biztosit hozzaférést,
amely alapjan jelen dokumentum nyilvanossdagra keriilhet.

3. A jelen kiadvanyban szerepl6 informdcidk nem mindGsilnek vételi vagy eladasi ajanlatnak, sem befektetési tandcsadasnak, sem befektetésre, jegyzésre,
szerz8déskotésre vagy kotelezettségvallaldsra torténd 6sztonzésnek, felhivasnak, ajanlattételnek, tovdbbd nem minésil adétanacsaddsnak. A tdjékoztatas nem
teljes kord, a kiadvanyban foglalt adatok tdjékoztatd jellegliek. A kiadvany nem mindsiil befektetési tandcsaddsnak abban az esetben sem, ha a dokumentum
barmely része egyes pénzigyi eszkdz vonatkozdsdban annak lehetséges arfolyam-, hozam-alakuldsaval kapcsolatos ismertetést tartalmaz. Jelen dokumentum nem
veszi figyelembe az egyes befektetSk egyedi igényeit, korlilményeit és céljait, igy személyre sz616 ajdnlds hidnyaban nem mindsil befektetési tandacsaddsnak.

A Bank kizdarja a felel6sségét a kiadvanyban foglaltak esetleges befektetési dontésként vald felhasznalasdért, a konkrét egyedi befektetési dontésekért, az ebbdl
eredd kovetkezményekért, igy nem vdllal felel6sséget a befektetd ezen kiadvanyban foglaltak alapjan hozott dontései kdvetkeztében, vagy 6t azzal barmilyen egyéb
Osszefliggésben ér6 esetleges karokért, veszteségekért.

4. A kiadvdnyban szerepl6 informacidk hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, azonban az informdcidk valddisagdrdl, pontossagardl, helytallosagarol és
teljességérdl a Bank biztositékot nem kapott, ezért a dokumentumban leirtak teljességével és pontossdgaval kapcsolatban sem a dokumentum készit6i, sem a Bank
felel6sséget nem vallalnak. A kiadvdnyban megjelolt tartalmak és vélemények a kiadvanyt készit6 szakembereknek, a kiadvany elkészitésének id6pontjaban fennallé
piaci kértlmények alapjan kialakitott szakmai megitélését tikrozik, amelyek Ujabb informacidk, a piaci viszonyok, gazdasagi koriilmények vdaltozdsa esetén kiilén
értesités és figyelmeztetés nélkil megvaltozhatnak. A Bank fenntartja a jogot, hogy a jov6ben elGzetes értesités nélkiil mddositsa a jelen dokumentumban foglalt
megdllapitdsokat, ajanlasokat.

5. Az arfolyamok, hozamok, egyéb adatok multbeli alakuldsabdl nem lehetséges a jovébeni arfolyamokra, hozamra, illet6leg teljesitményre vonatkozé egyértelmd
és megbizhatd kovetkeztetéseket levonni. A befektetSknek 6nalléan (vagy fuggetlen szakértd igénybevételével) kell felmérnitk és megérteniik az egyes pénzigyi
eszkozok és befektetési szolgdltatdsok Iényegét, valamint kockdzatait. Javasoljuk, hogy a befektet6k a befektetésre vonatkozé déntés meghozatala el6tt az adott
pénzigyi eszkdzre és a befektetési szolgdltatasra vonatkozd Uzletszabdlyzatot, tdjékoztatdt, egyéb szerz6déses feltételeket, hirdetményeket, kondicids listat
figyelmesen olvassdk el, mert csak ezen dokumentumok és informdcidk ismeretében donthetd el, hogy a befektetés 6sszhangban all-e a befektet6 kockazattliré
képességével és befektetési céljaival, tovdbbd koriiltekintéen mérlegelje befektetése targyat, kockazatait, a dijakat, koltségeket és a befektetésekbdl szarmazéd
esetleges veszteségeket, karokat! Javasoljuk tovabba, hogy tdjékozddjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi és egyéb jogszabalyokrdl, valamint a
befektetésre vonatkoz6 dontésének meghozataldt megel6z6en forduljon munkatarsainkhoz, vagy keresse fel banki tandcsadéjat!

Tovabbi tajékoztatds elérhet6 a www.mbhbefektetesibank.hu honlapon, tovdbbd az MBH Bank Nyrt. fidkjaiban, valamint az www.mbhbank.hu honlapon. Az MBH
Bank Nyrt. az MBH Befektetési Bank Zrt. kozvetitSjeként jar el.

6. Ajanlasok:

. Overweight: (felulsuly): Az ,,Overweight (felllsuly)” besorolas azt jelenti, hogy a részvény hozama vérhatéan meghaladja az ipardg atlagos hozamat vagy
az index referenciaértékét a kdovetkez6 12 hénapban.

. Underweight (alulsuly): Az ,Underweight” (alulsuly) besorolas azt jelenti, hogy a részvény hozama varhatdan az egész iparag atlagos hozama vagy az
index referenciaértéke alatt marad a kdvetkez6 12 hénapban.

. Equal weight: Az equal weight besorolds azt jelenti, hogy a részvény hozama varhatéan megegyezik a teljes iparag atlagos hozamaval vagy az index
referenciaértékével a kdvetkezd 12 hénapban.

. Vétel (Buy): a teljes megtériilés varhatéan meghaladja a 10% -ot a kévetkezd 12 honapban.

. Semleges (Neutral): A teljes megtérilés varhatdan -10 - + 10% kozott lesz a kovetkezd 12 honapban.

. Eladas (Sell): A teljes megtérilés varhatdan -10% alatt lesz a kovetkez6 12 hdnapban.

. Feliilvizsgalat alatt (Under revision): Ha Uj informaciok latnak napvilagot, ez varhatdan jelentGsen megvdéltoztatja az értékelést.

7. Célarfolyam: Célarunk meghatdrozdsa 12 havi alapon torténik, osztalék nélkiil, hacsak masként nem jelezziik.

8. A Bank jogosult a kiadvanyban szerepl6 eszkdz6k vonatkozasaban drjegyzési, egyéb befektetési szolgdltatdsi tevékenységet vagy kiegészits szolgdltatdst nydjtani.
A Bank tovabbra is jogosult j6hiszemUen és a piacképzés szokasos mddja szerint a jelen dokumentumban szerepld pénziigyi eszkdzdk vonatkozasaban kereskedésre,
Ugyletkotésekre vagy kereskedésre arjegyz6ként az arjegyzés szokdsos menete szerint, valamint egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészité szolgdltatast,
illetve egyéb pénzigyi vagy kiegészité pénzigyi szolgaltatast nyujtani a kibocsatdnak és egyéb személyeknek.

9. A Bank rendelkezik a befektetési szolgdltatasi tevékenységekkel kapcsolatosan potencidlisan felmeriil§ 0sszeférhetetlenségi helyzetek leirasara, illetve az ilyen
helyzetek kezelésére vonatkozé Osszeférhetetlenségi Politikaval, illetve a bank-és értékpapirtitoknak minésiil6 adatok kezelésére és atadasara vonatkozé belsd
szabdlyzattal, mely intézkedések az Eurdpai Bizottsag 2016/958 felhatalmazason alapuld rendeletében irt, az 6sszeférhetetlenségek megel&zésére és elkeriilésére
|étrehozott hatékony belsé szervezeti és igazgatdsi megoldasoknak, valamint informacids korldtoknak minGsilnek. Az elemzés elkészitésében részt vevs személyek
javadalmazasa nem kapcsolddik kézvetlendl a 2014/65 EU iranyelv 1. szamua melléklet A és B szakaszdban meghatarozott befektetési szolgéltatdsi tevékenységek
nyujtasdhoz vagy a Bank vagy mds, vele azonos pénzligyi csoporthoz tartozo jogi személy altal végzett tranzakcidkhoz, illetve a Bank vagy a vele azonos pénzigyi
csoporthoz tartozé véllalkozas altal kapott jutalékhoz.

10. A jelen dokumentumban érintett termék/pénziigyi eszkoz kibocsatdja nem rendelkezik a Bank teljes jegyzett t6kéjének 5%-at meghaladd részesedéssel. A Bank
a jelen dokumentum téargyat képezd pénziigyi eszkdz tekintetében arjegyz6ként vagy likviditas biztositéjaként nem jar el.A Bank a kibocsatd pénziigyi eszkozei
barmilyen nyilvanos kibocsatdsanak vezetd szervezgje vagy tars-vezetGszervezdje nem volt az el6z6 12 hdnapban.A Bank a 2014/65/EU irdnyelv I. mellékletének A.
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és B. szakaszaban meghatdrozott befektetési szolgdltatasok nyujtdsara vonatkozdan a kibocsatdval kotott megéllapoddsnak nem részes fele. A Bank nem rendelkezik
a jelen dokumentumban érintett kibocsato teljes jegyzett t6kéjének 0,5 %-at kitevd kiisz6bot meghaladd nettd hosszu vagy révid pozicidval.

11. A Bank megfeleld belsé eljarasrendet alakitott ki a (i) befektetéssel kapcsolatos kutatas elkészitésében részt vevé pénziigyi elemzék és egyéb érdekelt személyek
személyes Ugyleteire vonatkozdan; (ii) a befektetési elemzések elkészitésében részt vevd pénzigyi elemzbk és egyéb érdekelt személyek fizikai elkilonitésének
biztositasara; ezen fellil a megfelel informacids korlatok is felallitasra kerultek (iii) az 6szténz6k elfogadaséra és a javadalmazasra vonatkozdan.

12. Jelen kiadvany a szerzGi jogrol szélé 1999. évi LXXVI. torvény szerinti védelem alatt 4ll, ezért kizardlag a Bank el6zetes irasbeli engedélyével lehet azt
tobbszorozni, terjeszteni, egyéb mddon nyilvdnossdgra hozni, valamint felhasznalni. A Bank valamennyi szerz6i jogon alapuld jogat fenntartja.

13. Ajelen kiadvany a kiadasa id6pontjaban érvényes.
A kiadvény elkészitésének id6pontja: 2025. szeptember 9. (17:00)
A kiadvany készit6je: Péter Mildn, junior részvénypiaci elemz8, MBH Befektetési Bank Zrt., 1056, Budapest, Vaci utca 38.

Részvények (mbhbefektetesibank.hu)

15. Az alkalmazott értékelési eljarasok:

EV/EBITDA

Az EV/EBITDA mint értékelési mutatd annak az eldontésében segit, hogy egy adott részvény (vagy a részvényekbdl sszeallitott index) draga-e vagy sem. Hasonlé a
P/E ratdhoz, csak ebben az esetben a nevezd az EBITDA, azaz a kamat, addfizetés és amortizacio el6tti eredmény. Mivel ezek az idében és értékben is ingadozast
mutato tételek kiszlrésre kertilnek, nem annyira volatilis, mint a P/E, hiszen az egy részvényre jutd nettd eredményt egyedi tételek jelentésen befolydsolhatnak.

A szdmlaldban |évé EV, azaz ,enterprise value” a cég tartds finanszirozasanak piaci értéke, amely nem mas, mint a teljes részvénykapitalizacié és a teljes pénzigyi
addssag 6sszege, amelybdl le kell vonni a mérlegben 1év6 készpénz- és készpénzegyenértékesek értékét.

A mutaté alakulasa flggetlen a t6keszerkezettdl, hiszen, ha egy vallalat bankhitelt vesz fel vagy kotvényt bocsat ki, akkor a P/E mutatdja alacsony lesz és igy olcsdnak
tlinik. Ellenben, ha a cég részvényt bocsat ki és abbdl kifizeti az addssagat, akkor a P/E mutatdja magasabb értéket mutat, mikozben a tarsasdg ,enterprise value”-
ja nem valtozik. Az EV tartalmazza a részvények és az addssag értékét is, igy fliggetlen a t6keszerkezettdl.

P/E MUTATO
Az arfolyam/nyereség (P/E) mutatd a részvény arfolyama és az egy részvényére jutd addzott nyeresége hanyadosaként értelmezhetd. Jelentése leegyszer(sitve az,
hogy hany év alatt termeli meg az adott cég az aranak megfelel6 nyereséget a tarsasag.

ROE (SAJATTOKE-ARANYOS NYERESEG)
A részvényesek szdmara egy kiemelten fontos jovedelmez8ségi mutatd. Azt mutatja meg, hogy egységnyi sajat t6kére vetitve mekkora profitot termel a tdrsasag. A
ROE gyakorlatilag a befektetés megtérilését fejezi ki.

Technikai elemzés

A technikai elemzés egy pénziigyi instrumentum multbeli arfolyammozgdsaibdl készitett grafikon alapjan vonhatdk le kdvetkeztetések az arfolyam jovébeli irdnyat
illetéen. A technikai elemzés az instrumentum vdrhatéd mozgasdval kapcsolatos el6rejelzéseket fogalmaz meg. Ehhez szdmos eszkoztar all rendelkezésre, de
alapvetéen négy f6 csoportot lehet megkiilénbdztetni. A japangyertya- és trendelemzést, a grafikonokon vizsgdlt alakzatokat és a matematikai formuldbdl allé
indikatorokat.

Diszkontalt cash flow értékelés

A diszkontdlt cash flow alapu értékelési (discounted cash flow valuation) mddszer egy vallalat (vagy projekt, eszkoz, uzlet stb.) értékelésére szolgdl a szabad
pénzaramlasok idGértéke alapjan. A modell elérejelzi a véllalat altal megtermelt szabad cash flow-kat, és azt a sulyozott atlagos t6kekoltséggel (weighted average
cost of capital - WACC) diszkontalja. A szabad cash flow a vallalkozés altal megtermelt és a befektetSk kozott feloszthaté pénzmennyiség. A WACC a befektetdk altal
elvart megtérilési ratat jelenti. Ha egy vallalkozas kockdzatosabb, a szdmitott megtérilési rata, a WACC magasabb lesz.

Diszkontalt cash flow modell (DCF)
A vallalatokat jellemz8en 6téves elbrejelzési id6szakot értékelve elemezziik. Bizonyos esetekben az elGrejelzési idGszak eltérhet az 6t évtdl. Ebben az esetben
jelezzlk az eltérést. A cash flow-kat a vallalat WACC-javal diszkontdljuk, hacsak ezt masképp nem jelezziik.

Az elsé |épésben a vallalat pénzaramlasat kell el6rejelezniink. A vallalat szabad pénzaramlasa (free cash flow to firm- FCFF) a kamat- és addfizetés el6tti eredményen
(EBIT), az addkulcson, az értékcsokkenési leirason (D&A), a miikodStéke nettd valtozasan és a tékebefektetéseken (CAPEX) alapul. A modell maradvanyértékkel is
kalkuldl (terminal value), amely alapulhat a hosszu tavi névekedésen vagy olyan mutatészamokon, mint az EV/EBITDA, vagy az EV/EBIT. A maradvanyérték
el6rejelzése kulcsfontossdgu, mivel jellemzGen a nettd jelenérték tobb mint 50%-at teszi ki.

Diszkontrata (WACC)

A vdllalat sulyozott atlagos tékekoltsége (weighted average cost of capital) fligg az iparagtdl, a kockazatmentes ratatdl (risk free rate), az adoétdl, a hitelkoltségtdl
(cost of debt). A sajat t6ke koltségét (cost of equity) a CAPM-modell segitségével szamitjak ki, ahol a fliggetlen valtozok a kockazatmentes hozam (risk free rate), az
iparag-specifikus t6kedttételes (vagy t6keattétel nélkili) béta (industry specific (levered) beta) és a részvénykockazati premium (equity risk premium). A WACC a
t6keszerkezettdl fligg, ezért a tulajdonosi téke/addssag aranyanak el6rejelzése dontd fontossagu.

Ezt kdvet6en megkapjuk a vallalatértéket (enterprise value - EV). Az utolsé Iépésben az EV-t csokkentenlink kell a netté addssaggal. Ezeket a szamokat elosztva a
forgalomban Iévé részvényekkel megkapjuk a részvények célarat.

A diszkontalt cash flow modell érzékenységi elemzést (sensitivity analysis) tartalmaz, amely a WACC, a hosszu tavu névekedés, vagy az alkalmazott mutatdszamok
vdltozdsanak hatasait veszi figyelembe, amelyen a maradvanyérték alapul.

Célarfolyamunk 12 hénapos alapon, osztalék nélkiil értendd, hacsak nem keriil masként meghatdrozasra.

Peer group (6sszehasonlité csoport) értékelés
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Osszehasonlitasként peer group értékelést hasznalunk. Az elemzés olyan fontos mutatékon és szorzékon alapul, mint a P/E, EV/EBITDA, EV/EBIT, piaci kapitalizacid,
P/S, EBITDA arrés, netté addssag EBITDA-hoz viszonyitva, EBITDA névekedés, osztalékhozam és ROIC. Ha az érintett iparag indokolja, mas szorzdkat is haszndlhatunk.
Az 6sszehasonlitd csoportot a vallalatok f6 tevékenységének iparaga szerint allitjuk 6ssze, tekintettel a régidra (DM vagy EM piac).

A sajat utunkat jarjuk.
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