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Gronland lehetséges felvasarlasanak hatasai a részvénypiacon

Donald Trump hivatala Iépése 6ta hangoztatja, hogy az orszagot lizleti alapon iranyitja, akarcsak
egy nagyvallalatot. Ennek részeként szandékszik szert tenni Gronlandra, azaz megvasarolni és
megtenni azt az USA 51-ik allamava. A vilaggazdasag felbolydulna, ha az a hir terjedne el, hogy az
Egyesiilt Allamok sikeres targyaldsokat folytatott Danidval Gronland megvasarlasarél — bar erre
csekély esély van a dan és gronlandi oldalrol. Egy ilyen geopolitikai esemény megrengetné a
piacokat, mikozben a befektet6k igyekeznének megérteni a gazdasagi kovetkezményeket és a
leheto legtobbet kihozni az uzletbdl. De mi torténne a részvényekkel? Ki profitalhatna, és ki
bukhatna Grénland “felvasarlasan”?

Osszefoglalé

e A ritkafoldfémek iranti kereslet robbandsszer(i novekedése miatt Gronland nyersanyagtartaléka stratégiai
jelent8ségii lehet az Egyesiilt Allamok szdmara, kiiléndsen a kinai dominancia megtorésének céljabdl. Egy
esetleges geopolitikai fordulat — példaul Gronland megszerzése — hatalmas I6kést adhatna a banydaszati cégek
részvényeinek és az amerikai technoldgiai, autdipari, illetve megujuldéenergetikai ellatdsbiztonsagnak.

e Egy esetleges amerikai-gronlandi megallapodas fokozna a geopolitikai fesziiltséget, kiiléndsen Kina ellenallasa
miatt, ami a védelmi ipar részvényeinek jelentés emelkedéséhez vezethetne. A stratégiai elhelyezkedés és a
katonai jelenlét béviilése hosszu tavon is névelhetné a Lockheed Martin, a Raytheon és a Northrop Grumman
piaci értékét.

e Agronlandiingatlanpiaci spekulaciét kezdetben felporgetheti az amerikai beruhazasi l1az, amely az olyan cégek
részvényeit is felhajthatja, mint a Brookfield, Skanska vagy Caterpillar. Ugyanakkor a sziget szélsGséges
éghajlata és gazdasagi korlatai miatt az optimizmus gyorsan kifulladhat, jelents arfolyamkorrekciot okozva.

Ritkafoldfémek: az uj aranylaz?

Ha az Egyesiilt Allamok valéban megszerezné Grénlandot, az azonnali stratégiai el6nnyel jarna a globalis
nyersanyagpiacon. A sziget geoldgiai adottsagai kilonosen gazdagga teszik ritkafoldfémekben, példaul
neodimiumban, prazeodimiumban, diszpréziumban és terbiumban — ezek kulcsfontossagu elemek az
elektromos jarmilvek motorjaihoz, akkumulatorokhoz, a szélenergia-turbindk generatoraihoz, valamint
szamos csucstechnolégiai eszk6zho6z, beleértve az okostelefonokat, félvezetSket és katonai rendszereket.

Jelenleg a vilag ritkafoldfém-ellatasanak tobb mint 80%-at Kina uralja — nemcsak a banyaszatban, hanem a
feldolgozasban is. Ez geopolitikai kockazatot jelent az Egyesiilt Allamok és szévetségesei szdmara, kiildndsen
egy technoldgiai hdaboru arnyékdban. Gronland birtokldsa lehet6vé tenné Washington szamara, hogy
stratégiai alternativat épitsen ki Kina befolydsa ellen, és diverzifikalja a kritikus nyersanyagellatast.
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A t6kepiacon ez azonnali reakcidkat valtana ki. Az olyan nyersanyag-kitermel6 vallalatok, mint az MP
Materials (NYSE: MP), amely a Mountain Pass banyat m(kodteti az USA-ban, vagy az ausztrdl Lynas Rare
Earths (ASX: LYC), amely mar most is Kina alternativdjaként poziciondlja magat, részvényarfolyam-
emelkedést konyvelhetnének el. A piac a ritkaféldfémek Uj banyaszati projektjeinek bejelentésére
spekuldlhatna, kilonodsen, ha az amerikai kormdny pénzlgyi 6sztonzéket is kilatdsba helyezne a gronlandi
kitermelésre.

Nemcsak a nyersanyag-kitermel6k, hanem az ellatasi lanc végén lévd nagyvallalatok is profitalhatnanak. Az
autégyartok, mint a Tesla (NASDAQ: TSLA), General Motors (NYSE: GM) és Ford (NYSE: F), stabilabb és
kiszamithatdbb ellatasi forrasokhoz juthatnanak, igy csokkenne a koltségnyomas és a geopolitikai kockazat.
Ugyanez igaz az Apple (NASDAQ: AAPL), NVIDIA (NASDAQ: NVDA) és Intel (NASDAQ: INTC) tipusu
technolégiai cégekre is, amelyeknek a félvezet6gyartashoz és a precizids technolégiakhoz elengedhetetlenek
ezek az anyagok.

A megujuld energiapiac szintén nyertese lehetne a fordulatnak. A szélenergia-turbinak gyartasahoz sziikséges
magnesek ritkafoldfémek nélkiil elképzelhetetlenek. A globdlis karbonsemlegességi célok eléréséhez éppen
ezekbdl az anyagokbdl lenne sziikség jelentés mennyiségre a kovetkezd évtizedben — a gronlandi
nyersanyagpotencidl tehdt nemcsak gazdasagi, de klimapolitikai szempontbdl is kulcsszerepet jatszhatna. A
megujuld energia szektor legfontosabb szerepl6i, melyekre érdemes figyelmet forditani, a NextEra Energy
(NYSE: NEE), Brookfield Renewable (NYSE: BEP), Clearway Energy (NYSE: CWEN), First Solar (NASDAQ: FSLR)
és a Constellation Energy (NASDAQ: CEG).

Geopolitikai fesziiltség és a védelmi ipar megerdsodése

Egy esetleges amerikai—gronlandi megdllapodds nem csupdn gazdasagi, hanem komoly geopolitikai
kovetkezményekkel is jarhatna. Gronland elhelyezkedése stratégiai szempontbdl rendkivil fontos: kozel
fekszik az Eszaki-sarkhoz, az Eszak-atlanti katonai dvezethez, és egyre inkabb az Uj északi hajézasi GUtvonalak
kozpontjava valik az éghajlatvaltozds kovetkeztében. Az Egyesiilt Allamok mdr most is jelen van a szigeten a
thule-i légibazison keresztiil, azonban egy esetleges felvdsarlas utan ezt a jelenlétet valdszinlleg jelentGsen
bévitené.
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Kina, amely az elmult évtizedben fokozta gazdasagi és politikai befolydsat az északi régidokban, komoly
ellenlépéseket tehetne. Mivel kinai cégek korabban érdeklédtek gronlandi banydszati projektek irdnt —
példdul ritkafoldfém-banydszat —, ezek a tervek veszélybe keriilnének, ami diplomdaciai fesziiltséghez
vezethetne. Kina valaszul gazdasagi szankcidkat, technoldgiai korlatozdsokat vagy regionalis katonai
nyomadsgyakorlast is kilatasba helyezhetne.

A globalis fesziltség novekedése altaldban kedvez a védelmi ipar szerepl6inek. A befektet6k ilyen
id6szakokban gyakran fordulnak az olyan biztonsagosnak vélt, stabil allami megrendelésekre tdmaszkodd
vallalatokhoz, mint a Lockheed Martin (NYSE: LMT), a Raytheon Technologies (NYSE: RTX), vagy a Northrop
Grumman (NYSE: NOC). Ezek a cégek varhatéan profitdlhatnanak az amerikai hadikiadasok novekedésébdl,
amelyet az USA gronlandi jelenlétének bévitése indokolhatna. Egy ilyen szituaciéban a részvényeik arfolyama
kétszamjegyl novekedést is mutathatna rovid idén belil.

Az elemz8k szerint ez akar egy Uj hideghdborus korszak kezdete is lehetne — ezuttal az Eszaki-sarkvidék feletti
befolydsért —, ahol a katonai technolégia, az Grvédelem és a sarkvidéki infrastruktura keriilne a k6zéppontba.
Mindez a védelmi szektor szamdra stabil keresletet és hosszu tavu névekedési lehetGséget biztosithatna.

A védelmi ipar legfontosabb szerepl6inek kumulalt hozama az elmult 15 évben
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Ingatlanpiaci spekulacié és a gronlandi valosag

Az esetleges megdllapodds utdn az ingatlanpiac is a befektetSi spekulacié fokuszdba keriilhetne. A korai
optimistak — koztlilk amerikai hedge fundok, skandindv ingatlanfejleszt6k és infrastruktura-alapok -
elképzelhetd, hogy grandidzus terveket dolgoznanak ki: példaul part menti luxusidilék, kikoték, hészigetelt
okosvarosok és adatkdzpontok épitését. Egyesek még az Eszaki-sarkkdrhéz kdzeli turizmusban is fantaziat
l[dthatnanak, kilonosen a sarkvidéki hajézasi Utvonalak megnyildsaval és az éghajlatvaltozas




. ; Banyaszat/technoldgia
mH Szektorelemzés Védelmi- és hadiipar
2025. aprilis 14.

BEFEKTETESI BANK Ingatlanfejlesztés

kovetkezményeként egyre enyhébbé valé telek miatt. Nem elrugaszkodott gondolat, tekintve, hogy Trump a
Gdazai-Ovezetben is egy Udilésre alkalmas riviéra kiépitésének lehet&ségét latja.

Az ilyen hirek hallatan olyan részvények emelkedhetnének révid tdvon jelent&sen, mint a Brookfield Asset
Management (NYSE: BAM) vagy a Skanska AB (STO: SKA-B), amelyek mar rendelkeznek északi térségekben
szerzett fejlesztési tapasztalatokkal. Amerikai oldalrdl akar a Caterpillar (NYSE: CAT) is profitdlhatna a
gépesités és infrastrukturaépités révén, mig a Jacobs Solutions (NYSE: J) vagy az AECOM (NYSE: ACM)
mérnoki tanacsadoként és tervezéként keriilhetne el6térbe.

Ugyanakkor a gronlandi valésag hamar kijézanithatna a befektet6ket. Az éghajlati viszonyok — tartds fagy,
permafroszt, erGs szelek és alacsony napsitéses déraszam — jelentésen megnehezitik az épitkezéseket.
Emellett a gronlandi népsliriség rendkiviil alacsony, a gazdasag pedig tulnyomorészt haldszatra és
kormdnyzati tdmogatdsokra épil. A sziget infrastruktiraja korlatozott, nincs kiépitett Uthalézat a varosok
kozott, és a helyi munkaerd is sz(ikos. llyen koriilmények kozott a projektek koltségei exponencidlisan
emelkedhetnek, és a befektetések megtérilése kérdésessé vdlhat. Torténelmi példak is mutatjak, hogy az
ingatlanpiac mennyire sebezhetd a tulzott vdrakozasokkal szemben: j6 példa erre a 2008-as amerikai
lakaspiaci valsag, a kinai ,szellemvarosok”, vagy az elmult évek ingatlanpiaci boomja olyan helyeken, mint
Kanada, Ausztralia, vagy a KKE régié.

Osszegzés: pénziigyi lehetdség vagy geopolitikai aknamezé?

Ha az USA valéban megszerezné Gronlandot, az nemcsak politikai szenzaciét jelentene, hanem jelent&s
valtozasokat hozna a globalis nyersanyagpiacokon, a védelmi szektorban és az amerikai geopolitikai
stratégiaban is. Egyes iparagak — kiloéndsen a ritkaféldfém-kitermelésben, energiaban és katonai
fejlesztésekben érintett vallalatok — révid tavon jelent8s arfolyamnyereségeket érhetnének el. Ugyanakkor a
tulzott piaci eufdria gyakran rejt magaban komoly kockdzatokat, kiilonésen akkor, ha a varakozasok nem
talalkoznak a valés gazdasagi vagy foldrajzi adottsagokkal.

Az ilyen tipusu geopolitikai fordulatok természetikbél fakaddan nehezen modellezheték, és a kezdeti
lelkesedést gyakran korrekciok kovetik. A befektet6knek ezért érdemes fenntartassal kezelnilik a tulzottan
optimista forgatdkdnyveket, és alapos fundamentalis elemzést végeznilik, miel6tt poziciot vallalnak. A
tlrelem és a diverzifikacid, mint mindig, most is kulcsfontossagu lehet. A piac minden bizonnyal hosszu ideig
reflektorfényben tartana ezt a kérdést — de nem minden, ami izgalmas, valik j6 befektetéssé.

Az elemzés lezarva 2025 3prilis 14. 14:00

Péter Milan
junior részvénypiaci elemz6

Befektetéselemzés

MBH Befektetési Bank Zrt.
H-1056 Budapest, Vaci utca 38.
peter.milan@mbhbank.hu
mbhbefektetesibank.hu
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JOGI NYILATKOZAT

1.Jelen kiadvanyt az MBH Befektetési Bank Zrt. (székhely: 1117 Budapest, Magyar Tuddsok Korutja 9. G.; cégjegyzékszam: Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga, Cg.
01-10-041206; tev. eng. sz. 111/41.086/2002., EN-11I/M-608/2009.; felugyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank 1013 Budapest, Krisztina krt. 55.sz.; tovabbiakban: a
Bank) készitette.

2. Jelen kiadvény a 2014/65/EU iradnyelv, és a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld rendelete alkalmazasdban marketingkzleménynek mindsiil.
Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen kiadvany nem mingsul a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazdson alapuld rendelete szerint a befektetéssel kapcsolatos
kutatas kovetelményeinek megfelelé befektetési elemzésnek. A jelen dokumentumban kozolt megallapitdsok nem objektiv és nem fliggetlen magyarazatot
tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen marketingkozleménynek mingsiilé dokumentum nem a befektetéssel kapcsolatos kutatas fliggetlenségének
elémozditasat célzé jogi kovetelményeknek megfelelGen késziilt és nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatas terjesztését, kozzétételét megel6z6 kereskedésre
vonatkozé tilalom. A kiadvéanyban foglalt adatok tajékoztatd jellegliek, és a jelen tajékoztatds nem teljes kord.

3. A jelen kiadvanyban szerepl6 informaciok nem min&siinek vételi vagy eladasi ajanlatnak, sem befektetési tandcsadasnak, sem befektetésre, jegyzésre,
szerz6déskotésre vagy kotelezettségvallalasra torténé 6sztonzésnek, felhivasnak, ajanlattételnek, tovdabbd nem mindsil adétandcsadasnak. A tajékoztatds nem
teljes kord, a kiadvanyban foglalt adatok tdjékoztatd jellegliek. A kiadvany nem mindsil befektetési tandcsadasnak, abban az esetben sem, ha a dokumentum
barmely része egyes pénziigyi eszkoz vonatkozasaban annak lehetséges arfolyam-, hozam-alakuldsaval kapcsolatos ismertetést tartalmaz. Jelen dokumentum nem
veszi figyelembe az egyes befektet6k egyedi igényeit, korlilményeit és céljait, igy személyre sz6l6 ajanlas hianyaban nem mindsul befektetési tanacsadasnak.

Jelen dokumentumnak, a benne foglalt informacioknak nem célja, hogy az tigyfelek konkrét befektetési dontéseinek az alapjat képezze. A Bank kizarja a felelGsségét
a kiadvanyban foglaltak esetleges befektetési dontésként vald felhasznalasaért, a konkrét egyedi befektetési dontésekért, az ebbdl eredd kovetkezményekért, igy
nem vallal felel§sséget a befektets ezen kiadvanyban foglaltak alapjan hozott dontései kovetkeztében, vagy 6t azzal barmilyen egyéb Osszefliggésben éré esetleges
karokért, veszteségekért.

4. A befektet6knek onalléan (vagy fluggetlen szakért6 igénybevételével) kell felmérnilik és megérteniik az egyes pénziigyi eszkozok és befektetési szolgaltatasok
lényegét, valamint kockazatait. Javasoljuk, hogy a befektet6k a befektetésre vonatkozé dontés meghozatala el6tt az adott pénziigyi eszkozre és a befektetési
szolgaltatasra vonatkozo Uzletszabdlyzatot, tajékoztatot, egyéb szerzGdéses feltételeket, hirdetményeket, kondicios listat figyelmesen olvassak el, mert csak ezen
dokumentumok és informacidok ismeretében dontheté el, hogy a befektetés 6sszhangban all-e a befektet6 kockazattliré képességével és befektetési céljaival,
tovabba koriltekintéen mérlegelje befektetése targyat, kockazatait, a dijakat, koltségeket és a befektetésekbdl szdrmazd esetleges veszteségeket, karokat.
Javasoljuk tovdbba, hogy tajékozddjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi és egyéb jogszabalyokrdl, valamint a befektetésre vonatkozd dontésének
meghozatalat megel6z6en forduljon munkatdrsainkhoz, vagy keresse fel banki tanacsaddjat. Jelen tajékoztatas nem mindsiil addtanacsadasnak, a konkrét adod- és
illetékjogi informacidk pontosan csak az érintett tgyfél egyedi korilményei alapjan itélhet6k meg, valamint az add- és illetékjogi jogszabalyok a jov6ben
véltozhatnak.

5.A kiadvanyban szerepl6 informaciok hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, azonban az informaciok valddisagardl, pontossagardl, helytallésagardl és
teljességérdl a Bank biztositékot nem kapott, ezért a dokumentumban leirtak teljességével és pontossdgaval kapcsolatban sem a dokumentum készit6i, sem a Bank
felel6sséget nem vallalnak. A kiadvdnyban megjeldlt tartalmak és vélemények a kiadvanyt készit6 szakembereknek, a kiadvany elkészitésének id6pontjaban fennallé
piaci korilmények alapjan kialakitott, megitélését tiikrozik, amelyek Ujabb informacidk, a piaci viszonyok, gazdasagi korilmények valtozasa esetén kiilon értesités
és figyelmeztetés nélkil megvaltozhatnak. A Bank fenntartja a jogot, hogy a jovében elGzetes értesités nélkiil médositsa a jelen dokumentumban foglalt
megallapitdsokat. A jelen dokumentumban megjeldlt, valamint a grafikonok készitése soran az érintett pénzlgyi eszkozok teljesitményeire vonatkozd adatok
forrdsa: Bloomberg

6. Az arfolyamok, hozamok, egyéb adatok multbeli alakuldsabdl nem lehetséges a jovébeni arfolyamokra, hozamra, illet6leg teljesitményre vonatkozé egyértelm(
és megbizhatd kovetkeztetéseket levonni. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a multbeli teljesitmény nem megbizhaté mutatdja a jovébeli eredményeknek, és sem a
multbeli hozamok, sem a jelenlegi vélemények nem jelentenek garanciat az érintett pénziigyi eszkoz, befektetési alap jovébeli teljesitményére, azokbdl a jovébeli
hozamok megbizhatéan nem jelezhetSk el6re. Az arfolyamok a piaci folyamatok alapjan pozitiv és negativ irdnyba is valtozhatnak.

7. Az adatok a teljesitményeket bruttd médon mutatjak be, melyek esetében az aktudlis jutalékok, dijak, és egyéb koltségek felszamitdsra és érvényesitésre keriilnek.
Felhivjuk a figyelmet arra is, hogy a magyar forint devizanemtél (HUF) eltéré pénznemben kibocsatott eszk6zok esetében a megtériilés, a teljesitmény hozama
névekedhet, illetve csékkenhet is az drfolyamingadozasok kdvetkeztében, mely drfolyamingadozdas kockdzatot hordoz az eszkoz teljesitménye vonatkozasaban.

8. A Bank jogosult a kiadvanyban szerepl6 eszkdzok vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési szolgdltatasi tevékenységet vagy kiegészit6 szolgaltatast nyujtani.
A Bank tovabbra is jogosult j6hiszem(en és a piacképzés szokdsos mddja szerint a jelen dokumentumban szerepl6 pénziigyi eszkdzok vonatkozdsaban kereskedésre,
lgyletkotésekre vagy kereskedésre drjegyzéként az arjegyzés szokasos menete szerint, valamint egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészitd szolgaltatast,
illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészitd pénziigyi szolgaltatdst nyudjtani a kibocsdtonak és egyéb személyeknek.

9. A Bank rendelkezik a befektetési szolgaltatasi tevékenységekkel kapcsolatosan potencidlisan felmerilé 0sszeférhetetlenségi helyzetek leirasara, illetve az ilyen
helyzetek kezelésére vonatkozé Osszeférhetetlenségi Politikaval, illetve a bank-és értékpapirtitoknak minésiil6 adatok kezelésére és atadasara vonatkozé belsd
szabalyzattal.

10. A jelen kiadvanyban feltiintetett pénziigyi eszkézokre vonatkozé példak nem mutatjdk be a teljes befektetési kindlatot. Tovabbi tajékoztatas, lizletszabalyzatok,
hirdetmények érhet6ek el az aktudlis szolgaltatdsokrdl, az MBH Befektetési Bank Zrt. www.mbhbefektetesibank.hu honlapjan, az MBH Bank Nyrt. bankfidkjaiban
és a www.mbhbank.hu honlapjan, vagy a www.mbhbank.hu/privatebanking oldalon, tovabba az MBH Bank privat banki kiszolgalast nydjté egységeinél.

Az MBH Bank Nyrt. az MBH Befektetési Bank Zrt. kozvetitGjeként jar el. MBH Bank Nyrt. (székhely: 1056 Budapest, Vaci u.38.; cégjegyzékszam: FGvarosi Torvényszék
Cégbirésaga, Cg. 01-10-040952; tev. eng. sz.: 111/41.005-3/2001.; a Budapesti ErtéktSzsde tagja; felligyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank 1013 Budapest, Krisztina
krt. 55.sz.)

12. Jelen kiadvany a szerzdi jogrol szolé 1999. évi LXXVI. térvény szerinti védelem alatt all, ezért kizarélag a Bank el6zetes irasbeli engedélyével lehet azt
t0bbszoérozni, terjeszteni, egyéb mddon nyilvanossagra hozni, valamint felhasznalni. A Bank valamennyi szerzéi jogon alapuld jogét fenntartja.




