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Fundamentalis hattér

A devizamodelliink nem koveti konkrétan ezt a devizapart, azonban a kapott adatokbél ki lehet
szamolni mas devizaparokra is a varhatdé mozgasokat.
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Hibahatar nagysaga

A mostani anyagban is egy ilyen esetet szeretnénk bemutatni.

Az USDHUF és PLNHUF potencialbél kiszamithatd, hogy egy potencialis lehetéség addédik az USDPLN
devizaparban a hat hdnapos idétavra. A szamitasok alapjan 5% kortli gyengulilés varhaté még a Zloty-
ban a dollarhoz képest.

Realkamat

A PLN (lengyel zloty) jelenlegi 0,8%-0s redlkamata elt(inében van, mely az inflaciés palya miatt a
kovetkezd hat hdnapban el is tlnhet.

2024 marcius ota az inflacié emelkedése volt jellemz6 (jelenleg 5%), bar a maginflacio oktdberben
csokkent (jelenleg 4,1%).

A lengyel kormany az alapkamatot 2023 oktébere 6ta 5,75%-on tartja, a bankkozi kamatlabak 5,85%
koérul mozognak egy nagyon szlik savban.
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Az USA redlkamata magasabb, jelenleg 2%, és bar az inflacio oktdberben emlelkedett, a megel6z6
hénapokban csokkend palyan volt.

Az USA bankko6zi kamatlab (3 havi USD LIBOR) csokken a kamatcsokkentési varakozasok miatt,
jelenleg 4,85%, még mindig 2% folotti realkamatot tud hozni.

REER - Real Effektiv Rata

Ha megnézzik a Redleffektiv ratat a két devizara az elmult 5 évre, akkor azt latjuk, hogy a zloty

jelentdsen tul van értékelve. Az alabbi abran az USD és EUR REER értékével hasonlitottuk 6ssze a zloty
REER értékét.
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2023-t6l kezdve egy jelentds felértékelédés volt a zloty-ban, és bar némileg az USD is tul van értékelve,
a zloty tulértékeltsége kirivonak tlinik ebbél a szempontbdélis. Azt varjuk, hogy ez a tulértékeltseg
megszinik, vagy az USD értékelédik feljebb, vagy a PLN értékelédik le, a fenti USD és PLN gorbének
kozeliteni kell egymashoz, ami az USDPLN arfolyamban felfelé mozgast hoz.
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Amit a grafikon mutat

A grafikonra ranézve latszik is a potencialis arfolyamalakzat.

H_Tamas published on TradingView.com, Nov 21, 2024 11:19 UTC=1
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Eppen egy belépési szintet tort az arfolyam, a 4,138-at atszUrta, igy megnyilt a tér a 4,280-4,320
zénahoz. Egy konzervativ stop szint lehet a 3,973.

A fentiek alapjan 2025 februarig az USDPLN arfyam felfelé tarté mozgasara szamitunk, 4,280-4,320-as
szintekig, 3,973-as konzervativ stop szinttel.

JOGI NYILATKOZAT

Jogi nyilatkozat

1.Jelen kiadvanyt az MBH Befektetési Bank Zrt. (székhely: 1117 Budapest, Magyar Tuddsok Korutja 9. G.;
cégjegyzékszam: Févarosi Torvényszék Cégbirésaga, Cg. 01-10-041206; tev. eng. sz. 111/41.086/2002., EN-111/M-
608/2009.; felligyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank 1013 Budapest, Krisztina krt. 55.sz.; tovabbiakban: a
Bank) készitette.

2. Jelen kiadvany a 2014/65/EU iranyelv, és a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazason alapulé rendelete
alkalmazasdban marketingk6zleménynek mindsiil. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen kiadvany nem
mindsiul a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazason alapulé rendelete szerint a befektetéssel kapcsolatos
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kutatas kovetelményeinek megfelel6 befektetési elemzésnek. A jelen dokumentumban kézolt megallapitasok
nem objektiv és nem fliggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen
marketingkézleménynek mindsiilé dokumentum nem a befektetéssel kapcsolatos kutatas fliggetlenségének
eldmozditasat célzé jogi kovetelményeknek megfeleléen készilt és nem érinti a befektetéssel kapcsolatos
kutatas terjesztését, kozzétételét megeldéz6 kereskedésre vonatkozé tilalom. A kiadvanyban foglalt adatok
tajékoztato jelleglek, és a jelen tajékoztatas nem teljes kord.

3. Ajelen kiadvanyban szerepld informaciok nem mindstlnek vételi vagy eladasi ajanlatnak, sem befektetési
tanacsadasnak, sem befektetésre, jegyzésre, szerz6déskotésre vagy kotelezettségvallalasra torténéd
0sztonzésnek, felhivasnak, ajanlattételnek, tovabba nem mindsil adétanacsadasnak. A tajékoztatas nem
teljes korl, a kiadvanyban foglalt adatok tajékoztaté jelleglek. A kiadvany nem mindsul befektetési
tanacsadasnak, abban az esetben sem, ha a dokumentum barmely része egyes pénzugyi eszkoz
vonatkozasaban annak lehetséges arfolyam-, hozam-alakulasaval kapcsolatos ismertetést tartalmaz. Jelen
dokumentum nem veszifigyelembe az egyes befekteték egyediigényeit, korlilményeit és céljait, igy személyre
sz6l6 ajanlas hianyaban nem mindsul befektetési tanacsadasnak.

Jelen dokumentumnak, a benne foglalt informacidknak nem célja, hogy az ugyfelek konkrét befektetési
dontéseinek az alapjat képezze. A Bank kizarja a felel6sségét a kiadvanyban foglaltak esetleges befektetési
dontésként valé felhasznaldsaért, a konkrét egyedi befektetési dontésekért, az ebbdél eredd
kovetkezményekért, igy nem vallal felel6sséget a befekteté ezen kiadvanyban foglaltak alapjan hozott
dontései kovetkeztében, vagy 6t azzal barmilyen egyéb Osszefliggésben éré esetleges karokért,
veszteségekeért.

4. A befektet6knek 6nalléan (vagy fuggetlen szakért6 igénybevételével) kell felmérnilik és megértenilik az
egyes pénzligyi eszk6zok és befektetési szolgaltatasok lényegét, valamint kockazatait. Javasoljuk, hogy a
befektet6k a befektetésre vonatkoz6 dontés meghozatala el6tt az adott pénzligyi eszkdzre és a befektetési
szolgaltatasra vonatkozd Uzletszabalyzatot, tajékoztatot, egyéb szerz6déses feltételeket, hirdetményeket,
kondicids listat figyelmesen olvassak el, mert csak ezen dokumentumok és informacidk ismeretében
dontheté el, hogy a befektetés dsszhangban all-e a befektetdé kockazattiir6 képességével és befektetési
céljaival, tovabba korultekintéen mérlegelje befektetése targyat, kockazatait, a dijakat, koltségeket és a
befektetésekbdl szarmazd esetleges veszteségeket, karokat. Javasoljuk tovabba, hogy tajékozodjon a
termékkel, befektetéssel kapcsolatos adojogi és egyéb jogszabalyokrdl, valamint a befektetésre vonatkozé
dontésének meghozatalat megeléz6en forduljon munkatarsainkhoz, vagy keresse fel banki tanacsadojat.
Jelen tajékoztatas nem mindsil adétanacsadasnak, a konkrét adé- és illetékjogi informaciok pontosan csak
az érintett tgyfél egyedi korilményei alapjan itélheték meg, valamint az ad6- és illetékjogi jogszabalyok a
jovében valtozhatnak.

5. A kiadvanyban szerepld informacidk hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, azonban az informacidk
valddisagardl, pontossagardl, helytallésagarol és teljességérél a Bank biztositékot nem kapott, ezért a
dokumentumban leirtak teljességével és pontossagaval kapcsolatban sem a dokumentum készit6i, sem a
Bank felel6sséget nem vallalnak. A kiadvanyban megjelolt tartalmak és vélemények a kiadvanyt készit6
szakembereknek, a kiadvany elkészitésének idépontjdban fennallé piaci korilmények alapjan kialakitott,
megitélését tiikrozik, amelyek djabb informacidk, a piaci viszonyok, gazdasagi korilmények valtozasa esetén
kilon értesités és figyelmeztetés nélkil megvaltozhatnak. A Bank fenntartja a jogot, hogy a jovében el6zetes
értesités nélkil médositsa a jelen dokumentumban foglalt megallapitasokat.

A jelen dokumentumban megjelolt, valamint a grafikonok készitése soran az érintett pénzligyi eszkozok
teljesitményeire vonatkozé adatok forrasa(i): TradingView.com, Bloomberg.com, tradingeconomics.com,
ecb.europa.eu, BlIS.org
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6. Az arfolyamok, hozamok, egyéb adatok multbeli alakulasdbél nem lehetséges a jovébeni arfolyamokra,
hozamra, illetdleg teljesitményre vonatkozé egyértelmi és megbizhatoé kovetkeztetéseket levonni. Felhivjuk a
figyelmet arra, hogy a miultbeli teljesitmény nem megbizhaté mutatéja a jovébeli eredményeknek, és sem a
multbeli hozamok, sem a jelenlegi vélemények nem jelentenek garanciat az érintett pénziigyi eszkoz,
befektetési alap jovbbeli teljesitményére, azokbél a jovébeli hozamok megbizhatéan nem jelezhetdk elére. Az
arfolyamok a piaci folyamatok alapjan pozitiv és negativ iranyba is valtozhatnak.

8. Az adatok a teljesitményeket bruttdé mdédon mutatjak be, melyek esetében az aktudlis jutalékok, dijak, és
egyéb koltségek felszamitasra és érvényesitésre kerlilnek. Felhivjuk a figyelmet arra is, hogy a magyar forint
devizanemtdl (HUF) eltéré pénznemben kibocsatott eszk6zok esetében a megtérulés, a teljesitmény hozama
novekedhet, illetve csokkenhet is az arfolyamingadozasok kovetkeztében, mely arfolyamingadozas
kockazatot hordoz az eszkoz teljesitménye vonatkozasaban.

9. A Bank jogosult a kiadvanyban szereplé eszkozok vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési
szolgaltatasi tevékenységet vagy kiegészitd szolgaltatast nyujtani.

A Bank tovabbra is jogosult jéhiszem(ien és a piacképzés szokasos méddja szerint a jelen dokumentumban
szereplé pénzligyi eszkozok vonatkozasdban kereskedésre, ligyletkotésekre vagy kereskedésre arjegyzéként
az arjegyzés szokasos menete szerint, valamint egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészitd
szolgaltatast, illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészité pénzligyi szolgaltatast nyujtani a kibocsatonak és egyéb
személyeknek.

10. A Bank rendelkezik a befektetési szolgaltatasi tevékenységekkel kapcsolatosan potencidlisan felmeriild
osszeférhetetlenségi  helyzetek leirdsara, illetve az ilyen helyzetek kezelésére vonatkozoé
Osszeférhetetlenségi Politikaval, illetve a bank-és értékpapirtitoknak minésiilé adatok kezelésére és
ataddsara vonatkozo bels6 szabalyzattal.

11. A jelen kiadvanyban feltiintetett pénziigyi eszk6zokre vonatkozé példak nem mutatjak be a teljes
befektetési kinalatot. Tovabbi tajékoztatas, Ulzletszabalyzatok, hirdetmények érhetéek el az aktudlis
szolgaltatasokrol, az MBH Befektetési Bank Zrt. www.befektetesibank.hu honlapjan, az MBH Bank Nyrt.
bankfidkjaiban és a honlapjan, vagy a www.mbhbank.hu/privatebanking oldalon, tovabba
az MBH Bank privat banki kiszolgalast nyujt6 egységeinél.

Az MBH Bank Nyrt. az MBH Befektetési Bank Zrt. kozvetitéjeként jar el. MBH Bank Nyrt. (székhely: 1056
Budapest, Vaci u.38.; cégjegyzékszam: Fovarosi Torvényszék Cégbirésaga, Cg. 01-10-040952; tev. eng. sz.:
111/41.005-3/2001.; a Budapesti Ertéktézsde tagja; felligyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank 1013 Budapest,
Krisztina krt. 55.sz.)

12. Jelen kiadvany a szerzdi jogrol szolé 1999. évi LXXVI. térvény szerinti védelem alatt all, ezért kizarélag a
Bank elézetes irasbeli engedélyével lehet azt tobbsz6rozni, terjeszteni, egyéb mdodon nyilvanossagra hozni,
valamint felhasznalni. A Bank valamennyi szerzi jogon alapuld jogat fenntartja.

A véleményekhez hasznalt adatok 2024. november 21. napjdig kertltek figyelembevételre és értékelésre.
A kiadvany elkészitésének id6pontja: 2024. november 21. (14:00)

Péter Milan
Habarics Tamas
Elemzdék
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