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Hozamok és kockazatcsokkentés — VIG Aktiv Béta Befektetési Alap

Részvény? Akkor Amerika — ugrik be els6ként. Volatilitas? Jobb lenne, ha csak siman emelkedne a
részvény. Ezekkel a gondolatokkal szembesulhet az a befektetd, aki redaleszkdzokben szeretne
gondolkodni. A magas értékeltségen futd amerikai befektetéseknél kivaltképp fontos lehet a volatilitas
kezelése.

Stratégiai valasz a volatilitas csokkentésére

A piacivolatilitas kezelés egyre inkabb a befektetési alapok kozéppontjaba kerll és ez kulonosen olyan
idészakokban lehet fontos, amikor a nemzetkdzi gazdasagi helyzet gyorsan valtozhat.

Erre kinalhat megoldast a VIG Aktiv Béta alapja, amelyet az a Czachesz Gabor kezel, aki tobb, mint 10
éven at az OTP Trend alap vezetéséért volt felelds, b6 egy éve azonban a VIG Alapkezeldénél dolgozik, ahol
tovabb folytatja a kordbbi kvantitativ és kvalitativ elemzésen nyugvo alapkezel6i munkajat.

Ebbdl kdvetkezik, hogy van hasonldsag a két alap kdzott: mindkét alap részvények tart, amelyeket aktivan
kezelnek, de eltér a benchmarkjuk, illetve az alapok kivalasztasi modszere kozott is lehetnek eltérések.

A kvantitativ elemzésnek koszdnhetéen széleskorl képet kap az elemz a célpiaci vallalatokrdl,
azonositja a piaci trendeket, az alap rugalmassaga pedig lehetévé teszi, hogy emelkedé trendnél akar
100% részvényt tartson.

Ugyanakkor a trendeket kdvetd, egy-egy részvényben nagyobb koncentracidval is rendelkez6 portfoliok
hajlamosabbak a nagyobb esésekre is. Eppen ezért fontos a befektetdk szaméra az alap mogotti aktiv
kezelés: ha a modell az emelkedd trend megtdrését valdszinUsiti, akkor abszolut hozamu szemléletben
akar a teljes részvénysuly eladasara is van lehet6sége az alapnak. Ebben az esetben devizas (USD és
EUR) betétekbe fektethethet az alap, a korabbi évekkel ellentétben jelenleg ott is talalunk hozamokat.

Feltehetjuk a jogos kérdést, hogy mennyire lehet modellezni egy piacot, mennyire bizhat meg a befektet6
ezekben az algoritmusokban? Ugy gondoljuk, hogy sokkal jobban lehet bizni egy szélesebb piaci
meritésbdl szarmazo elemzésben, amely az emberi viselkedési tényezOktdl kevésbé fugg, mint egy ,one
man show-ban”, amely a legnagyobb gondossag és meglévd szakmai tapasztalat mellett is komoly
kockazatokat jelenthet.

Befektetési politika

Az Aktiv Béta egy abszolut hozamos szemléletl fejlett piaci részvény alap, dontéen amerikai és eurdpai
vallalatokba torténd befektetésen keresztul kivan tékendvekedést elérni. Meghatarozott célja a minél
magasabb, kockazattal igazitott hozam elérése, mindemellett pedig a befektetési stratégia szerint
kiemelten figyelt arra, hogy csdkkend piacon kevesebbet bukjon a benchmarkhoz képest.
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OTP Trend és a Benchmark backtestje a Covid idészakra:
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Forras: VIG Alapkezeld

Czachesz Gabor a tapasztalatat, piaci ismereteit tovabb vitte a VIG-hoz. A VIG-nél természetesen nincs
meg track recordja, de szakmai el6élete és alapkezelési munkaja a hazai abszolut hozamu kategorian
belul meggy6z8. A stratégiai dontéshozatal és a részvénykivalasztas kulcskérdés lesz tovabbi
eredményeit illetéen, a trendfilter hasznalataval jo diverzifikacios eszkdzzé teheti az alapot egy
portfolioban.

AVIG Aktiv Béta alap a részvény alapok kdzott kozepesnek mondhatd, négyes besorolassal (a 7 fokozatu
besorolason belul) rendelkez8, abszolut hozamu stratégiaval kezelt fejlett piaci részvényalap. Az Aktiv
Béta egyik legnagyobb elénye a rugalmas eszkdzallokacio, amely lehetdveé teszi a gyors reagalast a
megvaltozott piaci folyamatok esetében. Az alap megfeleld valasztas lehet azon befektet6k szamara, akik
egyensulyt keresnek a hozamok és a volatilitas kd6zott, és részvénykitettségukkel elsGsorban a piaci
trendekre fokuszalnanak.

Jogi figyelemfelhivé tajékoztatas

Publikacios informaciok

A jelen kiadvany a kiadasa idépontjaban érvényes.

A kiadvanyhoz felhasznalt adatforrasok:

Index és befektetési alap arfolyamok - VIG alapkezeld

A kiadvany elkészitésének idépontja: 2025. év 01. hdnap 23. napja 12:57 (6ra:perc)
Avéleményekhez hasznalt adatok 2025. év 01. honap 06. napjaig kertltek figyelembevételre és
értékelésre.

A dokumentumot készité elemzé/k neve és beosztasa:

Suba Péter
Bankpénziigyi elemzé
MBH Befektetési Bank Zrt.
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Jogi nyilatkozat

1. Jelen kiadvanyt az MBH Befektetési Bank Zrt. (székhely: 1117 Budapest, Magyar Tuddsok Korutja 9.
G.; cégjegyzékszam: F6varosi Térvényszék Cégbirosaga, Cg. 01-10-041206; tev. eng. sz.
111/41.086/2002., EN-11I/M-608/2009.; felligyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank 1013 Budapest,
Krisztina krt. 55.sz.; tovabbiakban: a Bank) készitette.

2. Jelen kiadvany a 2014/65/EU iranyelv, és a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazason alapulo
rendelete alkalmazasaban marketingkdézleménynek mindsul. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen
kiadvany nem mindstil a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld rendelete szerint a
befektetéssel kapcsolatos kutatas kovetelményeinek megfelels befektetési elemzésnek. A jelen
dokumentumban kézolt megallapitasok nem objektiv és nem fliggetlen magyarazatot tartalmaznak.
Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen marketingkézleménynek minésilé dokumentum nem a
befektetéssel kapcsolatos kutatas fliggetlenségének elémozditasat célzd jogi kbvetelményeknek
megfelel6en készlilt és nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatas terjesztését, kozzétételét
megelbz6 kereskedésre vonatkozd tilalom. A kiadvanyban foglalt adatok tajékoztatd jellegliek, és a
jelen tajékoztatas nem teljes kord.

3. Ajelen kiadvanyban szerepl6 informaciok nem mindstllnek vételi vagy eladasi ajanlatnak, sem
befektetési tanacsadasnak, sem befektetésre, jegyzésre, szerz6déskotésre vagy
kotelezettségvallalasra torténé 6sztonzésnek, felhivasnak, ajanlattételnek, tovabba nem mindésiil
adotanacsadasnak. Atajékoztatas nem teljes kord, a kiadvanyban foglalt adatok tajékoztato jellegliek.
A kiadvany nem mindsul befektetési tanacsadasnak, abban az esetben sem, ha a dokumentum
barmely része egyes pénziigyi eszk6z vonatkozasaban annak lehetséges arfolyam-, hozam-
alakulasaval kapcsolatos ismertetést tartalmaz. Jelen dokumentum nem veszi figyelembe az egyes
befektetbk egyedi igényeit, korilmeényeit és céljait, igy személyre sz0lo ajanlas hianyaban nem mindsdil
befektetési tanacsadasnak.

Jelen dokumentumnak, a benne foglalt informacioknak nem célja, hogy az igyfelek konkrét befektetési
dontéseinek az alapjat képezze. A Bank kizarja a felelésségét a kiadvanyban foglaltak esetleges
befektetési dontésként vald felhasznalasaért, a konkrét egyedi befektetési dontésekért, az ebbél eredd
kovetkezményekeért, igy nem vallal felel6sséget a befektetd ezen kiadvanyban foglaltak alapjan hozott
dontései kovetkeztében, vagy 6t azzal barmilyen egyéb 6sszefliggésben éré esetleges karokért,
veszteségekért.

4. A befektetéknek 6nalléan (vagy fliiggetlen szakérté igénybevételével) kell felmérnilik és megértenilik
az egyes pénzligyi eszkbzok és befektetési szolgaltatasok lényegét, valamint kockazatait. Javasoljuk,
hogy a befektetb6k a befektetésre vonatkozé déntés meghozatala elbtt az adott pénziigyi eszkbzre és a
befektetési szolgaltatasra vonatkozo lzletszabalyzatot, tajékoztatot, egyéb szerz6déses feltételeket,
hirdetményeket, kondicids listat figyelmesen olvassak el, mert csak ezen dokumentumok és
informé&cidk ismeretében dontheté el, hogy a befektetés 6sszhangban all-e a befektetd kockazattiiré
képességével és befektetési céljaival, tovabba kortiltekintéen mérlegelje befektetése targyat,
kockazatait, a dijakat, koltségeket és a befektetésekbbl szarmazo esetleges veszteségeket, karokat.
Javasoljuk tovabba, hogy tajékozddjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi és egyéb
jogszabalyokrol, valamint a befektetésre vonatkozé déntésének meghozatalat megel6z6en forduljon
munkatarsainkhoz, vagy keresse fel banki tanacsaddjat. Jelen tajékoztatas nem mindésdl
adotanacsadasnak, a konkrét adé- és illetékjogi informaciok pontosan csak az érintett ligyfél egyedi
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korilményei alapjan itélheték meg, valamint az add- és illetékjogi jogszabalyok a jovében
valtozhatnak.

5. A kiadvanyban szereplé informacidk hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, azonban az
informacidk valddisagardl, pontossagarol, helytallosagardl és teljességérél a Bank biztositékot nem
kapott, ezért a dokumentumban leirtak teljességével és pontossagaval kapcsolatban sem a
dokumentum készit6i, sem a Bank felel6sséget nem vallalnak. A kiadvanyban megjelolt tartalmak és
vélemények a kiadvanyt készité szakembereknek, a kiadvany elkészitésének idépontjaban fennallé
piaci kériilmények alapjan kialakitott, megitélését tlikrbzik, amelyek ujabb informacidk, a piaci
viszonyok, gazdasagi kértilmények valtozasa esetén klildn értesités és figyelmeztetés nélkdil
megvaltozhatnak. A Bank fenntartja a jogot, hogy a jovében el6zetes értesités nélkll modositsa a jelen
dokumentumban foglalt megallapitasokat.

6. Az arfolyamok, hozamok, egyéb adatok multbeli alakuldasabol nem lehetséges a jovébeni
arfolyamokra, hozamra, illetéleg teljesitményre vonatkozo egyértelmi és megbizhatd
kovetkeztetéseket levonni. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a multbeli teljesitmény nem megbizhatd
mutatdja a jévébeli eredményeknek, és sem a multbeli hozamok, sem a jelenlegi vélemények nem
jelentenek garanciat az érintett pénziigyi eszkoz, befektetési alap jovébeli teljesitményére, azokbol a
jovébeli hozamok megbizhatéan nem jelezhetbk elére. Az arfolyamok a piaci folyamatok alapjan
pozitiv és negativ iranyba is valtozhatnak.

7. A befektetési alapokkal kapcsolatos elézetes tdjékoztatd informaciok, igy kiilbnosen a tajékoztato, a
kezelési szabalyzat, a Kiemelt Befektetdi Informaciok, a portfolio jelentések, valamint a befektetési
alapok és a kinalt szolgéltatasok szerz6dési feltételei, dokumentumai megtalalhatok az érintett
alapkezelbk kbzzétételi helyein, honlapjain, tovabba a forgalmazok honlapjain. A teljesitmény
informacidok a megel6z46 5 évre, amennyien a termék ennél révidebb ideje létezik, erre a teljes
id6északra, az érintett befektetési alap vonatkozasaban az érintett alapkezel6 honlapjan érheté el.

8. Az adatok a teljesitményeket bruttéo modon mutatjak be, melyek esetében az aktualis jutalékok,
dijak, és egyéb koltségek felszamitasra és érvényesitésre kertilnek. Felhivjuk a figyelmet arra is, hogy a
magyar forint devizanemtél (HUF) eltéré pénznemben kibocsatott eszk6z6k esetében a megtérlilés, a
teljesitmény hozama névekedhet, illetve csbkkenhet is az arfolyamingadozasok kévetkeztében, mely
arfolyamingadozas kockazatot hordoz az eszkoz teljesitménye vonatkozasaban.

9. A Bank jogosult a kiadvanyban szerepl6 eszk6z6k vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési
szolgaltatasi tevékenységet vagy kiegészitd szolgaltatast nydjtani.

A Bank tovabbra is jogosult j6hiszemUen és a piacképzés szokasos mddja szerint a jelen
dokumentumban szereplé pénzligyi eszkézbk vonatkozasaban kereskedésre, ligyletkdtésekre vagy
kereskedésre arjegyz6ként az arjegyzés szokasos menete szerint, valamint egyéb befektetési
tevékenységet vagy kiegészité szolgaltatast, illetve egyéb pénzligyi vagy kiegészitd pénzligyi
szolgaltatast nydjtani a kibocsaténak és egyéb személyeknek.

10. A Bank rendelkezik a befektetési szolgaltatasi tevékenységekkel kapcsolatosan potencialisan
felmertilé 6sszeférhetetlenségi helyzetek leirasara, illetve az ilyen helyzetek kezelésére vonatkozo
Osszeférhetetlenségi Politikdval, illetve a bank-és értékpapirtitoknak minésiilé adatok kezelésére és
atadasara vonatkozd belsé szabalyzattal.
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11. Ajelen kiadvanyban feltiintetett befektetési alapokra és egyéb pénzligyi eszkbzokre vonatkozd
példék nem mutatjak be a teljes befektetési kinalatot. Tovabbi tajékoztatas, lzletszabalyzatok,
hirdetmények érhetbek el az aktualis szolgaltatasokrdl, az MBH Befektetési Bank Zrt.

www. befektetesibank.hu honlapjan, az MBH Bank Nyrt. bankfidkjaiban és a www.mbhbank.hu
honlapjan, vagy a www.mbhbank.hu/privatebanking oldalon, tovabba az MBH Bank privat banki
kiszolgalast nyujto egységeinél.

Az MBH Bank Nyrt. az MBH Befektetési Bank Zrt. kbzvetitéjeként jar el. MBH Bank Nyrt. (székhely: 1056
Budapest, Vaci u.38.; cégjegyzékszam: Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga, Cg. 01-10-040952; tev.
eng. sz.: 111/41.005-3/2001.; a Budapesti Ertéktézsde tagja; feliigyeleti hatésdg: Magyar Nemzeti Bank
1013 Budapest, Krisztina krt. 55.sz.)

12.Jelen kiadvany a szerz6i jogrol sz6lo 1999. évi LXXVI. térvény szerinti védelem alatt all, ezért
kizarolag a Bank el6zetes irasbeli engedélyével lehet azt tobbszordzni, terjeszteni, egyéb modon
nyilvanossagra hozni, valamint felhasznalni. A Bank valamennyi szerzdi jogon alapulé jogat fenntartja.



