
AZ ÉRTÉKPAPÍR A LUXEMBURGI NATIXIS STRUCTURED ISSUANCE SA (A “KIBOCSÁTÓ”) ÁLTAL ÉS A NATIXIS (A
“GARANCIAVÁLLALÓ”; STANDARD & POOR’S: A+ / MOODY’S: A1 / FITCH: A+(1)) GARANCIAVÁLLALÁSA MELLETT
KERÜL KIBOCSÁTÁSRA.

MARKETING

ANYAG

Natixis Tech Duo                                      
KuponFix 14 EUR certifikát
(Western Digital Corp , Intel Corp)
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Western Digital Corp

A Western Digital Corporation globális megoldásszállító a digitális tartalmak gyűjtésére, tárolására, kezelésére, védelmére és használatára,

beleértve a hang- és videót is. Termékei között megtalálhatók a merevlemezek, a szilárd állapotú meghajtók, valamint a hálózati és szórakoztató

termékek. Kérem, látogassa meg a Western Digital Corp befektetői oldalát: https://investor.wdc.com/financial-information/earnings-documents ;

Ticker Bloomberg: WDC UW ; ISIN kód: US9581021055.

Intel Corp

Az Intel Corporation számítógépes összetevők és kapcsolódó termékek tervezésével, gyártásával és értékesítésével foglalkozik. A vállalat fő

termékei közé tartoznak a mikroprocesszorok, chipek, beágyazott processzorok és mikrokontrollerek, flash memória, grafikus, hálózati és

kommunikációs termékek, rendszer- és menedzsment szoftverek, konferenciák és digitális képalkotó termékek. Kérjük, látogasson el az Intel

Corp befektetői oldalára: https://www.intc.com/financial-info/financial-results ; Ticker Bloomberg: INTC UW ; ISIN kód: US4581401001.

Forrás: Bloomberg

A Részvények mint mögöttes eszközök

● A Western Digital Corp és az Intel Corp részvények közül a legrosszabb teljesítményét lekövető Automatikus Visszaváltású (Autocall Worst-

of) Certifikátok futamideje 3 év.

● Az Értékpapírok a visszaváltásig, minden további feltételtől függetlenül évi 14,00%-os hozamot fizetnek.

● A befektető az Western Digital Corp és az Intel Corp részvényei közül a legrosszabb teljesítményűnek van kitéve. A részvények

teljesítményei az osztalék újrabefektetése nélkül kerülnek kiszámításra (a továbbiakban a «legrosszabb teljesítményű Részvény»).

● Az Értékpapírok lejárat előtti visszaváltásra kerülhet sor, ha a legrosszabb teljesítményű Részvény Záráskori Értéke az első Értékelési

Napon eléri vagy meghaladja a Részvény Kezdő Értékének 100,00%-át.

● Ha a Végső Értékelési Napon a legrosszabb teljesítményű Részvény Záráskori Értéke:

■ eléri vagy meghaladja a Részvény Kezdő Értékének 50,00%-át, úgy a befektető a Lejárati Napon a tőkeösszeg 100,00%-át kapja

meg.

■ alatta van a Részvény Kezdő Értéke 50,00%-ának, úgy a befektető a Lejárati Napon a befektetett tőkéjének a legrosszabb

teljesítményű Részvény teljesítményével csökkentett tőkeösszeget kapja meg, és ennélfogva a befektetett tőkéjét részben vagy

teljesen elveszítheti.

● A visszaváltás előfeltétele, hogy ne álljon fenn szerződésszegési esemény, ne legyen folyamatban peres eljárás, a Kibocsátó és a

Garanciavállaló ne kerüljön szanálási és csődeljárás alá, valamint hogy a hitelviszonyt megtestesítő kötelezettség a végső visszafizetéséig

fennmaradjon.

Értékpapírok jegyzése

A Certifikátok kizárólag az MBH Bank Nyrt.-nél mint forgalmazónál és az MBH Befektetési Bank Zrt.-nél mint alforgalmazójánál

jegyezhetőek 2026. március 4-tól (közép-európai idő szerint 9:00h-tól) 2026. március 27-ig (közép-európai idő szerint 14:30h-ig).

(1) A hitelminősítések a 2026. február 23-i állapotot mutatják. Ezeket a minősítéseket a minősítő ügynökségek bármikor felülvizsgálhatják.

A JELEN DOKUMENTUM REKLÁMNAK MINŐSÜL

ÖN OLYAN TERMÉKET KÉSZÜL MEGVENNI, AMELY ÖSSZETETT ÉS MEGÉRTÉSE NEHÉZ LEHET
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Kamatszelvény

Az Értékpapírok minden további feltételtől függetlenül

évi 14,00%-os hozamot fizetnek.

Ez a hozam független a mögöttes részvények

teljesítményétől és az Értékpapír visszaváltásáig

minden évben kifizetésre kerül.

Automatikus lejárat előtti visszaváltás (ún. 

Autocall)

A Certifikát egy maximum három éves futamidejű értékpapír, 

amely esetében a lejárat előtti visszaváltásra kerülhet sor.

Az Értékpapírok automatikus lejárat előtti visszaváltására 

kerül sor, ha a legrosszabb teljesítményű Részvény Záráskori 

Értéke az adott Értékelési Napon eléri vagy meghaladja a 

Részvény Kezdő Értékének 100,00%-át. Ez esetben a 

befektető az adott Ertékelési Napon megkapja:

a befektetett tőkéjének 100,00%-át.

Ha az adott Ertékelési Napon a legrosszabb teljesítményű 

Részvény záráskori értéke nem éri el a Kezdő Értékének 

100,00%-át, akkor az automatikus lejárat előtti visszaváltásra 

nem kerül sor.

Lejáratkori visszaváltás

Amennyiben a Végső Értékelési Napon a legrosszabb 

teljesítményű Részvény záráskori értéke a Részvény Kezdő 

Értékének 50,00%-át eléri vagy meghaladja, akkor a 

befektető a Lejárati Napon megkapja:

a befektetett tőkéjének 100,00%-át.

Azonban, ha a legrosszabb teljesítményű Részvény 

záróértéke a Végső Értékelési Napon szigorúan a Kezdeti

Értékének 50,00%-a alá esik, akkor a befektető a Lejárati 

Napon megkapja:

a legrosszabb teljesítményű Részvény értékével 

csökkentett befektetett tőkéjének összegé
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Mechanizmusok

Kezdő Érték

Az egyes részvények Kezdő Értéke a Kezdő Értékelési

Napon (2026. március 27.) mért záróértéke.

A részvények mint mögöttes eszközök

teljesménye

Az adott részvény mint mögöttes eszköz teljesítménye

százalékban kifejezve: a részvénynek az adott Értékelési

Napon (2027. március 29.-án és 2028. március 27.-én)

és a Végső Értékelési Napon (2029. március 27.-én)

mért záráskori értékei elosztva a részvény Kezdő

Értékével és levonva 100%-ot.

Legrosszabbul teljesítő Hatás

A "Legrosszabbul teljesítő Hatás" azt jelenti, hogy az

adott Értékelési Napon (2027. március 29.-án és 2028.

március 27.-én) és a Végső Értékelési Napon (2029.

március 27.-én) a termék teljesítménye a legrosszabb

teljesítményű Részvény értékétől függ.

Felelősségkizárás

Felhívjuk figyelmét, hogy az értékpapírok magyarországi

nyilvános forgalomba hozatalára vonatkozó, angol nyelven

elkészített Alaptájékoztató és a Végleges Feltételek

összefoglalójának magyar fordítása elérhető az értékpapírok

Főforgalmazónál eljáró bank, az MBH Bank Nyrt. weboldalán

(www.mbhbank.hu), valamint az alforgalmazóként eljáró MBH

Befektetési Bank Zrt. weboldalán

(www.mbhbefektetesibank.hu). Kérjük, hogy befektetési

döntése meghozatala előtt figyelmesen olvassa el a jelzett

dokumentumokat! A befektetési döntés meghozatala előtt

körültekintően mérlegelje befektetése tárgyát, kockázatait és

díjait, a befektetésből eredő kezelési díjakat és költségeket, és

legyen tisztában a Termékekkel kapcsolatos kockázatokkal. A

jelen dokumentum tartalma nem tekinthető befektetési

ajánlatnak, javaslatnak, pályázati felhívásnak, befektetési

tanácsadásnak vagy adótanácsadásnak, és sem az MBH

Bank Nyrt.-vel, sem az MBH Befektetési Bank Zrt.-vel, sem a

Kibocsátóval (és a Garanciavállalóval) szemben nem lehet

semmilyen igényt érvényesíteni ezen dokumentum alapján. A

Kibocsátó (és a Garanciavállaló) teljes hitelkockázatát a

befektető viseli, vagyis a Termékekből származó tőke és

hozam fizetésére vonatkozó befektetői követelés csak ezen

intézményekkel szemben érvényesíthető, és nem

érvényesíthető a Főforgalmazó MBH Bank Nyrt.-vel vagy az

alforgalmazó MBH Befektetési Bank Zrt.-vel mint

Főforgalmazóval szemben.

A visszaváltás előfeltétele, hogy ne álljon fenn

szerződésszegési esemény, ne legyen folyamatban peres

eljárás, a Kibocsátó és a Garanciavállaló ne kerüljön

szanálási és csődeljárás alá, valamint hogy a hitelviszonyt

megtestesítő kötelezettség a végső visszafizetéséig

fennmaradjon.
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► Az alábbi forgatókönyvek csak illusztrációk, nem jelzik megbízhatóan a jövőbeli eredményeket. 

► A hozamot csökkentő költségek (illetve adók) nem kerültek figyelembe vételre. A hozamszámítás az Értékpapír kibocsátási árán alapul és
tartalmazza a Natixis termékköltségeit is. A különböző forgatókönyvek alapjául szolgáló számítások feltételezik, hogy a Natixis Structured
Issuance SA eleget tud tenni fizetési kötelezettségeinek, és nem következnek be rendkívüli piaci körülmények. Az esetlegesen felmerülő
rendkívüli piaci körülmények áttekintését az Alaptájékoztató és a Végső Feltételek tartalmazzák.

A Lejárati Napon a befektető megkapja:

tőkebefektetés 25,00%-a + 14,00%-os hozam

= befektetett tőke 39,00%-a

Forgatókönyvek
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Legrosszabb forgatókönyv: A legrosszabb teljesítményű Részvény értékének meredek esése lejáratkor (Kezdeti Értékének több mint 

50.00%-a)

Mérsékelt forgatókönyv: A legrosszabb teljesítményű Részvény értékének esése lejáratkor (Kezdeti Értékének 

kevesebb mint -50.00%-a)

Legjobb forgatókönyv: A legrosszabbul teljesítő Részvény értéke az első év végén nő (lejárat előtti visszaváltás)

Az adott Ertékelési Napokon (2027. március 29.-án és 2028. március 27.-én)

a legrosszabb teljesítményű Részvény értéke nem éri a Kezdeti Értéket. A

befektető megkapja a 14,00%-os hozamot az első, illetve a második évre

azonban lejárat előtti visszaváltás nem következik be.

A Végső Értékelési Napon (2029. március 27.-én) a legrosszabb teljesítményű

Részvény a Kezdeti Értékének 25,00%-án zár, azaz nem éri el a Kezdő Értéke

50,00%-át.

A Lejárati Napon (2029. április 3.-én) a befektető megkapja a befektetett

tőkéjének 25,00%-át és a 14,00%-os hozamot a harmadik évre.

Ebben az esetben a tőkerészen a befektető a legrosszabb teljesítményű

Részvény értékéhez igazodó, azaz 75,00%-os tőkeveszteséget szenved el.

Az adott Ertékelési Napokon (2027. március 29.-án) a legrosszabb

teljesítményű Részvény a Kezdeti Értékének 130,00%-án zár.

Az automatikus lejárat előtti visszaváltás mechanizmusa életbe lép és a

befektető megkapja a befektetett tőkéjét és a 14,00%-os hozamot.

Ebben az esetben a befektető nem részesedik a legrosszabb teljesítményű

Részvény tényleges teljesítményéből (Maximált hozam).

A Lejárat Előtti Visszaváltási Napon (2027. április 6.-én) a befektető megkapja:

tőkebefektetés 100,00%-a + 14,00%-os hozam

= befektetett tőke 114,00%-a

Az adott Ertékelési Napokon (2027. március 29.-án és 2028. március 27.-én)

a legrosszabb teljesítményű Részvény értéke nem éri el a Kezdeti Értéket. A

befektető megkapja a 14,00%-os hozamot az első, illetve a második évre

azonban lejárat előtti visszaváltás nem következik be.

A Végső Értékelési Napon (2029. március 27.-én) a legrosszabb teljesítményű

Részvény a Kezdeti Értékének 80,00%-án zár, azaz meghaladja a Kezdeti

Értéke 50,00%-át.

A Lejárati Napon (2029. április 3.-én) a befektető megkapja a befektetett

tőkéjének 100,00%-át és a 14,00%-os hozamot a harmadik évre.

Ebben az esetben a befektetőre nem hat ki a legrosszabb teljesítményű

Részvény negatív teljesítménye.

A Lejárati Napon a befektető megkapja:

tőkebefektetés 100,00%-a + 14,00%-os hozam

= befektetett tőke 114,00%
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Melyek az Értékpapír előnyei és hátrányai?

● Évi 14,00%-os feltétel nélküli hozam. Ez a hozam
független a mögöttes eszköz teljesítményétől és
minden évben kifizetésre kerül egészen addig,
amíg automatikus visszaváltásra nem kerül sor.

● Az adott év során automatikus visszaváltásra kerül
sor, ha a legrosszabb teljesítményű Részvény
záráskori értéke az adott Ertékelési Napon (2027.
március 29.-án és 2028. március 27.-én) eléri vagy
meghaladja a Kezdeti Értéke 100,00%-át.

● A befektető lejáratkor megkapja a teljes befektetett
tőkéjét, feltéve hogy ezt megelőzően a termék nem
került lejárat előtt visszaváltásra, és a legrosszabb
teljesítményű Részvény záráskori értéke a Végső
Értékelési Napon eléri vagy meghaladja a Kezdeti
Értéke 50,00%-át.

● Részleges vagy teljes tőkeveszteség kockázata a
termék futamideje alatt és lejáratakor.

● A befektetési időszak a lejárat előtti visszaváltási
mechanizmus miatt változhat; ezért a befektető
kezdetben nem fogja ismerni a befektetés pontos
időtartamát.

● A befektetők hozama évi 14%-ra korlátozódik, még
akkor is, ha a legrosszabb teljesítményű Részvény
teljesítménye magasabb, mint a hozam mértéke.

● A befektető ki van téve a kibocsátó
fizetésképtelenségéből vagy leminősítéséből eredő
kockázatoknak.

● A befektető nem részesül a mögöttes részvények
után esetlegesen kifizetésre kerülő osztalékból.

● A befektető nem részesül a mögöttes eszközök által
kínált kockázatdiverzifikáció, mint például egy
részvénypiaci index, előnyeiből.

Előnyök és Hátrányok
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Az Értékpapír

előnyei …
Az Értékpapír

hátrányai …

Az Értékpapírral megcélzott befektetői kör:

• Befektetők, akiknek tőkenövekedési és nyereségszerzési céljuk van,

• Befektetők, akik hajlandóak és képesek teljes tőkeveszteséget elviselni és vállalják a Kibocsátó és a Garanciavállaló

hitelkockázatát,

• Befektetők, akik a kiemelt információkat tartalmazó dokumentumban (KID) szereplő kockázati mutatónak megfelelő

kockázatviselési képességgel rendelkeznek.

• Befektetők, akik jelentős tudással és tapasztalattal rendelkeznek a kiemelt információkat tartalmazó

dokumentumban (KID) leírt termékhez hasonló termékek terén.

• Befektetők, akiknek a minimális befektetési horizontjuk megfelel az ajánlott tartási időszaknak.

Kérjük, forduljon saját tanácsadójához, hogy eldöntse, megfelelő-e az Értékpapír az Ön számára.



Tájékoztatás
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Tőkeösszeg 

elvesztésének 

kockázata

Amennyiben az Értékpapírok lejárat előtti értékesítésére kerülne sor, az Értékpapírok eladási ára

alacsonyabb lehet a piaci árnál. A befektető ennek megfelelően vállalja a tőkeveszteség előre fel

nem mérhető kockázatát. Legrosszabb esetben a befektető elveszítheti befektetésének egy részét

vagy annak egészét. Amennyiben a Végső Értékelési Napon a rosszabbul teljesítő Részvény

árfolyama nem éri el a Kezdeti Érték 50%-át, a befektető szintén tőkevesztéssel szembesülhet.

Mögöttes eszköz

kockázata

A Kibocsátó által fizetendő összegek a Mögöttes eszköz(ök) teljesítményét követik le vagy ahhoz

kapcsolódnak. Ezen összegeket egy előre meghatározott képlet útján és egy vagy több méréssel,

vagy a Mögöttes eszköz(ök)re vonatkozó események bekövetkezésének alapulvétele mellett lehet

meghatározni. Amennyiben a Mögöttes eszköz(ök) teljesítményében hátrányos változás következik

be, és ezt egy előre meghatározott képlet vagy az indexálási rendelkezések alkalmazása adott

esetben súlyosbítanák, az Értékpapírtulajdonosok az Értékpapír visszaváltási összegének jelentős

csökkenésével szembesülhetnek vagy akár teljes mértékben el is veszíthetik a befektetésüket.

A szanálási vagy

csődeljárás

esetleges

megindításával

kapcsolatos

kockázatok

Az Értékpapírtulajdonosok veszteséget szenvedhetnek el, ha a Natixis (a Garanciavállaló)

szanálási eljáráson megy keresztül a hitelintézetek és befektetési vállalkozások helyreállítására és

szanálására vonatkozó keretrendszerre vonatkozó európai és francia szabályozás alapján.

Szanálási eljárás esetén az Értékpapírtulajdonosok a kifizetések elmaradását vagy a vártnál

alacsonyabb visszaváltási összeg kifizetését tapasztalhatnak.

Volatilitási kockázat, 

likviditási kockázat

A magas áringadozás vagy az alacsony likviditás negatív hatással lehet az Értékpapírok eladási

árára. Az Értékpapírok lejárat előtti értékesítése esetén az eladási ár alacsonyabb lehet a befektető

által elvártnál. Likviditás hiányában előfordulhat, hogy a befektető nem tudja eladni Értékpapírjait.

A Mögöttes eszközt

érintő bizonyos

eseményekkel

kapcsolatos

kockázatok

A Mögöttes eszközt érintő bizonyos események, mint például az államosítás, fizetésképtelenség,

felvásárlási ajánlat, kivezetés vagy egyes társasági események és/vagy elidegenítések esetén a

Kibocsátó visszaválthatja az Értékpapírokat az Értékpapírok valós piaci értékével megegyező lejárat

előtti visszaváltási összegen, amely alacsonyabb lehet, mint az Értékpapír feltételeiben

meghatározott visszaváltási összeg, és ennek következtében a befektetők elveszíthetik

befektetésük részét vagy egészét.

Kockázati Tényezők

Az alábbiakban az értékpapír főbb kockázatainak a leírása található. A kockázatokkal kapcsolatos további információkért 
kérjük, olvassa el figyelmesen a Kiemelt Információkat Tartalmazó Dokumentumot (KID)
https://cib.natixis.com/home/PIMS#/kidSearch, az Alaptájékoztatót, annak kiegészítéseit és a Végső Feltételeket 
https://cib.natixis.com/Home/pims/Prospectus/prospectusPublic#/prospectusPublic. A befektetők további részleteket az 
EMTN program „Kockázati Tényezők” című részében tekinthetik meg

https://cib.natixis.com/home/PIMS#/kidSearch
https://cib.natixis.com/Home/pims/Prospectus/prospectusPublic#/prospectusPublic
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Az Értékpapír feltételeinek teljes áttekintése érdekében kérjük, tekintse meg a Végső Feltételeket, az Alaptájékoztatót, annak kiegészítéseit, 
valamint a Kiemelt Információkat Tartalmazó Dokumentumot (KID). A dokumentumok a https://cib.natixis.com/home/PIMS#/kidSearch és
a https://cib.natixis.com/Home/pims/Prospectus/prospectusPublic#/prospectusPublic oldalakon érhetőek el.

Az Alaptájékoztatót:

https://cib.natixis.com/DevInet.PIMS.ComplianceTool.Web/api/ProspectusPublicNg/DownloadDocument/303/PROGRAM_SEARCH
Annak kiegészítéseit és a Végső Feltételeke:

https://cib.natixis.com/devinet.pims.compliancetool.web/api/ProspectusPublicNg/Download/XS2736685350/FT/DS

A Natixis nem nyújt adózási, számviteli vagy jogi tanácsadást a befektetőknek. Minden befektetőnek tanácsoljuk, hogy bármilyen

befektetéssel/tranzakcióval kapcsolatban konzultáljon saját tanácsadójával. Ez az anyag nem kíván átfogó elemzést nyújtani egyetlen termék

kockázatáról/nyereségéről sem. Ezen dokumentum mellett kérjük olvassa el a termék Végleges Feltételeit, Alaptájékoztatóját és ezek

esetleges mellékleteit.

Ebben a marketing anyagben más terminológiát alkalmazhatunk és más forgatókönyveket is elmagyarázhatunk, mint a KID-ben. A

cél az, hogy érthetően még jobb betekintést nyújtsunk az Értékpapír működésébe. A KID-ben leírt forgatókönyvek számításának

alapja a PRIIP-khez kapcsolódó európai szabályozás szerinti módszertan (a PRIIP jelentése lakossági befektetési csomagtermék,

EU 1286/2014 rendelet).

Kapcsolat és további információk

Kibocsátó NATIXIS STRUCTURED ISSUANCE SA

Garanciavállaló
NATIXIS (2026. február 23.-i minősítés: Standard & Poor’s: A+ / Moody’s: A1 / Fitch: A+).

A hitelminősítők ezeket a hitelminősítéseket bármikor felülvizsgálhatják.

Jogi struktúra
A CSSF által 2025. április 17-én jóváhagyott Adósságkibocsátási Program keretében

kibocsátott EMTN értékpapírok (Euro Medium Term Notes)

ISIN kód XS3138934990

Tőkekockázat Nincs tőkegarancia, sem az Értékpapír futamideje alatt, sem lejáratkor.

Devizanem EUR

Jegyzési Időszak
2026. március 4-tól (közép-európai idő szerint 9:00h-tól) 2026. március 27-ig (közép-

európai idő szerint 14:30h-ig).

Névérték EUR 1,000

Kibocsátási Ár 100%

Mögöttes eszköz

Az alábbi két részvény Kezdeti Értékeihez képest a legrosszabb teljesítményű részvény:

- Western Digital Corp (Ticker Bloomberg : WDC UW ; ISIN Code: US9581021055)

- Intel Corp (Ticker Bloomberg : INTC UW ; ISIN Code: US4581401001)

Kezdeti Érték Az adott Mögöttes eszköz záróára a Kezdeti Értékelési Napon

Kezdeti Értékelési Nap 2026. március 27.

Kibocsátási Nap 2026. április 7.

Értékelési Nap 2027. március 29., 2028. március 27.

Lejárat Előtti

Visszaváltási Nap
2027. április 6., 2028. április 3.

Végső Értékelési Nap 2029. március 27.

Lejárati Nap 2029. április 3.

Kupon Évi 14,00%

Elszámolás Euroclear/Clearstream

Tőzsdei bevezetés Nem alkalmazandó.

Másodlagos Piac
A Natixis kérés esetén az Értékpapírokra indikatív árat adhat a tulajdonosok számára. A 

vételár és az eladási ár közötti különbözet (ún. spread) nem lehet nagyobb 1,00%-nál.

Forgalmazói költségek
A Natixis jutalékot fizethet harmadik fél részére. Ezt a jutalékot előlegként és/vagy

folyamatos jutalékként fizetheti ki. A jutalékelem további részletei kérésre elérhetőek.
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Jelen dokumentum reklámnak minősül. Nem minősül független befektetési elemzésnek, és nem a befektetési elemzés függetlenségét

elősegítő jogszabályi követelményeknek megfelelően készült. Ennek megfelelően nincs tilalom a terjesztése előtti kereskedésre.

Jelen dokumentumnak egyes joghatóságok alatti, egyes joghatóságokba vagy azokból történő terjesztését vagy birtoklását törvény

korlátozhatja vagy megtilthatja. A dokumentumot megkapó személyek gondoskodniuk kell arról, hogy tisztában legyenek az ilyen

korlátozásokkal vagy tilalmakkal és betartsák azokat. Sem a Natixis, sem annak leányvállalatai, igazgatói, alkalmazottai, ügynökei vagy

tanácsadói, sem bármely más személy nem vállal semmilyen felelősséget a jelen dokumentum terjesztésével, birtoklásával vagy bármely

országba történő eljuttatásával kapcsolatban.

Jelen dokumentum minden címzett számára kizárólag tájékoztatási céllal készült, és nem minősül személyre szabott ajánlásnak. Általános

terjesztésre szolgál, és az itt leírt termékek vagy szolgáltatások nem veszik figyelembe az ügyfél befektetési célját, pénzügyi helyzetét vagy

különleges igényeit sem. Jelen dokumentum nem tekinthető értékpapír vásárlására, eladására vagy jegyzésére történő ajánlásnak vagy

felhívásnak vagy a Natixis kötelezettségvállalásaként arra, hogy a jelen dokumentumban leírt feltételek vagy bármilyen más feltételek szerint

teljesítsen egy tranzakciót. A jelen dokumentumban bemutatott garancia, finanszírozás, kamat- vagy devizacsere-ügylet, jegyzés vagy bármely

kötelezettségvállalás kizárólag előzetes tájékoztatásként értelmezendő, és e tekintetben a Natixis a jelenlegi belső eljárásaival összhangban

hivatalos jóváhagyás és további írásbeli megerősítés beszerzése lenne szükséges.

A Natixis nem ellenőrizte és nem is elemezte függetlenül a dokumentumban szereplő információkat. Ennek megfelelően a címzettek felé

semmilyen kifejezett vagy hallgatólagos nyilatkozatot, szavatosságot vagy kötelezettségvállalást nem vállal a jelen dokumentum

pontosságával vagy teljességével, illetve a jelen dokumentumban foglalt bármilyen feltételezés ésszerűségével kapcsolatban. A jelen

dokumentumban szereplő információk nem veszik figyelembe a Natixis partnereire, ügyfeleire vagy potenciális ügyfeleire vonatkozó konkrét

adózási szabályokat vagy könyvelési módszereket. Ezért a Natixis nem vállal felelősséget a saját értékelései és a harmadik felek által készített

értékelések közötti esetleges eltérésekért; mivel ilyen eltérések alternatív számviteli módszerek, adózási szabályok vagy értékelési modellek

alkalmazása következtében is adódhatnak.

Az árak és az árrések csak tájékoztató jellegűek, és bármikor változhatnak többek között a piaci feltételek függvényében. A múltbeli

teljesítmény és a múltbeli teljesítmény szimulációi nem minősülnek megbízható indikátoroknak, ezért azokból nem lehet következtetni a

jövőbeli eredményekre. A jelen dokumentumban szereplő információk kvantitatív modellből származó elemzések eredményeit tartalmazzák,

amelyek olyan potenciális jövőbeli eseményeket jelentenek, amelyek nem biztos, hogy bekövetkeznek, és nem pedig a termékre jellemző

lényeges tények teljes körű elemzését. Az információkat a Natixis bármikor, előzetes értesítés nélkül megváltoztathatja vagy visszavonhatja.

Általánosságban elmondható, hogy az itt szereplő információkkal kapcsolatban sem a Natixis, sem annak holdingtársaságai, leányvállalatai,

társult vállalkozásai vagy irányító személyei, sem pedig igazgatói, tisztségviselői, partnerei, alkalmazottai, ügynökei, képviselői vagy tanácsadói

nem vállalnak felelősséget.

A jelen dokumentumban szereplő állítások, feltételezések és vélemények a jövőre vonatkoznak, ezért kockázatoknak és bizonytalanságnak

vannak kitéve. A tényleges eredmények és fejlemények számos tényezőtől függően lényegesen eltérhetnek a kifejezettől vagy hallgatólagostól,

ezért nem lehet garanciát vállalni a tervezett eredményekre, előrejelzésekre vagy fejleményekre.

A Natixis nem vállal sem kifejezett, sem hallgatólagos felelősséget vagy garanciát a dokumentumban foglaltak megvalósulására vagy

ésszerűségére vonatkozóan. A jelen dokumentumban megfogalmazott állításokra, feltételezésekre és véleményekre, előrejelzésre, célkitűzésre

vagy becslésre igény nem támasztható. Ebben a dokumentumban foglaltak nem tekinthetőek jövőre vonatkozó ígéretnek vagy garanciának.

A jelen dokumentumban szereplő információk a jelen dokumentum címlapján feltüntetett dátumot követően nem kerülnek frissítésre. Ezen

túlmenően a jelen dokumentum átadása semmilyen módon nem jelenti azt, hogy bárki bármikor köteles frissíteni a jelen dokumentumban

foglalt információkat.

A Natixis nem vállal felelősséget semmilyen anyagi veszteségért vagy a jelen dokumentumban szereplő információk alapján hozott

döntésekért, és a Natixis nem ad tanácsot befektetési szolgáltatásokkal kapcsolatban. Minden esetben kérje ki az Ön által szükségesnek vagy

kívánatosnak tartott mértékben külső tanácsadója véleményét, ideértve a pénzügyi, jogi, adózási vagy számviteli tanács, vagy bármilyen más

szaktanács kikérését, különösen annak ellenőrzése érdekében, hogy a jelen dokumentumban leírtak megfelelnek-e az Ön befektetési céljainak

és lehetőségeinek, továbbá, hogy független értékelést kapjon az ilyen befektetés(ek)ről, a kockázati tényezőkről és a várható hozamról. A

Natixis-t az Európai Központi Bank (EKB) felügyeli.

Natixis - 7, promenade Germaine Sablon - 75013 Paris - FRANCE
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