Az MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

altal a befektetési szolgaltatasi tevékenységének keretében végrehajtott
ugyfélmegbizasok végrehajtasi minoségének elemzése a

2021-es évre vonatkozoan

A megbizasok ligyfél szamdra legkedvez6bb mddon torténd végrehajtasanak kotelezettségét
a MiFID Il. (2014/65 EU iranyelv) 27. cikke irja el6, itt szerepelnek azok a feltétételek, melyeket
a befektetési vallalkozasok kotelesek figyelembe venni az Gigyfélmegbizasok végrehajtasakor
— dijazds, 0sztonz6 elfogadasanak tilalma, végrehajtasi politika készitésére és tartalmara
vonatkozd el8irasok.

A Bizottsag 2017/576 felhatalmazason alapuld rendelete (RTS 28) alapjan pénziigyieszkoz-
osztalyonként kell kozzétenni az 6t legnagyobb forgalmu kereskedési helyszinre vonatkozé
adatokat.

Relevans jogszabalyok:

e 2014/65 EU irdnyelv (MIFID Il.) 27. cikk (Kételezettség a megbizdsoknak az lgyfél
szamdra legkedvez6bb feltételek mellett térténd végrehajtdsdra)

e 2017/576 felhatalmazason alapuld rendelet (RTS 28)

e Bszt.62-63.§

A befektetési vallalkozasoknak minden egyes pénzigyieszkdz-osztaly tekintetében
nyilvanossagra kell hozniuk az azokon a végrehajtasi helyszineken elért végrehajtasi mindség
részletes nyomon kovetésébdl levont kovetkeztetéseik és elemzéseik 6sszefoglalasat,
amelyeken az el6z6 évben az 6sszes lgyfélmegbizast végrehajtottak.

Az informacionak magdaban kell foglalnia a kbvetkezbket:

1. a végrehajtas minGségének értékelése soran a vallalkozas altal az olyan végrehaijtasi
tényez6knek tulajdonitott relativ fontossdag magyarazata, mint példaul az ar, a
koltségek, a gyorsasdg, a végrehajtas valdszinlisége vagy barmely mas megfontolas,
akar mindségi tényez6;

2. a megbizdsok végrehajtasahoz hasznalt minden végrehajtasi helyszin tekintetében a
szoros kapcsolatok, 6sszeférhetetlenségek és kdz6s tulajdonlds ismertetése;

3. a végrehajtasi helyszinekkel a nyujtott vagy kapott kifizetésekre, a kapott
engedményekre, kedvezményekre vagy nem pénzbeli juttatdsokra vonatkozodan kotott
specifikus megallapodasok ismertetése;

4. azon tényez6k magyardzata, amelyek a vallalkozas végrehajtasi politikdjaban felsorolt
végrehajtasi helyszinek listajanak mddositasahoz vezettek, ha volt ilyen mddositas;

5. annak magyardzata, hogy a megbizas-végrehajtas hogyan valtozik az tigyfél- kategdriak
szerint, amennyiben a vallalkozas eltér6en kezeli az Ugyfél-kategoridkat, és
amennyiben ez hatassal lehet a megbizas végrehajtasi szabalyaikra;



6. annak ismertetése, hogy mas kritériumok els6bbséget kaptak-e a kdzvetlen ar- és
koltségmegfontoldsokkal szemben a lakossagi ligyfélmegbizdsok végrehajtasakor, és
ezek az egyéb kritériumok a teljes ellenértéket figyelembe véve miként voltak
elengedhetetlenek az ligyfél szamara a lehetd legjobb eredmény eléréséhez;

7. annak ismertetése, hogy a befektetési vallalkozds hogyan hasznalta fel a végrehajtas
minGségével kapcsolatos adatokat és eszkozoket, beleértve az (EU) 2017/575
felhatalmazdson alapuld rendelet alapjan kozzétett adatokat;

8. amennyiben alkalmazandd, annak ismertetése, hogy a befektetési vallalkozas hogyan
hasznalta fel a 2014/65/EU iranyelv 65. cikke alapjan I|étrehozott valamely
Osszesitettadat-szolgaltatotdl szarmazé adatokat.

Az 6sszes helyszinen elért végrehajtas minGségének koltségekhez viszonyitott elemzése soran
figyelembe kell venni az egyes végrehajtasi helyszinekkel meglév6, a nyujtott vagy kapott
kifizetésekre, és a kapott engedményekre, kedvezményekre vagy nem pénzbeli juttatdsokra
vonatkozdan fennallé megallapodasokat. Ki kell térni a jelentésben arra a koriilményre is, hogy
van-e egyéb szoros kapcsolat, mely a Bank végrehajtasi magatartasat, ezzel kapcsolatos
dontéseit potencidlisan befolydsolja — RTS 28, Preambulum (7), illetve Preambulum (12).

Az MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. a fenti irdnyelvek alapjan nyilvanossagra hozza
az egyes eszkozosztdlyokra vonatkozdan a végrehajtas minGségének elemzését.



Az MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

altal a befektetési szolgaltatasi tevékenység keretében kereskedett pénziigyi
eszkozosztalyra vonatkozo informacio

1. A végrehajtas mindségében érintett, kereskedett pénziigyi eszk6zosztalyok
felsorolasa:

o Kotvénytermékek [1]
» nem magyarorszagi kibocsatasu allamkotvények
» nem magyarorszagi kibocsatasu vallalati kotvények

e Részvény tipusu termékek
» részvények [2]
» t6zsdén kereskedett alapok [3]
» certifikatok, warrantok
» részvény futures, részvényindex futures tgyletek
» részvény opcios, részvényindex opciods tgyletek

Megjegyzés:

[1] Ide értve az dnkormanyzati kétvényeket.

[2] Részvénynek tekintendbek a Bloomberg rendszer alabbi részvény
alkategdriaiba sorolt értékpapirok:

a) Common stock (torzsrészvény)

b) Private security

c) Receipt (kulfoldi részvényre vonatkozd letéti jegy)

d) Preferred (elsGbbségi részvény)

e) Trust and Partnership (Uzleti részesedések, ide értve pl. a REIT (real
estate investment trust - ingatlanbefektetési tarsasagok) tipusu
értékpapirokat is)

f)  MLP (master limited partnership - befektetési tarsasag, amelyett
adodoptimalizalasi célzattal hozank létre)

g) Miscellaneous (egyéb, részvényként viselked6 értékpapirok)

[3] T6zsdén kereskedett alapnak (ETP - Exchange Traded Products) tekintendek:
a) ETF (Exchange Traded Fund)
b) ETN (Exchange Traded Note)
c) ETC (Exchange Traded Commodity)

2. A végrehajtas mindségének értékelése soran figyelembe vett végrehajtasi tényez6k

Az MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. a befektetési szolgaltatasi tevékenységéhez
kapcsolddo Végrehaijtasi politikajanak 6) jelli pontjaban részletezi a legkedvezSbb végrehajtasi
helyszin kivalasztasat befolyasold tényez6k sulyozasat. A minGség értékelése soran is ezeket a
tényez6ket veszi figyelembe, melyek a kovetkez6k:



1) Ar

2) Koltségek

3) Megbizas devizaneme
4) Gyorsasag

5) Teljesités valdszinlisége
6) Elszamolas valdszin(isége

A megjelenitett sulyozds az egyes pénzligyi eszkdzosztalyokra vonatkozéan megegyezik.

Pénziigyi eszkbzosztaly Faktorok relativ fontossaga lakossagi és szakmai ligyfelek esetében (%)

Pénziigyi eszkozalosztaly Ar Koltségek Meghizss devizaneme | Me8I3S rOBZESenek | poe ooy vatoszingsege|  EIAmOlEs

gyorsasiga valészinisége

Kétvénytermékek [1] N/A N/A N/A N/A N/A N/A

» nem magyarorszagi kibocsatast allamkétvények 39.0 25.6 14.8 10.3 5.2 5.1

» nem magyarorszagi kibocsatasu vallalati kotvények 39.0 25.6 14.8 103 5.2 5.1
Devizatermékek N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Részvény tipusti termékek » részvények [2] 39.0 25.6 14.8 103 5.2 5.1

» t625dén kereskedett alapok [3 39.0 25.6 14.8 103 5.2 5.1

» certifikatok, warrantok 39.0 25.6 14.8 103 5.2 5.1

» részvény futures, részvényindex futures tigyletek 39.0 25.6 148 103 5.2 5.1

» részvény opcids, részvényindex opciés tigyletek 39.0 25.6 14.8 10.3 5.2 5.1
Befektetési jegy termékek N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Takarék Directen kereskedhetd termékek N/A N/A N/A N/A N/A N/A

Labjegyzet:

[1] Ide értve az 6nkormanyzati kétvényeket

[2] Részvé k ek a rendszer alabbi részvény alkategdridiba sorolt értékpapirok:

)  Common stock (torzsrésavény)
b)  Private security

) Receipt (kilfoldi részvényre vonatkozs letéti jegy)

ési tarsasagok) tipusu értékpapirokat is)

e (egyéb, papi
[3] T6zsdén k kedett alapnak (ETP - Exchange Traded Products) ek: ETF (Exchange Traded Fund), ETN (Exchange Traded Note), ETC (Exchange Traded Commodity)

Az egységes sulyozas indoka, hogy a tényez6k kozil elsésorban az ar (39,0%), masodsorban a
koltségek (25,6%), tovabbd a megbizas devizaneme (14,8%) és a gyorsasag (10,3%) mind nagy
jelent6séggel birnak minden egyes eltéré eszkozosztalyban. Tekintettel az egyes megbizdsok
egyedi korilményeire — Ggymint a piaci helyzetre, a likviditasre, a volatilitasra, a befektetési
stratégidra, valamint az (gyfél utasitdsaira — az arnal, a koltségeknél, a megbizas
devizaneménél és a gyorsasagnal mar kisebb, de kdzel azonos jelent6séggel bir a teljesités
valdszinlsége (5,2%) és az elszamolas valdszinlsége (5,1%).

Az egyes eszkdzosztalyok kozotti kilonbségekbdl eredd sajatos szempontok a fenti egységes
sulyozas mellett megfelel6 mérlegeléssel keriilnek figyelembe vételre.

A Bank éves felllvizsgalata keretében szakértGi és ulgyfelek altal kitoltott kérdGivek
eredményét is figyelembe veszi az egyes tényezbk relativ sulydnak meghatarozdsa soran. A
kérdGivek az aldbbi eredményt mutatjak:
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Szakért6i kérdadiv:

Tényez6 Korabbi relativ suly Aktualis szakértdi atlag
(2021) (2022)

Ar 40% 38,4%

Koltségek 25% 26,2%

Megbizas devizaneme 15% 14,7%

Gyorsasag 10% 10,5%

Teljesités valdszinlisége 5% 5,2%

Elszamolas valdszinlisége 5%




A szakért@i valaszok alapjan a koltségek, a gyorsasag és a teljesités valdszinlisége magasabb
sulyt kaptak, mint a Bank altal tavaly allokdalt érték, mig az ar, a megbizas devizaneme
szempontok pedig alacsonyabbat. Az elszdmolds valdszinlsége faktor sulyat a szakértdGi

vélemények alapjan nem sziikséges valtoztatni.

Ugyfél kérdéiv:

Tényezd Korabbi relativ suly Aktualis Ugyfél atlag
(2021) (2022)

Ar 40% 39,6%

Koltségek 25%

Megbizas devizaneme 15% 14,9%

Gyorsasag 10% 10,1%

Teljesités valdszinlisége 5% 5,2%

Elszamolas valdszinlisége 5% 5,3%

Az Ugyfelekt6l beérkezett valaszok alapjan kiderlt, hogy szdmukra is az ar és a koltségek a
legfontosabb szempontok, am ezek kozill az arnak és a megbizads devizanemének atlagosan
alacsonyabb sulyt tulajdonitottak, mint korabban a Bank. Az eltérés nem jelent8s, az ar
tekintetében 0,4%-kal, a megbizds devizaneme faktor esetében pedig csak 0,1%-kal
alacsonyabb sulyt kaptak. A tobbi tényezd kozil az ligyfelek a gyorsasdgot, a teljesités- és az
elszamolas valdszinlségét sulyoztak felll, tehat els6sorban ezeket a faktorokat favorizaltak az

ar és a megbizds devizaneme rovasara.

A koltségek sulyanak modositasa az ligyfelek véleménye alapjan nem sziikséges.

Sulyozott, kombinalt kérdGiv:

Tényezd Korabbi relativ suly Aktudlis atlag
(2021) (2022)
Ar 40% 39,0%
Koltségek 25% 25,6%
Megbizas devizaneme 15% 14,8%
Gyorsasag 10% 10,3%
Teljesités valdszin(isége 5% 5,2%
5% 5,1%

Elszamolds valdszinlisége

3. A megbizasok végrehajtasahoz hasznalt minden végrehajtasi helyszin tekintetében
a szoros kapcsolatok, osszeférhetetlenségek és k6z6s tulajdonlas ismertetése

Az MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. a megbizdsok végrehajtdsahoz hasznalt
végrehajtasi helyszinekkel nincs szoros kapcsolatban, nem all fenn dsszeférhetetlenség, vagy
kozos tulajdonlds. Az lgyfélmegbizasok végrehajtasdval kapcsolatos potencidlis
érdekosszeiltkozéshez vezetd helyzetek, illetve az azok megelGzésére, illetve kezelésére



szolgdld intézkedések fellilvizsgalata soran megallapitasra kerilt, hogy jelenleg nem allnak
fenn az UgyfelektSl érkez6 megbizasok (igyfél szamdra legkedvez6bb végrehajtasat
potencidlisan veszélyeztetd érdekkonfliktusok, tovabba egyetlen végrehajtasi helyszinnel
sincsen olyan szoros kapcsolat, koz6s tulajdonlds, amely a részrehajldsmentes megbizas
végrehajtasat potencidlisan veszélyeztetné.

4. A végrehaijtasi helyszinekkel a nyujtott vagy kapott kifizetésekre, a kapott
engedményekre, kedvezményekre vagy nem pénzbeli juttatasokra vonatkozéan
kotott specifikus megallapodasok ismertetése

Az MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. a hatdlyos szabalyozdsnak megfelel6en nem
fogadhat el semmilyen dijazast, kedvezményt, pénzbeli, vagy nem pénzbeli el6nyt annak
érdekében, hogy az lgyfelek megbizasait egy adott végrehajtasi helyszinre iranyitsa, mely
gyakorlat 6sszeférhetetlenséget, vagy szabdlytalan 6sztonz6t jelentene.

A Bank a megbizasok végrehajtdsdhoz hasznalt végrehajtdsi helyszinekkel nem kotott
megadllapodast a nyujtott, vagy kapott kifizetésekre, engedményekre, kedvezményekre
vonatkozdéan.

A Bank a Budapesti ErtéktSzsde tagja, amiért tézsdetagsdggal jaré dijat fizet.

A Bank a lakossagi allampapirok elsédleges forgalmazdja, az Allamadéssag Kezel§ Kézpont a
Banknak a forgalmazasért dijat fizet.

5. Azon tényez6k magyarazata, amelyek a vallalkozas végrehajtasi politikajaban
felsorolt végrehaijtasi helyszinek listajanak mdédositasahoz vezettek, ha volt ilyen
mddositas

Az MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. 2021-ben nem valtoztatott a végrehajtasi
helyszinek listajan. A kiilfoldi kibocsatasu tulajdonviszonyt megtestesit6 értékpapirok esetén
az altalanos iranyelvet tartalmazé megfogalmazas mellett a végrehaijtasi politika tartalmazza
a konkrét helyszinek listajat.

6. Annak magyarazata, hogy a megbizas-végrehajtas hogyan valtozik ligyfélkategdriak
szerint, amennyiben a vallalkozas eltéréen kezeli az ligyfélkategdridkat, és
amennyiben ez hatassal lehet a megbizas végrehajtasi szabalyaikra

Az MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. 2021-ben lakossagi és szakmai minGsités(
Ugyfelek részére nyuljtott befektetési szolgaltatasi tevékenységet. Az MTB Magyar
Takarékszovetkezeti Bank Zrt. a befektetési szolgaltatasi tevékenységének keretében
természetes személy és jogi személy ligyfeleknek is teljesit megbizasokat. A jogi személy
Ugyfelek kozott megkilonboztet intézményi és nem intézményi Ugyfeleket. A Bank a
természetes személy ligyfeleket és a nem intézményi jogi személy tigyfeleket MiFID besorolas
szempontjabdl lakossagi kategdridba sorolja, mig az intézményi ugyfeleket elfogadhaté
partner kategoéridba sorolja. A lakossagi kategdria a torvényi elGirdsoknak megfelelGen



szélesebb korl tajékoztatdst, és magasabb foku védelmet kap. Szakmai lgyfél kategéridba
jellemz6en nem sorol a Bank Ugyfeleket, de ettél fliggetlenil az ebbe a kategéridba sorolt
Ugyfelek ugyanazt a védelmet élvezik, mint a lakossdagi kategéridba sorolt Ggyfelek.

A megbizas végrehajtasa nem tér el a lakossagi és szakmai besorolasu tgyfelek esetében.

7. Annak ismertetése, hogy mas kritériumok els6bbséget kaptak-e a kozvetlen ar- és
koltségmegfontolasokkal szemben a lakossagi ligyfélmegbizasok végrehajtasakor,
és ezek az egyéb kritériumok a teljes ellenértéket figyelembe véve miként voltak
elengedhetetlenek az ligyfél szamara a lehetd legjobb eredmény eléréséhez

A lakossagi lgyfélmegbizdsok végrehajtdsakor az ar- és koltségmegfontoldsok egyltt a
legnagyobb sulyt képviselik a figyelembe vett tényez6k kozott. A tobbi tényezdt is — mint
példadul a megbizas devizaneme, a gyorsasag, a teljeslilés és elszdmolas valdszinlsége
faktorokat — figyelembe véve nem tortént olyan eset, amikor az egyéb tényez6k az ar és
koltséggel szembe els6bbséget kaptak, és ezaltal mas végrehajtdsi helyszinre tovabbitotta
volna a Bank az ligyfél megbizasat.

8. Annak ismertetése, hogy a befektetési vallalkozas hogyan hasznalta fel a
végrehajtas mindségével kapcsolatos adatokat és eszk6zoket, beleértve az EU
2017/575 felhatalmazason alapulé rendelet alapjan kozzétett adatokat

A Bank az elemzés soran az EU 2017/575 felhatalmazason alapuld rendelet alapjan kozzétett
adatokat nem haszndlt fel.

9. Amennyiben alkalmazandd, annak ismertetése, hogy a befektetési vallalkozas
hogyan hasznalta fel a 2014/65/EU iranyelv 65. cikke alapjan létrehozott valamely
Osszesitettadat-szolgaltatotol szarmazo adatokat

A Bank nem hasznalt fel a 2014/65/EU iranyelv 65. cikke alapjan létrehozott valamely
Osszesitettadat-szolgaltatotol szarmazoé adatokat.



Az MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
altal a befektetési szolgaltatasi tevékenységének keretében

hasznalt végrehajtasi partnerek értékelése a

2021-es évre vonatkozoan

A bank a 2021-es évben két kiilfoldi székhely(i brokercégen keresztiil tovabbitotta az ligyfelek
kilfoldi értékpapirokra vonatkozé megbizasait:

e Baader Bank AG

Székhely: Germany, DE- 85716, Unterschleissheim, Weihenstephaner Strasse 4.
https://www.baaderbank.de/Home-365

e Cowen International LTD (korabban: BNY ConvergEx Execution Solutions LLC)
Székhely: United Kingdom, EC2A 2DQ, London, 1 Snowden St.

https://www.cowen.com/

A kulfoldi székhelyl brokercégek tulajdonosi szerkezetével, illetve hatterével kapcsolatos
informacidk az alabbiakban kerilnek ismertetésre:

° Baader Bank AG

/ Baader Bank Group BAADER

Shareholdings — Overview*

Baader Bank AG
Unterschleissheim, Germany

l 100.00% 175.00% l 100.00% l 13.30%
Baader Helvea AG Baader & Heins Selan Holding GmbH AIpl)aValue SA
Zurich, Switzerland Capital Management AG Unterschleissheim, Germany Paris, France

Unterschleissheim, Germany
l 100.00% 100.00% l 100.00%
Baader Helvea Ltd. Selan d.o.0.
London, UK Senj, Croatia
v
Baader Helvea Inc. Vjetropark Vratarusa d.o.o.
New York, USA Senj, Croatia

[l #ssocicied companies

- Strategical Investments

A 2021-es év soran a Tarsasag ellen nem indult cséd-illetve felszamolasi eljards, nem sziiletett
a Tarsasagot elmarasztalé itélet, illetve hatdsagi hatarozat.

A Tarsasag tulajdonosi szerkezete atlathatd, a tulajdonosok kdzott nem szerepel magas
kockdzatot hordozé természetes, illetve jogi személy, sem a Tdrsasag, sem a tulajdonosi
l[ancban szerepl6 cégek, illetve ezek természetes személy tulajdonosai, illetve cégjegyzésre



jogosult képvisel6i nem allnak blintetéeljaras alatt, nem allnak tovdbbd az OFAC vagy az ENSZ
szankcidkkal, illetve terrorizmus- finanszirozassal kapcsolatos szankcidinak hatalya alatt.

A tarsasaggal kapcsolatban a 2021-es évre vonatkozéan nem meriilt fel negativ informacio
vagy egyéb korilmény, mely az MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.-vel fennalld
egylttmdkodést hatranyosan befolyasolta volna vagy annak ujratargyalasat / felmonddsat
tette volna sziikségessé.

A Tarsasaggal kapcsolatos nyilvdanos informacidk a Bloomberg Terminal pénzigyi

adatszolgdltatd altal biztositott pénzigyi piaci céginformacids adatbazisban az aldbbiak:

Issue Info

BAADER BANK AG

Ratios Revenue & EPS ESG
FIGIBBGOOOLYBIL4

Classification Institutional Brokerage
Baader Bank Aktiengesellschaft is an investment bank offering trading financial instruments and
financing solutions for German companies. The Bank provides comprehensive services to
institutional investors in marketing and selling shares, bonds and derivatives. As market
maker/specialist we are responsible for the exchange and over-the-counter pricing of securities.
8 Price Chart | GP » 9 Estimates | EE » 13) Corporate Info
Date Bef-mkt (C) 07/28/22 14 www.baaderbank.de
P/E 3.93 Unterschleissheim, Bavaria, DE
Est P/E 7.09 Empls 417 (06/30/21)
T12M EPS 1.43 15 Management | MGMT »
Est EPS 0.79

12/22
(EUR)

S=p
2021

Px/Chg 1D (EUR)
52 Wk H
52 Wk L
YTD Change/%
Mkt Cap  (EUR)
Shrs Out/Float

(07/01/21)
(03/09/22)

Est PEG

EU SSR Liquid

12) Dividend | DVD »
Ind Gross Yield

5.60/-1.41%
9.58

5.32
-0.88/-13.58%
257.1IM
45.9M/14.3M

Cash 07/02/21

N.A.
N

16) Nico Baader

17) Dietmar Vd'n Bluechér "

18) Oli.ver Rfedel .
12M Tot Ret
Beta vs DAX

No short interest information Round Lot

available from exchange.

Revenue & EPS  ESG

12/2020
03/2022 Q1
M (EUR)
Issue Data ¥ Per Share Data
La X EUR/5.60 EPS

3.9

N.A.

1.26

1.1

N.A.
257.1M Curi

Profile Issue Info
Fiscal Year End
Last Quarter End

£
N.A.
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6) Public Offerings | CACS » 7) Mare §) Inst Holdings | OWN »
Date Shares Price Lead Manager # of Inst. Owners
09/07/1998 104.80k € 1168.00 FC Shares Owned
08/01/1994  40.00k € 295.00 IC Shares Out/Float
# of Buyers/Sellers
Shares Bought
9 Issue Information | RELS » 10) Eq Wgts | WGT » 11 Insider Holdings | OWN »
Sec Type Common Stock 21} BESGPRO  0.000% % Held by Insiders
Pri Exch Xetra PAR None 22) BBBGR 0.000% Net Change Last 6M
Pri MIC XETR Lcl Mic XETR 23} BWDNK 0.000% 12 Top Holders | HDS »
Incorp  GERMANY 24) BGRNSHRT 0.000% as of 05/27/2022
Mkt Seg Freiverkehr BAADER BETEILIGUNGS ..
FIGI BBGOOOLYBIL4 UBTREND GMBH CO
ISIN DE0005088108 BAADER BANK INC
Baader Uto
SEDOL1 5527753 DE WPK # 508810 ASSENAGON ASSET MANA...
Common 007684878 DJE INVESTMENT SA
Deriv/Mrgn HAUCK & AUFHAEUSER P..
No Options Available
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) Comparable Revenue | EM » 7) Comparable Earnings Per Sha

re | EM »

1.004 s —

e .
<
Te—— 0 0.50-

0.004
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o
150w /
100M: — I
M
° } -

2018 2019 2020 2021 202 2023 2018 2019 2020 2051 2002 2023

CELR) . 2018 2019 2090 26021 2097 2098 (EURY. 2018 2010 2020 9021 - 2023 2073
FY 98.1M 130.6M 276.1M 197.0M 192.0M 201.0M FY -452 -.016 110 1.00 .790 .750
51 53.0M 48.6M 112.0M 134.7M 51 -.050 -.010 .390 .790

S2 45.0M 46.1M 100.7M 52 -406 -.002 711

Fiscal Period: Reported, Estimated)
8) Geo Seg | FA GEO » Rev 3Yr Gr 9) Prod Seg | FA PROD » 2020 Rev  3¥Yr Gr
Institutional Brokerage 2760 N.A.

Profile Issue Info Ratios Revenue & EPS
Bloomberg Scores | ESG SCORE » Third Party Scores | DSCO ESG »
Score 2Y Change Vs Peers B MSCI Rating
Environmental o B Sustainalytics
Social -- Risk Score
Governances -- Risk Category
drovisional ! ] ‘ ] Controversy Level

Revenue Breakdown | CCB » Temperature Rise | ESG TR »  EU SFDR | ESGD SFDR »
Institutional Broker.. ~ 100.00% Scope 1+2 Mid Term Biodiversity Policy

Scope 3 Mid Term GHG Reduction Initiatives

Scope 1+2+3 Mid Term Human Rights Policy

% Women on Board

EU Taxo | ESG EUTAXO » Carbon Footprint | GX CARBON » Sustainable Debt | SRCH »
Est Eligibility Rev % 0.00 GHG Data Type Estimated Amt Out(MM, USD)
Est SC Mitigation Rev % -- Total GHG 18.67 @ Green Debt
DNSH Avg Level 1 -- Total GHG/Sales 67.60 ©Social Debt
DNSH Avg Level 2 -- Total GHG/EVIC 63.53 * Sustainability
Est MSS Mandatory 18.18 Net Zero Targets N ¢ Sustainability-Linked
Est MSS Optional 0.00 SBTi Targets N OTransition




. Cowen International LTD

Holder Name Portfolio Name Source Opt Position] % Out
L. - . . . Al REAIRy .}

1 £ BlackRock Inc ULT-AGG 2,644,208  9.52

2. 3 Vanguard Group Inc/The ULT-AGG 1,693,320

3. Azora Capital LP AZORA CAPITAL LP 13F 1,497,441

4. B Dimensional Fund Advisors LP DIMENSIONAL FUND ADVISORS LP 13F 1,294,137

5  Solomon Jeffrey M Form 4 1,041,226

6.  Arbiter Partners Capital Manage.. ARBITER PARTNERS CAPITAL MG.. 13F 947,643

7. B FMR LLC ULT-AGG 835,268

8. B3 Aegon NV ULT-AGG -722,050

9. &2 Ameriprise Financial Inc ULT-AGG 718,687

0. K3 State Street Corp ULT-AGG 629,139

11.  Jacobs Levy Equity Management .. |[JACOBS LEVY EQUITY MANAGEME... 13F 613,985

12.  Offit Capital Advisors LLC OFFIT CAPITAL ADVISORS LLC 13F 563,659
. I3 Heartland Advisors Inc HEARTLAND ADVISORS INCORPO.. 13F 539,750
NWQ Investment Management Co .. NWQ INVESTMENT MANAGEMENT .. 13F 535,304
Phase 2 Partners LLC Phase 2 Partners, LLC 13F 511,733
Salzhauer Michael SALZHAUER MICHAEL 13F 497,870

i) i Li ]
Geographic 05/22/22 Curr Change Ownership Type 05/22/22
United States 85.99 85.9 .09 1~ W 4D Investment Advisor 69.41
8.21 8.2 .01~/ 42 Hedge Fund Manager 17.09
3.06 3.16  +0.101~ @ 49 Individual 8.21
0.96 0.96 0.00]~/@ 44 Brokerage 2.05
Norway 0.37 0.37 0.00]= | 45 Bank 2.03
Japan 0.34 0.34 0.00|~ W 46) Pension Fund 1.94
Switzerland 0.33 0.33 0.00]~ |l 47 Trust 0.94

A 2021-es év soran a Tarsasag ellen nem indult cséd-illetve felszamolasi eljards, nem sziiletett
a Tarsasagot elmarasztal¢ itélet, illetve hatdsagi hatarozat.

A Tarsasag tulajdonosi szerkezete atlathatd, a tulajdonosok kozott nem szerepel magas
kockazatot hordozé természetes, illetve jogi személy, sem a Tarsasdg, sem a tulajdonosi
lancban szerepl6 cégek, illetve ezek természetes személy tulajdonosai, illetve cégjegyzésre
jogosult képvisel6i nem allnak blintetGeljaras alatt, nem allnak tovabbd az OFAC vagy az ENSZ
szankcidkkal, illetve terrorizmus- finanszirozassal kapcsolatos szankcidinak hatalya alatt.

A tarsasaggal kapcsolatban a 2021-es évre vonatkozdéan nem meriilt fel negativ informacié
vagy egyéb korllmény, mely az MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.-vel fennadlld
egyuttmdkodést hatranyosan befolyasolta volna vagy annak Ujratargyaldsat / felmondasat
tette volna szlikségessé.

Mindemellett fontos kiemelni, hogy a Tarsasag altal nyujtott kozvetitGi tevékenység és
végrehajtasi szolgaltatas az év egy részében nem volt elérhet6 a Bankban.

A Térsasaggal kapcsolatos nyilvanos informéaciok a Bloomberg Terminal pénziigyi
adatszolgdltato altal biztositott pénziigyi piaci céginformacios adatbazisban az aldbbiak:
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COWEN INC - A FIGI BBGOOOND1SBO
Classification Institutional Brokerage
Cowen Inc. offers financial services. The Company provides investment management, equity,
research, electronic trading, asset management, investment banking, and other services for
transportation, health care, e-commerce, energy, media, technology, and other sectors. Cowen
serves customers in the United States, United Kingdom, and Luxembourg.
8 Price Chart | GP » 9) Estimates | EE » 13) Corporate Info
® Date (E) 07/28/22 14 www.cowen.com
P/E 4.82 New York, NY, US
Est P/E 12/22 5.35 Empls 1,534 (12/31/21)
* T12M EPS  (USD) 5.46 15 Management | MGMT »
: Est EPS 4.92 1ﬁ) Jeffrey M Solomon
] - Est PEG N.A.
Px/Chg 1D (USD) 26.32/+2.41% 17) Thomas W Strauss
52 Wk H (06/23/21) 44.07 1) Dividend | DVD »
52wk L (04/07/22) 21.45 Ind Gross Yield 1.82% ) Stephen A Lasota
YTD Change/% -9.78/-27.09% 1Y Net Growth 75.0% )
Mkt Cap  (USD) 731.0M Cash 05/31/22 0.12 12M Tot Ret
Shrs Qut/Float 27.8M/25.4M Beta vs SPX
SI1/% of Float 4.2M/16.62%
Days to Cover 9.3

40

35
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6) Public Offerings | CACS » 7) More 8 Inst Holdings | OWN »
Date Shares Price Lead Manager # of Inst. Owners 287
12/15/2009 17.58M $ 5.00 F CCOWEN,BofAML,CS,SOP Shares Owned 26.3M
07/12/2006 11.52M $ 16.00 T CCOWEN,CS,ML Shares QOut/Float 94.7%/103...
# of Buyers/Sellers 86/87
Shares Bought 5.00M
9) Issue Information | RELS » 10) Eq Wgts | WGT » 11) Insider Holdings | OWN »
Sec Type Common Stock 21) CCMP N.A. % Held by Insiders 8.46%
Pri Exch NASDAQ GS PAR USD  0.01 2)RTY N.A. Net Change Last 6M 15.40%
Pri MIC XNGS 23) RAY N.A. 12 Top Holders | HDS »
Incorp  UNITED STATES (DE) 24 RUJ N.A. as of 05/27/2022
SIC Code 6211 (SEC BROKER/DLR) 25 R2500 N.A. BLACKROCK 9.52%
FIGI BBGOOOND1SBO 26) RAV N.A. VANGUARD GROUP 6.10%
ISIN US2236226062 27) RMICRO N.A. AZORA CAPITAL LP 5.39%
CUSIP 223622606 28) R2500V N.A. DIMENSIONAL FUND ADV.. 4.66%
SEDOL1T  BZ13J497 US NAICS 523110 29 BESGPRO 0.000% Solomon Jeffrey M 3.75%
Common 153071845 WPK # A2DHRD  30) B2000 0.027% ARBITER PARTNERS CAP.. 3.41%
13) Option | OMON » FMR LLC 2.96%
Options Available
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f) Comparable Revenue | EM » 7) Comparable Earnings Per Share | EM »

104

152
s«

154
0

4.00
2004

3 III III R
o . 0.004

o010 1 2022 2023 2058 2010 2020 2051

(USD) 2018 2019 04 2021 903) 2023 (UShy 9018 Juio Jof g2l 3090
909.5M944.8M 1.6B 1.9B 1.4B 1.6B FY 2.63 2.21 11.38 10.00 4.92
241.5M 233.5M 210.9M 687.4M 331.6M 392.0M Q1 790 .640 -.240 4.34 1.35
234.3M 244.4M 558.7M 390.1M 324.7M 403.5M Q2 710 .650 5.69 1.50 .833
226.2M 217.1M 274.3M 359.1M 349.7M 397.5M Q3 740 340 1.25 1.32 1.08
207 4M 249.8M 512.7M 454.0M 395.0M 440.0M Q4 280 .580 4.58 2.77 151

(Fiscal F I: Reported, Estimated)

8) Geo Seg | FA GEO » 2021 Rev 3Yr Gr 9) Prod Seg | FA PROD » 2021 Rev  3Yr Gr

Worldwide 2.1B| 24.64% Economic 1.9B| 27.63%
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Fiscal Year End 12/2021
Last Quarter End 03/2022 Q1

I (UsD)
Issue Data 2 Per Share Data Efficiency L
Last Px USD/26.32 Non Iexp to Net Rev 80.5%
4.8 EPS T12M Effic Ratio 78.1%
| 1.8% DPS Ovrhd Effic Rt 2812.0%
P/B 0.70 Bk Val Per Sh OpEx to Avg Earn Ast 27.4%
P/S 0.4 Rev To Dil Sh Pre Tx Inc To Avg Ear.. 6.4%
P/CF N.A. Net Rev / Dil Sh Ln Allw To Tot Ln N.A.
N.A. FCF/Dil Sh U Lev Dbt N.A.
Mkt Cap 731.0M Curr Shares Out Op Inc to Avg Earn Ast 5.8%
Growth Potential I~ Profitability Financial Stability I
Dil EPS Frm Cont Op 1.. 24.9% NIM Avg IE Ast / Avg IB Liab 152.6%
BPS 1Y Gr 15.7% Net Rev Mrgn Avg Eqty / Avg Ast 11.2%
Ast 1Y Gr 11.8% Prtx Mrgn Earn Ast To Tot Ast 74.4%
Rev - 1 Yr Gr 19.0% II to Avg Int Earn Ast Avg IB Liab / Tot Liab .. 47.6%
0l -1VYrGr 25.7% Iexp / Avg IB Liab Debt/Com Eq 409.5%
Retntn Rt 100.0% ROA CE to Tot Cap 18.6%
Sust Gr Rt 15.7% ROE Debt/Assets 47.6%
Earn Ast 1Y Gr Eff Tx Rate AUM to Ast 180.6%

Profile Issue Info Ratios Revenue & EPS
Bloomberg Scores | ESG SCORE » Third Party Scores | DSCO ESG »
Score 2Y Change Vs Peers B MSCI Rating
Environmental -- B Sustainalytics
Social -- Risk Score
Governancex -- Risk Category
Provision M [ ' ' Controversy Level

Revenue Breakdown | CCB » Temperature Rise | ESG TR »  EU SFDR | ESGD SFDR »
Institutional Broker..  93.21% Scope 1+2 Mid Term Biodiversity Policy
Investment Manage.. 6.79% Scope 3 Mid Term GHG Reduction Initiatives
Scope 1+2+3 Mid Term Human Rights Policy

% Women on Board
EU Taxo | ESG EUTAXO » Carbon Footprint | GX CARBON » Sustainable Debt | SRCH »
Est Eligibility Rev % 0.00 GHG Data Type Estimated Amt Out(MM, USD)
Est SC Mitigation Rev % -- Total GHG 2.12 #Green Debt
DNSH Avg Level 1 30.87 Total GHG/Sales 1.18 ©Social Debt
DNSH Avg Level 2 -- Total GHG/EVIC 0.44 *Sustainability
Est MSS Mandatory 72.73 Net Zero Targets & Sustainability-Linked
Est MSS Optional 30.00 SBTi Targets O Transition

Az ligyfélmegbizasokat végrehajté szervezetek, kozvetitd partnerek teljesitménye és
mindségi értékelése

A Bank az alabbiakban a végrehaijtasi politika 6) jell pontjdban meghatarozott egyes tényezék
alapjan értékeli a tovabbitott Ggyfélmegbizasokat végrehajtd szervezetek, kozvetitd partnerek
teljesitményét.

A teljesitményének minGségének vizsgalata soran a Bank éves fellilvizsgalata keretében e
célbdl a Bank Uzletkotbinek és elszamolasban érintett kapcsolattartdinak kérdGivvel felmért
szakért6i véleményét veszi figyelembe, valamint az elmualt egy évben a Bank
panaszkezeléséhez beérkezett relevans ligyfél visszajelzéseket és panaszokat.



Az értékelés soran 1-t6l 5-ig terjedd pontszammal jeldli a minGséget, ahol 1-es érték a nagyon
alacsony, 5-6s érték pedig a kivalo szintet jel6li.

A kérdGivek alapjan kapott minGségértékelés az alabbi eredményt mutatja a 2021-es évre
vonatkozdéan:

Cowen International LTD
4,88

Sulyozott mindségi atlag:

Kérddiv kérdéseire kapott valaszok

Szakmai Szakmai Szakmai Szakmai Szakmai .
Faktor 1 ) 3 a 5 Atlag

B - Koltségek

C - Megbizas devizaneme

E - Teljesités valdszinlisége
F - Elszamol3s valdszinlisége

Baader Bank AG
s 2”7 s 4'74
Sulyozott minGségi atlag:
Kérddiv kérdéseire kapott valaszok
Faktor Szakmai Szakmai Szakmai Szakmai Szakmai Atlag

1 2 3 4 5
B - Koltségek
C - Megbizas devizaneme
E - Teljesités valdszinlisége
F - Elszamol3s valdszinlisége

A mindsitésben alkalmazott végrehajtasi tényez6k az alabbi modon és sulyozassal kertiltek
figyelembe véve:

Faktorok Aktualis sulyok (%) Tényez6k Relativ suly (%)
B 25,0 Koltségek 50,0
C 15,0 Megbizas devizaneme 30,0
E 5,0 Teljesités valdszinlsége 10,0
F 5,0 Elszamolds valdszinlsége 10,0

Az ar és gyorsasag faktorok tekintetében a végrehajtas sordn mérhetd, szignifikans eltérés a
fenti két intézménynél nem adddik, hiszen a Bank szdmdra az lzleti ajanlatok rogzitéséhez és
az lUgyfél megbizasok kozvetitéshez mindkét partnercég a Bloomberg Terminal pénziigyi
adatszolgdltaté hasznalataval nyujt direkt hozzaférést, minek kdvetkeztében a tranzakciok
szabdlyozott piacokon torténd megkdtése sordan sem az ar, sem a gyorsasag szempontjabal
nem mérhet6 relevans minéségi kiilonbség.

Az ar esetén a piaci értékek nem kerilnek eltéritésre egyik kdzvetité partner révén sem, a
végrehajtds gyorsasagadnal pedig a masodperc toredékének kiilonbségei a minGség
megitélésében nem mérvadd tényezok.

Azon ritka eseteknél, ahol a partnercégek koézremikodése sziikséges, mindkét tarsasag
esetében a kiszolgalas kiemelkedd és hatékony.




Mindkét kalfoldi kozvetité intézmény képes barmekkora méretli megbizdst végrehajtani,
tovabba figyelmeztetést kiildenek, ha az adott megbizds az atlagos napi forgalom jelentés
szazalékat adja és emiatt az képes befolydsolni az aktudlis piaci arat. Olykor javaslatokat is
megfogalmaznak ezen megbizasok hatékonyabb teljesitésére.

Mindkét partner végrehajtasi algoritmusaikban alkalmazhatdé volumenkorlat, ezaltal is
csokkentve a kockazatot.

Elszamolassal és panaszkezeléssel kapcsolatos tapasztalatok, egyéb megfontolasok

A Bankban hattérm(iveleteket kezelé Back Office (BO) tapasztalatai és a Panaszkezelés (PK)
részleghez befutott informacidk alapjan kijelenthet§, hogy mindkét kozvetité partner
pontosan és id6ben teljesiti az (gyletekkel, elszamoldssal, riportokkal kapcsolatos
kotelezettségeit.

Az Uzletkotdi, illetve Gigyfél hibdk esetén konstruktivan, a karokat és kényelmetlenségeket
minimalizalva segitenek a leghatékonyabb megoldas megtalalasaban.

A rendelkezésre allassal, elérhetGségekkel kapcsolatban a Bank nem tapasztalt problémat.

Osszegzés

A fenti elemek és részletek 6sszegzése alapjan megallapithatd, hogy a Baader Bank AG és a
Cowen International LTD végrehajtasi minGsége kozott elhanyagolhatd a kiilénbség — mindkét
kozvetité partnercég j6, vagy kivald szinten teljesit az értékelés sordn figyelembe vett
szempontok tekintetében.

Budapest, 2022. majus 30.



Nyilatkozat az

MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

altal a befektetési szolgaltatasok keretében végzett

ligyfélmegbizasok teljesiilésének mindségérol a

2021-es évre vonatkozoan

Az MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. a befektetési szolgaltatasi tevékenységének
keretében természetes személy és jogi személy lgyfeleknek is teljesit megbizasokat. A jogi
személy lgyfelek kozott megkiilonboztet intézményi és nem intézményi ligyfeleket. A Bank a
természetes személy lgyfeleket és a nem intézményi jogi személy Gigyfeleket MiFID besorolas
szempontjabodl lakossdagi kategdridba sorolja, mig az intézményi lgyfelek elfogadhaté partner
besorolast kapnak. A lakossdgi kategdria a torvényi elGirasoknak megfelel6en szélesebb kord
tdjékoztatdst és magasabb foku védelmet kap. Szakmai Ugyfél kategdéridba a Bank
fészabalyként nem sorol lgyfeleket, a sajat kérésre szakmai lgyféllé atsorolt lgyfelek a
lakossagi kategoriaba sorolt lGigyfelekkel azonos szintl védelmet élveznek.

A 2021-es év sordn végrehajtott ligyletek a végrehajtas min&sége és helyszine szempontjabol
két kategoriaba kertltek besorolasra:

e Szabalyozott piacon végrehaijtott, illetve szabalyozott piacon kivili (OTC) lgyletek. A
szabalyozott  piacokon  bonyolitott megbizdsok els6sorban  részvényekre,
részvényindexre, részvény-, részvényindex- és deviza hataridés Ugyletekre, t6zsdén
kereskedett befektetési alapokra, kotvényekre, certifikatokra és warrantokra
vonatkoznak.

e A szabalyozott piacokon kivili Ugyletek szdrmazékos darfolyam-, részvény- és
kamatigyletek, kotvények, befektetési alapok. A t6zsdei végrehajtasi helyszinek
jellemzéen bé likviditassal rendelkezd, vezetd pénziigyi centrumok t6zsdéi, illetve a BET.

A szabdlyozott piacokra vonatkozd megbizdsok esetében az lgyfelek a kondicids listanak
megfelel6, vagy kedvezményadas keretében egyedileg bedllitott jutalékot fizetik a megbizasok
utan.

A szabdlyozott piacon kiviili OTC kotések esetében a Bank az adott megbizashoz egyedileg
jegyzett arba épiti be marzsat, az ezzel kapcsolatos el6zetes és utdlagos koltségkimutatas
alapjan az tgyfelek tajékozddhatnak a varhatd, majd utdlag a tényleges koltségekrdl. Az OTC
arazasnal a Végrehajtasi Politikaban meghatarozott prioritasoknak megfelelGen keriil sor az
arazas kialakitasara, melynek eredményeként a benne foglalt szempontokat figyelembe véve
az Ugyfél a legjobb végrehajtasban részesiil.

A jogszabdlyi elGirasokkal dsszhangban a Bank a 2021-es évre vonatkozéan elvégezte a
Végrehajtasi Politika felllvizsgalatat, melynek soran nem kerdlt feltarasra olyan kérilmény,
mely a Politika jelentés mddositasat tette volna sziikségessé.



Az Ugyfélmegbizasokat az MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. a 2021-es év

megbizdsainak elemzése alapjan megfelel6, j6 mindségben hajtotta végre, a folyamatok
modositasat nem tartja szlikségesnek.

Budapest, 2022. majus 30.



Nyilatkozat a legkedvez6bb végrehajtasi helyszin kivalasztasat befolyasol6 tényez6k
sulyozasaval kapcsolatban

Az MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. a befektetési szolgaltatasi tevékenységéhez
kapcsolédo Végrehaijtasi politikajanak 6) jelli pontjaban részletezi a legkedvezGbb végrehajtasi
helyszin kivalasztasat befolyasold tényez6k sulyozasat.

A Bank nyilatkozik arrdl, hogy a megjelenitett sulyozas az egyes pénziigyi eszkdzosztalyokra
vonatkozéan megegyezik.

Pénziigyi eszkozosztaly Faktorok relativ fontossaga lakossagi és szakmai iigyfelek esetében (%)

Pénziigyi eszkézalosztaly Ar Koltségek Megbizds devizaneme | MeBDIZas rogitésének | oo valsszindsege! Elszémolds

gyorsasaga valészindisége

Kétvénytermékek [1] N/A N/A N/A N/A N/A N/A

» nem magyarorszagi kibocsatasa allamkstvények 39.0 25.6 14.8 10.3 5.2 5.1

» nem magyarorszagi kibocsétasu vallalati kotvények 39.0 25.6 14.8 103 5.2 5.1
Devizatermékek N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Részvény tipusu termékek » részvények [2] 39.0 25.6 14.8 10.3 5.2 5.1

» t62sdén kereskedett alapok [3 39.0 25.6 14.8 103 5.2 5.1

» certifikatok, warrantok 39.0 25.6 14.8 103 5.2 5.1

» részvény futures, részvényindex futures iigyletek 39.0 25.6 14.8 10.3 5.2 5.1

» részvény opcids, részvényindex opcids iigyletek 39.0 25.6 14.8 10.3 5.2 5.1
Befektetési jegy termékek N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Takarék Directen kereskedhetd termékek N/A N/A N/A N/A N/A N/A

Labjegyzet:

[1] Ide értve az 6nkorméanyzati kétvényeket

[2] Részvé k tek dbek a BI berg rendszer alabbi részvény alkategéridiba sorolt értékpapirok:

a) Commonss tock (térzsrészvény)

b)  Private security
) Receipt (kiilfoldi részvényre vonatkozo letéti jegy)

d)  Preferred (elsébbségi részvény)

e) Trustal

) MLP (ma: ed

rship (izleti ré

e értve pl. 2 REIT (real estate investment trust rsasagok) tipust & frokat is)

Iyett ado lasi célzattal

8 gyeéb, részvé iselked papir
[3] Tézsdén t alapnak (ETP - Exchange Traded Products) gek: ETF (Exchange Traded Fund), ETN (Exchange Traded Note), ETC (Exchange Traded C ity)

Az egységes sulyozas indoka, hogy a tényez6k koziil elsésorban az ar (39,0%), masodsorban a
koltségek (25,6%), tovabbd a megbizas devizaneme (14,8%) és a gyorsasag (10,3%) mind nagy
jelent6séggel birnak minden egyes eltéré eszkézosztalyban. Tekintettel az egyes megbizasok
egyedi korilményeire — ugymint a piaci helyzetre, a likviditasre, a volatilitasra, a befektetési
stratégidra, valamint az Ugyfél utasitdsaira — az arndl, a koltségeknél, a megbizas
devizaneménél és a gyorsasagnal mar kisebb, de kdzel azonos jelentGséggel bir a teljesités
valdszinlsége (5,2%) és az elszamolas valdszinlisége (5,1%).

Az egyes eszkozosztalyok kozotti kilonbségekbdl ered6 sajatos szempontok a fenti
sulyozasnak készonhetGen megfelel sullyal keriilnek figyelembe vételre.

Budapest, 2022. majus 30.



