Allamaddssag Kezelé Kézpont Zartkoriien Miikodé Részvénytarsasag

ALLASFOGLALAS

AZ ALLAMADOSSAG KEZELO KOZPONT ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG
ALTAL ALKALMAZOTT ES ALKALMAZASRA JAVASOLT ALLAMPAPIRPIACI PENZUGYI
SZAMITASOKROL

Hatalyba lépés: 2022. oktdber 18.
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Preambulum

Az AIIamadossag Kezel6 Kézpont Zartkor(ien M(ikédé Részvénytarsasag (a tovabbiakban: AKK
Zrt.) a Magyar Allam altal aukcié utjan, belfélddn, nyilvanosan forgalomba hozott allampapirok
(a tovabbiakban: Magyar AIIampaplrok), azokon beliil a 365 napnal hosszabb eredeti hatralévo
futamiddvel rendelkezé Magyar Allampapirok (a tovabbiakban: Magyar AIIamkotvenyek) és a
365 napnal rovidebb eredeti hatralévé futamidével rendelkez6 Magyar Allampapirok (a
tovabbiakban: Diszkont Kincstarjegyek) tekintetében az aldbbi pénziigyi szamitasokat,
képleteket tekinti irdanyaddnak.

1. Fix kamatozasi Magyar Allamkotvények

1.1. Hozam-arfolyam szamitas, fliggetlendl a hatralévé futamidd hosszatdl

n
Fi
Brutt6 arfolyam (%) = Z

4 be
i=1(1+ Tp)p’ w

ahol:

T,: éves szint(i lejaratig szamitott hozam

Ty: a kamatfizetési periddus hosszanak megfeleld lejaratig szamitott hozam

f: a kamatfizetések szama egy évben

= T+T, - 1illetve T, = (1+T,) —1

n: az elszamolas napjakor még hatralévo cash-flow elemek szama

d;: az i-edik cash-flow elem (kamatfizetés és torlesztés) kifizetésének datuma

ds: az elszamolas napja

dy: a kibocsatas napja

do: technikai kamatfizetési nap, amelyet Ugy lehet megkapni, hogy a kdvetkezd
kamatfizetés datumabdl ki kell vonni kett6 kamatperiddust

deq: technikai kamatfizetési nap, amelyet gy lehet megkapni, hogy a kdvetkezd
kamatfizetés datumabdl ki kell vonni egy kamatperiddust

i egész szam (0,1,2, ...,n), a kamatfizetések szama az elszamolas napja (d,) és

az F; napja (azaz d;) kozott. Amennyiben az elszamolas napja az elsé
kamatfizetés el6tt van, tovabba az elszamolds napja és a kovetkez6 (elsd)
kamatfizetés napja kozott van technikai kamatfizetési nap (d.;), ugy
valamennyi p; érték 1-gyel nd. (Tehat p, = 1,p, = 2, sth)

nbc: az elszamolas napja és a kovetkezd kamatfizetés datuma kozotti napok szama
(nbc = d; — d,). Amennyiben az elszamolas napja az elsdé kamatfizetés el6tt
van, tovabba az elszdmolas napja és a kovetkez0 kamatfizetés napja kozott
van technikai kamatfizetési nap (d,,), akkor

nbc = dy — dg

w: az aktualis kamatfizetési periédus napjainak szama, alapesetben a kovetkezd
kamatfizetés és az el6z6 kamatfizetés kézotti napok szama (w = d; — d;_;)
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Amennyiben az els6 kamatfizetés el6tt van az elszamolas napja, tovabba az
elszdmolas napja és a kovetkezd kamatfizetés datuma kozott van technikai
kamatfizetési nap (d,,), akkor w értéke:

W =d¢y — dyo
Amennyiben az els6 kamatfizetés el6tt van az elszamolas napja, tovabba az
elszamolas napja és a kovetkez6 kamatfizetés napja kozott nincs technikai

kamatfizetési nap, akkor w értéke:

w=d; — dyy

F;: a kotvény redik cash-flow eleme (i = 1,2,3, ...,n — 1: redik kamatfizetés, i =
n: az utolsd kamatfizetés és torlesztés)

g: éves kupon

f: a kamatfizetések szama egy évben

F; értékének meghatarozasa, ha i > 1

=2, E=%1100

f’ "f
F; értékének meghatarozasa, ha i = 1

- amennyiben d,; = d,, azaz az els0 kamatfizetési periddus éppen
olyan hosszusagu, mint a kamatfizetési gyakorisag, akkor

F1=7

- amennyiben d,; < d,, azaz az els6 kamatfizetési periddus rovidebb,
mint a kamatfizetési gyakorisag, akkor

d,—d
F, = g, %~ %
fdi—dn

- amennyiben d;; > d,, azaz az els6 kamatfizetési periddus hosszabb,
mint a kamatfizetési gyakorisag, akkor

dyy —d
F, _g_l_g Qg1 — do
ff da—dyo

Az F; szamitott értékét — a Nyilvanos ajanlattétel eltéro rendelkezésének hianyaban —
minden esetben két tizedesjegyre kerekitve kell meghatarozni. (Kivételt
jelenthetnek ez aldl példaul az olyan féléves kamatfizetés(i kotvények, amelyek éves
kuponjat kettével elosztva nem kett6, hanem harom tizedesjegy(i érték adodik. Ilyen
esetben valamennyi F; érték, ezért F, is harom tizedesjegyig keril kerekitésre. Példaul:
ha az éves kupon 9,25%, akkor a féléves kifizetés 4,625%.)
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A brutto arfolyam szamitasat 4 (négy) tizedesjegyre kerekitve kell elvégezni.
1.2. Felhalmozott kamat szamitasa
1.2.1. Felhalmozott kamat szamitasa az éves kamatfizetés(i sorozatok esetében:
Amennyiben az elsd kamatfizetés napja (d,) elott van az elszamolas napja (d,),

a) ésd, > d, akkor

Felhalmozott kamat = g * M
f di—dn
b) és dO < dtl/ de ds < dtll akkor
g ds - dO
Felhalmozott kamat = = ——
[ dii—do

C) ésdy< d;,ded; > d;, akkor

g dy—dy g ds—dy
Felhalmozott kamat = = * = x
f du—dw f di—dn

Minden mas esetben:

d.—d;_
Felhalmozott kamat = 9,8 %
f di—di4

1.2.2. Felhalmozott kamat szamitasa a féléves kamatfizetés( sorozatok esetében:

7 dS - di—l
Felhalmozott kamat = g' * ————
di—di4
ahol:
g’ az adott sorozat Nyilvanos Ajanlattételében az adott kamatperiddusra

meghatarozott kifizetésre kerlld kamat mérték
A felhalmozott kamat szamitasat 4 (négy) tizedesjegyre kerekitve kell elvégezni.

1.3. Netto arfolyam = Bruttd arfolyam — Felhalmozott kamat
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2.1

2.1.1.

2.1.2.

Valtozé kamatozasu Magyar Allamkoétvények
Felhalmozott kamat szamitasa

Az adott valtozd kamatozasi Magyar Allamkétvény esetében, amennyiben a
kamatbazisul szolgald termék Diszkont Kincstarjegy, vagy barmilyen Diszkont
Kincstarjegyhez kotott index, egyéb szarmaztatott termék, tovabba barmilyen
pénzpiaci termék (pl.: jegybanki alapkamat, repé kamat, BUBOR, stb.):

Felhalmozott kamat = g, * ds = dig
v 360
ahol:
o' az adott valtozo kamatozast Magyar Allamkétvény aktudlis kamata

Az adott valtozd kamatozasti Magyar Allamkétvény 2003. janudr 1-jét kovetd elsd
kamatfizetését6l, amennyiben a kamatbazisul szolgalé termék fix kamatozasi Magyar
Allamkétvény, vagy ahhoz kotott barmilyen szarmaztatott termék, tovabba fogyasztdi
arindex:

Iv ds B di—l
Felhalmozott kamat = —/ * ————
fodi—diy
ahol:
f: a kamatfizetések, vagy kamatmegallapitasok szama egy évben

Amennyiben egy kamatfizetési peridduson beliil valtozik a megallapitott kamat, akkor
a valtozas napjaig felhalmozddott értéket két tizedesjegyre kell lekerekiteni.

A fenti 2.1.1. és 2.1.2. pont szerinti esetekben, amennyiben az adott Magyar
Allamkétvény adott kamatperiddusanak a fizetendd kamata, azaz az F; megallapitott
értéke nulla, akkor a felhalmozott kamat mértéke is nulla az adott kamatperiéduson
bellli napokra.

Diszkont Kincstarjegyek

. 100%
Arfolyam (%) = 1 —d
n S
(A +Ta*"350 )
u 0 100%—P 360
= * *
ozam (/o P dn — ds
ahol:
dy: az adott Diszkont Kincstarjegy lejaratanak datuma
P: arfolyam szazalékban kifejezve
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Napok szamanak meghatarozasa

Amikor két datum kozétt a napok szamanak meghatarozasara keril sor, akkor a
szamitas soran az els6 napot figyelmen kiviil kell hagyni, mig az utolsé nap beletartozik
a periddusba. (A zard napbdl ki kell vonni a kezd6 napot.)

Munkasziineti napra eso kifizetések

Az egyes Magyar Allamkétvény-sorozatok kibocsatasakor a Nyilvanos ajanlattételben
meghatarozott kamatfizetési napok ugynevezett elméleti kamatfizetési napok.
Amennyiben ezen datumok barmelyike munkasziineti napra esik, Ugy a tényleges
kifizetés a kovetkez0 munkanapon valik esedékessé, azonban a hozam-arfolyam
kalkulacidoban, a felhalmozott kamat szamitasban és az ex kupon napok
meghatarozasanal a Nyilvanos ajanlattétel szerinti, elméleti kamatfizetési napot kell
figyelembe venni.

Ex kupon napok meghatarozasa

A kalkuldcid soran valamennyi Magyar Allamkotvény esetében az aktudlis
kamatfizetést megel6z6 masodik munkanapon lehet utoljara figyelembe venni az
esedékes kifizetést. A kamat azt a befektet6t illeti, akinek a kifizetést megel6z6
masodik munkanap zarasakor tulajdonaban van az értékpapir. A kifizetést kozvetlendl
megel6z6 egy munkanapon a kalkulacié soran figyelmen kiviil kell hagyni az aktualis
kamatfizetést. Az ezt kovetd Uj kamatfizetés felhalmozott kamatanak szamitasa a
kamatfizetési naptdl kezdodik.

Valamennyi Magyar Allamkétvény és Diszkont Kincstarjegy esetében az utolsd nap,
amelyre még lehet kereskedni az adott sorozattal, a lejaratot megel6z6 masodik
munkanap. A lejaratkori kamat- és tékekifizetésre az a befektetd jogosult, akinek az
értékpapir a lejaratot megel6z6 masodik munkanap zarasakor a tulajdonaban van.

Az ex kupon napok meghatarozasara a KELER Kézponti Ertéktar Zartkorlien M(ikodé
Részvénytarsasag mindenkor hatalyos Altalanos Uzletszabalyzata szerint kerdl sor.
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Szamitasi példa fix kamatozasu Magyar Allamkotvények Actual/Actual médszer
szerinti hozam-arfolyam szamitasara

Példa

Kiindulé paraméterek:

Elnevezés:

Kibocsatas napja (d,):

Kupon (g):
Lejarat (d,,):
Ertéknap (d,):

Kamatfizetés szama (f):

YTM (T, = Tp):

A kalkulaciohoz kiszamitandd paraméterek:

dyo = 2019.08.26.
w = dl - dtl = 365 nap

nbc = dy — d;

= 57 nap

T, =T, = 8,43%

d;

2021.08.26
2022.08.26
2023.08.26
2024.08.26
2025.08.26
2026.08.26

Felhalmozott kamat!: Actual/Actual (%) =

i E;

0,75
1,50
1,50
1,50
1,50
101,50

g A WNEH=O

Brutté arfolyam (%) = Z

nbc

57
57
57
57
57
57

2026/F

2021.02.24.
1,50%

2026.08.26.
2021.06.30.
1
8,43%

w

365
365
365
365
365
365

nbc

Pt

0,1561644
1,1561644
2,1561644
3,1561644
4,1561644
5,1561644

i

Sl (1 + TP w

Y
f

1 F,
nbc nbc
A+ TP w (14 T,)Pw
0,9874404 0,7406
0,9106709 1,3660
0,8398698 1,2598
0,7745733 1,1619
0,7143533 1,0715
0,6588152 66,8697
— = 72,4695%
ds — dO _ 0
S 0,5178%

Netté6 arfolyam (%) = Brutto arfolyam (%) — Felhalm. kamat (%) = 71,9517%

1Az 1.2.1. a) pont szerinti definicid, mivel éves kamatfizetés( fix kotvény, ahol a kibocsatas a technikai

kamatfizetés utan tortént, azaz d, = d,.
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Szamitasi példak Diszkont Kincstarjegyek arfolyamanak és hozamanak
kalkulaciéjara
1. példa

A D230222 sorozatjel( Diszkont Kincstarjegy arfolyama 2022. janius 26-an 6,72%
hozam mellett:

Elnevezés: D230222
Lejarat (d,,): 2023.02.22.
Ertéknap (d,): 2022.06.26.
YTM (T,,): 6,72%

A kalkulaciohoz kiszamitandd paraméterek:
d, —ds =238nap

. 1 1
Arfolyam (%) = = = 95,7463%
d, —d; 238

2. példa

A D220824 sorozatjelli Diszkont Kincstarjegy hozama 2022. majus 16-an 98,36%
arfolyam mellett:

Elnevezés: D220824
Lejarat (d,): 2022.08.24.
Ertéknap (d;): 2022.05.16.
Arfolyam (P): 98,36%

A kalkulacidhoz kiszamitandé paraméterek:
d, —ds; =100 nap

Y o 100%—P 360 _1-09836 360
ozam 0) — * = * = 0
P d,—d; 09836 100
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Szamitasi példak valtozé kamatozasi Magyar Allamkétvény felhalmozott
kamatanak szamitasara
1. példa
A 2026/C sorozatjel(i Magyar Allamkétvény felhalmozott kamata 2013. jlnius 29-én,
azzal a feltételezéssel élve, hogy a 2012. oktober 24. és 2013. aprilis 24. kozotti
id6szakra megallapitott éves kamat (g) mértéke 6,97%.
A kamatperiddusbdl eltelt napok szama:
ds —d; = 67nap
A 2026/C jeli kotvény kamatmegallapitdsanak bazisa a 3 hénapos és a 6 hdnapos

Diszkont Kincstarjegy, ezért a felhalmozott kamat szamitasa a 2.1.1. pont szerint
torténik:

Felhalmozott kamat (%) = g * M = 6,97% = o7
=9 360 2170 360

=1,2972%

2. példa
A 2019/D sorozatjel(i Magyar Allamkatvény felhalmozott kamata 2018. aprilis 24-én,
azzal a feltételezéssel élve, hogy a 2018. februar 28. és 2018. majus 28. kozotti
id6szakra megallapitott éves kamat (g) mértéke 0,04%.

A kifizetendo kamat mértékének szamitasa:

0,04% = 89

= 0
360 0,0099%,

melyet 2 tizedesjegyre kell keriteni, igy 0,01%, azaz 10.000 = 0,01% = 1 Ft, ezért a
kamatperiddus végén kifizetendé kamat mértéke 0,01%.

A kamatperiddusbdl eltelt napok szama:
ds —d;_1 =55nap

A 2019/D jeld kotvény kamatmegallapitasanak bazisa a 3 honapos BUBOR, ezért a
felhalmozott kamat szamitasa a 2.1.1. pont szerint torténik:

do—d;_ 55
S 71— 0,04% «

04 — s =l
Felhalmozott kamat (%) = g * 360 360

= 0,0061%
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3. példa

A 2019/D sorozatjel(i Magyar Allamkétvény felhalmozott kamata 2018. aprilis 24-én,
azzal a feltételezéssel élve, hogy a 2018. februar 28. és 2018. majus 28. kozotti
id6szakra megallapitott éves kamat (g) mértéke 0,02%.

A kifizetend6 kamat mértékének szamitasa:

0,02% = 89

= 0,0049%,
360 %

melyet 2 tizedes jegyre kell keriteni, igy 0,00%, azaz 10.000 = 0,00% = 0 Ft, ezért a
kamatperiddus végén kifizetendé kamat mértéke nulla.

Mivel a kifizetendd kamat O Ft, ezért a felhalmozott kamat a periddus barmely napjan
0%.
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